KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

KONSOLIDE BiLANCO

(Ttim Tutarlar, Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Dénen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canl Varliklar

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Notlar

Not.6
Not.7
Not.10
Not.12
Not.11
Not.13
Not.14
Not.26

Not.34

Not.10
Not.12
Not.11
Not.7
Not.16
Not.14
Not.17
Not.18
Not.19
Not.20
Not.35
Not.26

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Denetimden

incelemeden Gegmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
30.09.2008 31.12.2007
82.599.602 101.591.505
23.245.235 48.020.833
20.241.966 18.458.788
84.125 5.751
33.750.014 30.273.521
5.278.262 4.832.612
82.599.602 101.591.505
86.283.536 73.588.893
6.909 6.909
21 21
229.270 5.263.475
66.080.999 63.260.619
117.537 186.073
4.871.796 4.871.796
14.977.004 -
168.883.138 175.180.398




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

KONSOLIDE BiLANCO

(Ttm Tutarlar, Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklex

Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikimliliikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar

Donem Kart Vergi Yiikiimliligi

Borg Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Iliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikimliliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar

Borg Karsiliklar

Kidem Tazminat1 Karsilig1
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Ihrag Primleri

Deger Artig Fonlart

Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlart

Net Donem Kari / Zarart

Azinhik Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Notlar

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.34

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

Not.27

Mlisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Denetimden

incelemeden Gegmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
30.09.2008 31.12.2007
15.338.936 17.121.369
587.667 270.851
9.636.982 7.129.790
1.519.518 5.502.499
48.703 490.494
3.408.322 3.727.735
137.744 -
15.338.936 17.121.369
4.425.165 4.480.264
3.581.577 3.413.661
843.445 1.066.460
143 143
149.119.037 153.578.765
149.083.171 153.540.468
2.837.014 2.837.014
93.298.657 93.298.657
7.529 7.529
21.936.157 20.223.031
19.948.950 20.250.162
11.054.864 16.924.075
35.866 38.297
168.883.138 175.180.398




KARTONSAN KARTON SANAYi VE TiCARET A.S.
KONSOLIDE GELiR TABLOSU
(Tim Tutarlar, Yeni Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Notlar
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri Not.28
Satiglarin Maliyeti (-) Not.28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) Not.29
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler Not.32
Finansal Giderler (-) Not.33
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) Not.35
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ (Zararr)
DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararimin Dagilim

Azmlik Paylar

Ana Ortaklik Paylart

Hisse Basina Kazang

Not.36

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Incelemeden Incelemeden Incelemeden
incelemeden Gegmis Gecmis Geg¢memis Geg¢memis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
103.576.678 34.261.025 97.099.762 31.161.902
(84.023.757) (29.881.843) (76.423.756) (24.245.813)
19.552.921 4.379.182 20.676.006 6.916.089
19.552.921 4.379.182 20.676.006 6.916.089
(3.777.648) (1.139.583) (2.952.300) (1.071.254)
(4.245.147) (1.278.245) (5.973.532) (1.389.716)
361.794 133.159,00 27.634.004 17.555.378,00
(3.198.862) (1.497.229) (2.410.385) (393.383)
8.693.058 597.284 36.973.793 21.617.114
13.397.308 2.694.936 17.904.526 7.296.686
(8.133.779) (2.904.661) (12.110.069) (5.728.797)
13.956.587 387.559 42.768.250 23.185.003
(2.898.653) (100.630) (8.185.364) (4.782.246)
(3.121.668) (211.780) (8.625.320) (4.804.956)
223.015 111.150 439.956 22.710
11.057.934 286.929 34.582.886 18.402.757
11.057.934 286.929 34.582.886 18.402.757
3.070 1.236 72.026 (6.187)
11.054.864 285.693 34.510.860 18.408.944
3,8967 0,1007 12,1731 6,4935



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Sermaye

Karsihkh istirak

Kardan Ayrilan

Odenmis Sermaye Diizeltmesi Sermaye Hisse Senedilihrag:, Kisitlanmis Gecmis Yillar Kar Net Dénem Kari1/ Ana Qrtakllga Ait Aznlik Paylar Toplam
incelemeden Gegmemis Olumlu Farki __ Diizeltmesi () Primleri Yedekler /Zararlan Zarani Ozkaynaklar Ozkaynaklar
01.01.2007 2.835.000 88.158.685 (480.368) 7.529 7.068.965 74.851.473 17.242.877 189.684.161 149.293  189.833.454
Sermaye artirimi - -
Isletmenin Sahip Oldugu Kendi Hisse senetlerinde degisim 17.979.768 480.368 18.460.136 18.460.136
Gegmis yillar karlarina transferler - -
Yedeklere transferler 1.496.590 15.746.287 (17.242.877) - -
Temettii 6demesi 1.343.243 (18.957.362) (17.614.119) (17.614.119)
Yabanci para gevrim farklari - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Kazanglari 1.485.845 1.485.845 1.485.845
Transfer 1.588.781 (102.936) (1.485.845) - -
Net doénem kari 34.510.860 34.510.860 72.026 34.582.886
30.09.2007 2.835.000 106.138.453 - 7.529 11.497.579 71.537.462 34.510.860 226.526.883 221.319  226.748.202

. . "Sermayei Karsihkh Istirak Hisse Senedi ihrac Kardan Aynilan Gecmis Yillar Kar Net Dénem Kar1/ Ana Ortakhga Ait Toplam
) Odenmis Sermaye Diizeltmesi Sermaye Primleri Kisitlanmig | Zararlar: Zarar Ozkaynaklar Azmnlik Paylar Ozkaynaklar
Incelemeden Gegmis Olumlu Farki Diizeltmesi (-) Yedekler
01.01.2008 2.837.014 93.298.657 7.529 20.223.031 20.250.162 16.924.075 153.540.468 38.297  153.578.765
Sermaye artirimi -
Gegmis yillar karlarina transferler 15.210.949 (15.210.949) -
Yedeklere transferler 1.713.126 - (1.713.126) -
Temettii 5demesi (15.512.161) (15.512.161) (5.501)  (15.517.662)
Yabanci para ¢evrim farklart -
Net donem kar1 11.054.864 11.054.864 3.070 11.057.934
30.09.2008 2.837.014 93.298.657 - 7.529 21.936.157 19.948.950 11.054.864 149.083.171 35.866  149.119.037

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



KARTONSAN KARTON SANAYIi VE TiCARET A.S.
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Yeni Tiirk Liras1 olarak gdsterilmistir)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net donem kari

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Karsihigindaki Artig (+)

Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligi (+)

Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig (-)

Stok Deger Diisiis Karsiligi (+)

Borg Senetleri Prekontu (-)

Istirak Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

Kur Farklarindan Dogan Zarar (+)

isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-)
Stoklarda azalig(+)

Alim Satim amagli Menkul Kiymetlerdeki artig (-)
Ticari ve Diger Borglardaki azalig(-)

Esas Faaliyet ile Ilgili Olusan Nakit (+)

Faiz Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali Duran Varlik alimlar1 neti (-)

Maddi ve M.Olmayan duran varlik alimlari (-)

Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik ¢ikislari net degeri
Yatirim Amagh G.Menkul alimlari(-)

Tahsil Edilen Faizler (+)

Tahsil Edilen Temettiiler (+)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKIMLARI

Hisse Senedi Thraglar1 Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+)
Kisa vadeli mali borglardaki artig (+)

Uzun vadeli mali borglardaki artis (+)

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

[lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

incelemeden Incelemeden

Gecgmis Ge¢menmis

01.01.2008 01.01.2007

Notlar 30.09.2008 30.09.2007
11.054.864 34.510.860
Not: 18, 19 5.247.744 5.695.529
Not: 24 167.916 (466.364)
Not: 10 49.256 11.645
Not: 10 64.791 81.840
Not: 13 - -
Not: 10 (84.209) (26.786)
16.500.362 39.806.724
Not: 10, 11 (1.975.599)  (1.996.710)
Not: 13 (3.476.493)  (8.560.738)
- 80.119
Not: 10, 11 (2.240.486) 480.207
(15.422.654) 24.641.508
(6.614.870)  54.451.110
Not: 18, 19 (7.999.588)  (3.083.401)
Not: 18, 19 - 154.661
Not: 17 5.034.205 -
(2.965.383) _ (2.928.740)
Not: 8 316.816 5.545
Not: 8 -
(15.512.161) (17.614.119)
(15.195.345) (17.608.574)
(24.775.598) 33.913.796
Not: 6 48.020.833 89.644.016
Not: 6 23.245.235 123.557.812




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar
Tamamlayic1 Notlar.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.’nin (Sirket) faaliyet konusu kuse karton iiretimi ve
Sirket ana s6zlesmesinde yazili diger islerdir.

Sirket’in bagh ortakligit SELKA IC VE DIS TICARET A.S.’nin faaliyet konusu kuse karton ticareti ve ana
sozlesmede yazili diger islerdir.

Sirket’in Miisterek Yonetime Tabi bagh ortakligt DONKASAN DONUSEN KAG.HAM.SAN.VE TiC.A.S. nin
faaliyet konusu her tiirlii kagit, karton, madeni cam vs gibi hurdalar1 satinalmak, tasnif etmek, balyalamak,
paketlemek, depolamak, bu konularda fason isi yapmak ve/veya yaptirmak, pazarlama faaliyetlerini
gergeklestirmektir.

Ana girket ve bagli ortakliklarin sermaye yapilart asagidaki gibidir:

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 30.09.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutan (%) Pay Tutan (%)
Pak Holding A.S. 930.769  32,81% 820.711  28,93%
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564903  1991% 564903 1991%
Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 498.717 17,59% 498.717 17,59%
Oycan Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 83.300  2,94% 83.300  2,94%
Diger Ortaklar (Halka Acik Kisim) 759.325  26,76% 869.383  30,63%
Tarihi degerle sermaye 2.837.014 2.837.014
Selka ic ve Dis Ticaret A.S. 30.09.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutar (%) Pay Tutar (%)
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 1.240.838 99,27% 1.240.838 99,27%
Diger Gergek ve Tiizel Kisi Ortaklar 9.162 0,73% 9.162 0,73%
Tarihi degerle sermaye 1.250.000 1.250.000
Donkasan Doniisen Kag.Ham.San.Ve
Tic.A.S. 30.09.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutan (%) Pay Tutari (%)
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 74.999 49,99% 74.999 49,99%
Olmuksa International Paper Amb. San. Ve 44.970 29,98% 44,970 29,98%
Tic. A.S.
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 30.000 20 30.000 20
Ak Sigorta A.S. 30 - 30 -
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1 - 1 -
Tarihi degerle sermaye 150.000 150.000




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar
Tamamlayic1 Notlar.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Bundan boyle konsolide mali tablolarda ve dipnotlarinda Sirket ve bagli ortakliklart “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

Sirket’in 2008 yilinda ¢alisan ortalama personel sayist 243 kisidir. (2007: 233 ) Sirket’in ticari sicile kayitli adresi
Prof. Dr. Biilent Tarcan Sok. No:5 Pak Is Merk. Kat:3 Gayrettepe / ISTANBUL ’dur. Sirketin ana merkezi
Istanbul olup Kullar K&yii 41001 Kocaeli’nde fabrikas1 bulunmaktadir..

2007 Y1l igerisinde Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S ile Istiraki Selka Holding A.S. Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger yasal diizenlemelere gore kiilliyen devir alinmasi yoluyla birlesmislerdir. S6z
konusu birlesme ile ilgili genel kurul kararlar1 02.10.2007 Tarihinde ticaret sicilinde tescil edilerek, 08.10.2007
Tarih ve 6911 Sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. Birlesme ile ilgili yasal siireg 2007 yili
igeresinde tamamlanmustir.

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yiriirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladig:
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1  Kurulu’'nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinr.

Dolayistyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmustir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararast Muhasebe
Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Grubun mali durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki dénemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gdzden gegcirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar
Tamamlayic1 Notlar.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, agiklanir.

2.05 2007 Y1ih Finansal Tablolarinda Yapilan Simflamalar ve Diizenlemeler

Grup, finansal tablolarin1 XI-29 Tebligi’ne uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibari ile hazirlamigtir. UMS
1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standard1” uyarmca UMS’ye geg¢is tarihi 1 Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler 30
Eyliil 2008 tarihli finansal tablolarla karsilastirmali olarak sunulan 6nceki hesap donemi olan 31 Aralik 2007
tarihli finansal tablolara ve 1 Ocak 2007 tarihli finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu diizenlemeler sonrasi
hazirlanan 6nceki mali tablo bilgilerinin XI-29 Tebligi’'ne gore raporlanan mali tablo bilgileri ile karsilastiriimasi
asagidaki gibidir:

XI-25 Tebligi’ne X1-29 Tebligi’ne

gore onceden gore yeniden

raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Varliklar 189.590.697 175.180.398
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Ozkaynaklar 153.540.468 153.540.468
30 Eyliil 2007 itibariyle Net Kar 34.582.886 34.582.886
31 Aralik 2007 itibariyle Net Kar 37.854.276 37.854.276

31 Aralhk 2007 tarihi itibariyle hazirlanmig bilango ve 30 Eylil 2007 tarihli  gelir tablosunda bir takim
siniflandirma degisiklikleri yapilmustir. Bilango ve gelir tablosundaki 6nemli tasniflemeler asagida agiklanmustir.

31.12.2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iginde bulunan verilen avanslar, diger duran varliklarda
tasniflenmis, diger donen varliklarda yer alan pesin 6denen vergiler 2007 yili kurumlar vergisinden mahsup
edilmistir. 30 Eylil 2007 tarihi itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler i¢inde bulunan reeskont gideri ,
prekont geliri ve dnceki donem iptalleri, kur farklari, satislardan ve alimlardan elimine edilen vade fark: diger faiz
geliri ve giderleri finansal, gelir ve giderlerde tasniflenmistir.

2.06 Konsolidasyon

Bagli Ortakliklar, Sirket’in dogrudan ve / veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin % 50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya oy kullanma hakkinin %
50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari iizerinde fiili hakimiyet
etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin bilango ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarin ve miisterek ydnetime tabi
tesebbiislerin kayithi degeri ile 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Ayni sekilde Sirket ile bagl
ortakliklar ve miisterek yOnetime tabi tesebbiislerin arasindaki grup ici iglemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda karsilikli olarak elimine edilmistir.

Azmlik haklari, azinlik hissedarlarinin bagl ortakliklarin net aktiflerdeki ve donem faaliyet sonuglarindaki payini
gosterir. Bu detaylar konsolide bilango ve gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilir. Azinlik haklarina ait zararlar baglh
ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinligin baglayict yiikiimliiliikleri olmadig: takdirde
azinliklara ait zararlar cogunlugun ¢ikarlari aleyhine sonuglanabilir.

Konsolide mali tablolarda, iktisap edilen Toplulugun net varliklarinin makul degerindeki pay1 ile satin alma fiyati
arasindaki farki gosteren pozitif serefiye ve negatif serefiye, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce gergeklesen satin
almalara iliskin ise aktiflestirilmis ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak faydali 6mrii tizerinden 31 Aralik
2004 tarihine kadar pozitif serefiye itfa pay1 gider, negatif serefiye itfa pay1 gelir yazilmak suretiyle gelir tablosu
ile iliskilendirilmistir. UFRS 3 — “Isletme Birlesmeleri” cercevesinde ise daha sonra gergeklesen satin almalardan
kaynaklanan pozitif serefiye i¢in amortisman muhasebesi uygulanmamakta, hesaplanan pozitif serefiye gdzden
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gegirilerek varsa deger diisiikliigli ayrilmaktadir. Yine ayni tarihten sonra gergeklesen satin almalara iligkin iktisap
edilen tanimlanabilir varlik ve borglarin makul degerinde Toplulugun payinin iktisap maliyetini agmasi, diger bir
ifadeyle negatif serefiye olusmasi s6z konusu ise bu tutar olustugu dénemde gelir olarak kaydedilmektedir.

Buna gore, Grup 31 Aralik 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap doneminin basindan itibaren (1 Ocak
2005), 31 Aralik 2004 tarihinden Once gergeklesmis islemlerden dogan pozitif serefiye tutarini itfa etmeyi
durdurmus, yine ayni standart geregince, onceki donemlerde gergeklesen iktisaplardan kaynaklanan negatif
serefiyenin net kayitl tutar1 “Gec¢mis Yillar Karlar1” hesabi ile iliskilendirilmek suretiyle diizeltilmistir.

Nom}nal Yd Kartonsan Donkasan Selka ig: Dis
Uzerinden
Kayith Kayith Kayith

Oran YTL Oran YTL Oran YTL
Kartonsan A.S. - - 50 74.999 99,27 1.240.838
Selka I¢ ve Dis Tic. A.S. - - - 1 - -
Diger 100 2.837.014 50 75.000 0,73 9.162
Toplam Sermaye 100 2.837.014 100 150.000 100 8.499.591

2007 yili igerisinde sirketin karsilikli istirak iligkisinde bulundugu Selka Holding A.S. 16.04.2007 tarihi itibariyle
sahibi oldugu sirketin ortaklik paylarinin tamamim Pak Grubu firmalarindan Asil Gida ve Kimya San. ve Tic.
A.S.’ye 13.04.2007 tarihinde IMKB’ de 2. seansta olusan agirhikl1 ortalama fiyat iizerinden (Beher 1-YTL nominal
bedel igin 92,75-YTL) toplam 44.554.132 -YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda Selka Holding A.S nin
Sirketindeki ortaklik pay1 kalmamis, Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. nin Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret
A.S.'ndeki istirak oran1 % 0,65 den % 17,59' a yilikselmistir.

2007 yili igerisinde Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S ile Istiraki Selka Holding A.S. Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger yasal diizenlemelere gore kiilliyen devir alinmasi yoluyla birlesmiglerdir. S6z
konusu birlesme ile ilgili genel kurul kararlar1 02.10.2007 Tarihinde ticaret sicilinde tescil edilerek, 08.10.2007
Tarih ve 6911 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. Birlesme sonucunda Selka Holding A.S nin
Bagli ortaklig1 olan Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. Sirketin dogrudan bagl ortakligi konumuna gelmistir.

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarda Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. ile Dénkasan
Doniisen Kag.Ham.San.Ve Tic.A.S. konsolidasyona dahil edilmislerdir.

2.07 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.07.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolariin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Grubun miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e  Grubun miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,
Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.
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Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda
almir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sodzlesmesi boyunca dogrusal yodnteme gore
muhasebelestirilir.

Satiglar igerisinde 6dnemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarmin finasman unsuru igerinde yer lana gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir.Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.07.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan
iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule donistiirilmesinde katlanilan
sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir.

2.07.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin aliman kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonrasi yillarda alinan kalemler igin satin
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari diistilerek yansitilir.

Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere ekonomik
Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

CiNsi 30.09.2008 ORAN (%)  31.12.2007 ORAN (%)
Binalar 2 2
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4 4
Makine ve Tesisler 10 10
Doseme ve Demirbaglar 20 20
Nakil Vasitalar 20 20

Arazi ve arsalar i¢in smirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri ger¢eklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.07.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmig maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005°ten sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tilkenme paylar1 ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede

olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydali dmiirlerine gore bes yilda amortismana
tabi tutulur.
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2.07.05 Finansal Kiralama Islemleri

Kiraci Olarak Grup:

Finansal Kiralama

Tiim fayda ve risklerin iistlenildigi maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Grup tarafindan
finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gergeklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin
piyasa degeri veya minimum finansal kiralama ddemelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler.
Kira 6demeleri anapara ve faiz iceriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira ddemeleri bilancoda yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve ddendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda
giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca
amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malm tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal ydnteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayan Olarak Grup:

Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin icerigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama igleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir
olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek icin yapilan ilk direkt maliyetler
yapildiklar1 donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

2.07.06 Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi siirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disiikliigi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini
asmasi durumunda deger diigiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyilk olamidir. Deger disiikliigliniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede

gruplanir. Serefiye haricinde deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
distikliigiiniin olast iptali i¢in gézden gegirilir.

2.07.07 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman isteyen varlilar s6z konusu oldugunda, satin
alimmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri
aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari
donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.07.08 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarmin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNE3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CLINNT3

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grubun vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikliigii tutan diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amaclt finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde l¢lilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir
tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler &zkaynak
hesaplar1 icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda
0zkaynak hesaplarindaki tutar kar /zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan
0zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger diistikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
disiikligi distilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarmna iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olugur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligii
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yilikiimliiliikkleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére simniflandirilir. Grup’ un tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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(iii) Tiirev finansal araclar

Grubun tiirev finasal araci yoktur.
2.07.09 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l icerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 /
zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.07.10 Hisse basina Kar / Zarar

Hisse basina kar, net karm ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit
edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil kérlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basima kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.07.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup sdz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.07.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Grup’un, geg¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliiglinin bulunmasi, bu yikimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsuk olarak
mali tablolara alinir. Sarta bagli ylikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh
yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden
¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliilikk, giivenilir tahmin yapilmadigi
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
almur.

Grup sarta bagl ylikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olara muhasebelestirilir.

2.07.13 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
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edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmistir.

2.07.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig tizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayri
olarak hesaplanmuistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grubun cari vergi
yikimliligli bilango tarihi itibariyle yasallasmus ya da onemli Olglide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmuistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
ylkiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligli veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas1 ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagsmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
strasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman
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bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin O6denen kurumlar vergisi tutarlartyla iligkili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.07.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yikiimliliigli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmig uygun faiz orani ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet
sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.07.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yiliksek yatirimlari igermektedir.
Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimni
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.07.17 . Devlet Tesvik ve Yardimlar

Hiikiimet tesvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagi ile ilgili makul
bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek
sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hikkiimetin sagladig: tesviklerden elde edilen gelir uygun bir
gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle grubun yararlanmakta oldugu
devlet tesvik ve yardimlarina iliskin detayl bilgi Not.21’ de agiklanmustir.

2.07.18 Yatirim Amag¢l Gayrimenkuller

Yatirim amacglhi gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve vara birikmis deger diisiikliiklerinden sonraki tutarlar ile
gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amagl
gayrimenkulun herhangi bir kismin1 degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirirm amaclh
gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kullanim dig1 kalmalar1 veya satilmalar1 durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi ¢ergevesinde
kiralanan gayrimenkuller, yatirim amaglh gayrimenkul olarak siniflandirilir.

2.08 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’ un konsolide mali tablolart 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi

16



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar
Tamamlayic1 Notlar.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem konsolide mali tablolari da buna uygun olarak
yeniden siniflandirtlir.

2.09 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlilar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile ylikimliligiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gercgeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

3 ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Grup’un cari donemde isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir iglemi bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI

Bu kisim, ig ortaklarindaki paylarin muhasebelestirilmesi ve is ortakliginin varlik, borg, gelir ve giderlerinin ortak
girisimcilerin ve yatirimcilarm mali tablolarinda raporlanmasina yéneliktir. Is ortakliklar1 farkli gesit ve yapida
olabilir. Bu standart ii¢ tiir i ortakligini tanimlar. Bunlar; miistereken kontrol edilen faaliyetler, miistereken
kontrol edilen varliklar ve miistereken kontrol edilen isletmelerdir. Bu standartta belirtilen temel konular, miisterek
kontroliin olup olmadigmnin belirlenmesi, is ortakliklarmin tiiriiniin belirlenmesi ve oransal konsolidasyon ve
6zkaynak yonteminin uygulanmasi ile ilgilidir. Grup’ un is ortakligi bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup cari donemde 1zmit Kullar Kéyiindeki fabrikast ile kuse karton iiretimi sektoriinde faaliyet gostermektedir.
6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grubun donem sonlart itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Kasa 58.121 50.744
Banka 21.609.130 47.712.546
-Vadeli Mevduat 1.112.932 44.619.936
-Vadesiz Mevduat 20.496.198 3.092.610
Likit Fon 38 43
Repo Edilen Varliklar 0 257.500
Kredi Karti Alacaklar 1.577.946 -
Toplam 23.245.235 48.020.833

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle banka hesaplarinin para cinsi bakimindan dagilimlar asagidaki gibidir:

Mevduat Cinsi YTL USD EURO
Vadeli Mevduat 17.211.995 1.875.442 542.000
Vadesiz Mevduat 801.770 1.262 172.215
Toplam 18.013.765 1.876.704 714.215

Vadeli banka mevduatlar1 1 aya kadar vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. Vadeli YTL hesaplar i¢in kullanilan
faiz oranlar1 % 17 ve % 19 arasinda degigmekte olup, USD hesaplarda ise faiz oranlar1 % 2 ila % 4,35 ve EURO
hesaplarda ise faiz oranlar1 %2 ile % 3 arasinda degismektedir.

30.09.2008 tarihi itibariyle vadeli banka mevduat hesaplarinda 207.709 YTL faiz gelir tahakkuku bulunmaktadir.
(31.12.2007: 361.360 YTL)
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7 FINANSAL YATIRIMLAR

31.12.2007 ve 30.09.2008 itibariyle Finansal Yatirimlar agagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Sekav Seliiloz ve Kagit Sanayi Vakfi 21 21
Toplam 21 21
8 FINANSAL BORCLAR
Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir.
Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Banka Kredileri 587.667 270.851
Toplam 587.667 270.851

Grubun dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 bulunmamaktadir.

Grubun kullanmig oldugu banka kredilerinin tamami vergi ve SSK prim 6demeleri i¢in kullandirilan faizsiz YTL

cinsi spot kredilerden olugmaktadir.

9 DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Doénem sonu itibariyle grubun finansal diger ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

10 TIiCARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’ un dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklart asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Ticari Alacaklar 20.096.930 18.396.387
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alicilar 20.096.930 18.396.387
Alacak Senetleri 560.397 428.506
Alacak Reeskontu (-) (415.361) (366.105)
Siipheli Ticari Alacaklar 352.065 287.274
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (352.065) (287.274)
Toplam 20.241.966 18.458.788
Grup’ un dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.
Alacaklar i¢in alinmus ipotek ve teminatlarin detay1 agagida agiklanmuistir.
30.09.2008 31.12.2007
Cinsi YTL USD EURO YTL USD EURO
Teminat Senetleri 0 - - 100.000 450.000 -
Teminat Cekleri 0 - - 270.000 - -
Kefalet 0 - - 10.000 - -
Teminat Mektubu 14.286.000 405.000 69.000  16.544.100 455.000 69.000
Toplam 14.286.000 405.000 69.000  16.924.100 905.000 69.000
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Grup’ un dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Saticilar 9.796.694 7.131.762

Diger Saticilar 9.796.694 7.131.762
Diger Ticari Boglar 79.652 153.383
Borg Senetleri 200 -
Borg Reeskontu (-) (239.564) (155.355)
Toplam 9.636.982 7.129.790

Grup’ un dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Bor¢lart bulunmamaktadir.
11 DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Grubun donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Personelden Alacaklar 82.617 5.751
Diger Alacaklar 1.508 5.751
Toplam 84.125 5.751

Grubun donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklari asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 6.909 6.909
Toplam 6.909 6.909

Grubun donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler 715.892 4.639.931
Odenecek SSK Primleri 460.045 309.637
Alman Siparis Avanslari 103.679 184.475
Diger Cesitli Borglar 6.599 7.533
Personele Borglar 18.042 1.000
Mliskili Taraflara Borglar 215.261 359.923
Toplam 1.519.518 5.502.499

Grubun donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

12 FiINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.

13 STOKLAR

Grubun dénem sonlari itibariyle Stoklar1 asagida agiklanmuistir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Ilk Madde ve Malzeme 14.573.442 13.033.542
Yar1 Mamiiller 590.847 547.959
Mamiiller 16.917.439 14.616.776
Ticari Mallar 1.515.992 1.974.185
Yoldaki Mallar 21.323 1.910
Diger Stoklar 130.971 102.532
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) 0 (3.383)
Toplam 33.750.014 30.273.521

19



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar
Tamamlayic1 Notlar.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.
17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30.09.2008 tarihi itibariyle Grubun yatirim amagli gayrimenkullerinin listesi asagida gosterilmistir.

il Ilcesi Koyii Tapu M2 Als Tarih  Aktif Degeri
Istanbul Gaziosmanpaga Hacimash 16.600 02.03.1998 229.270
Toplam 229.270

Yatirim amacl gayrimenkuller maliyet bedeli ile mali tabolalarda yer almistir.

31.12.2007 tarihi itibariyle Grubun yatirim amagli gayrimenkullerinin listesi asagida gosterilmistir.

ili ilgesi Kaoyii Tapu M2 Alig Tarih  Aktif Degeri
Istanbul G.osmanpasa Hacimagh 16.600 02.03.1998 229.270
Kirklareli Liileburgaz B.karistiran 57.800 28.04.1998 2.036.459
Kirklareli Liileburgaz B .karistiran 15.800 10.06.1997 289.247
Kirklareli Liileburgaz B.karistiran 42.200 10.06.1997 772.545
Kirklareli Liileburgaz B .karistiran 42.750 10.06.1997 878.604
Kirklareli Liileburgaz B .karistiran 41.850 10.06.1997 912.741
Kirklareli Liileburgaz B karistiran 4.050 17.06.1997 74.142
Kirklareli Liileburgaz B .karistiran 2.000 28.04.1998 70.467
Toplam 5.263.475

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Grubun donem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar1 agagida agiklanmustir.

30.09.2008

Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2008 Transfer Girisler Satis 30.09.2008
Arsalar 5.109.298 - - - 5.109.298
Yer Alt1 Yer Ustii Diizenleri 5.040.917 - - - 5.040.917
Binalar 44.483.497 - - - 44.483.497
Makina Tesis Ve Cihazlar 281.057.178 2.610.240 1.085.753 46.263  284.706.908
Tagitlar 1.843.382 10.850 102.604 30.807 1.926.029
Doseme Ve Demirbaglar 8.916.869 - 160.684 3.545 9.074.008
Diger Maddi Duran Varliklar 59.285 - 0 - 59.285
Yapilmakta Olan Yatirimlar 689.347 (2.621.090) 6.683.528 - 4.751.785
Ozel Maliyetler 107.410 - 28.696 - 136.106
Toplam 347.307.183 - 8.061.265 80.615  355.287.833
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Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 01.01.2008 Transfer D. Amort. Satis 30.09.2008
Yer Alt1 Yer Ustii Diizenleri 3.828.206 - 112.478 - 3.940.684
Binalar 16.514.094 - 667.967 - 17.182.061
Makina Tesis Ve Cihazlar 254.093.801 - 4.136.290 45873  258.184.218
Tasitlar 1.404.119 - 125.801 30.807 1.499.113
Doseme Ve Demirbaglar 8.116.942 - 174.519 2.830 8.288.631
Diger Maddi Duran Varliklar 10.243 - 7.507 - 17.750
Ozel Maliyetler 79.159 - 15.218 - 94.377
Toplam 284.046.564 5.239.780 79.510  289.206.834
Net Deger 63.260.619 1.105 66.080.999

31.12.2007

Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2007 Transfer Girisler Satis 31.12.2007
Arsalar 5.259.621 - - 150.323 5.109.298
Yer Alt1 Yer Ustii Diizenleri 4.918.520 - 122.397 - 5.040.917
Binalar 44.422.426 - 61.071 - 44.483.497
Makina Tesis Ve Cihazlar 273.428.764 6.910.251 838.957 120.794  281.057.178
Tagitlar 1.975.220 - 100.975 232.813 1.843.382
Déseme Ve Demirbaglar 8.775.243 - 426.385 284.759 8.916.869
Diger Maddi Duran Varliklar 9.285 - 50.000 - 59.285
Yapilmakta Olan Yatirimlar 5.452.261 (6.910.251) 2.147.337 - 689.347
Ozel Maliyetler 107.410 - - - 107.410
Toplam 344.348.750 - 3.747.122 788.689  347.307.183

Birikmis Amortisman
Hesap Ad1 01.01.2007 Transfer D.Amort Satis 31.12.2007
Yer Alt1 Yer Ustii Diizenleri 3.678.754 - 149.452 - 3.828.206
Binalar 15.624.776 - 889.316 - 16.514.092
Makina Tesis Ve Cihazlar 248.322.207 - 5.892.390 120.791 254.093.806
Tasitlar 1.458.919 - 174.219 229.022 1.404.116
Doseme Ve Demirbaglar 8.151.592 - 248.929 283.580 8.116.941
Diger Maddi Duran Varliklar 9.285 - 959 - 10.244
Ozel Maliyetler 60.951 - 18.208 - 79.159
Toplam 277.306.484 - 7.373.473 633.393  284.046.564
Net Deger 67.042.266 155.296 63.260.619

19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2008

Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2008 Transfer Girisler Satis  30.09.2008
Haklar 947.589 - 18.938 - 966.527
Toplam 947.589 - 18.938 - 966.527

Birikmis Amortisman
Hesap Ad1 01.01.2008 Transfer D.Amort. Satis  30.09.2008
Haklar 761.516 - 87.475 - 848.991
Toplam 761.516 - 87.475 - 848.991
Net Deger 186.073 117.537

21



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar

Tamamlayic1 Notlar.

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

31.12.2007

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2007 Transfer Girisler Satis  31.12.2007

Haklar 864.716 - 82.873 - 947.589

Toplam 864.716 - 82.873 - 947.589
Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 01.01.2007 Transfer D.Amort. Satis  31.12.2007

Haklar 599.570 - 161.946 - 761.516

Toplam 599.570 - 161.946 - 761.516

Net Deger 265.146 186.073
20 SEREFIYE

Bagh Ortakhk 01.01.2008 ilaveler 30.09.2008

Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. 4.871.796 - 4.871.796

Toplam 4.871.796 - 4.871.796

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, asagida belirtilmis yatirnm tesvik belgelerine istinaden Kurumlar Vergisi agisindan saglanan istisnadan
faydalanamamakta olup sadece tesvik belgesine istinaden alim yapilmasi durumunda KDV istisnasindan ve ithalde

Odenebilecek giimriik vergisi istisnasindan yararlanmaktadir.

Belge Belge Konus Baslama Bitis Toplam
Tarihi No. usa Tarihi Tarihi Planlanan Yatirnm
18.12.2007 88699  Enerji Santrali Modernizasyonu 03.08.2007 03.09.2009 7.000.000
17.04.2006 83648  Karton Makinasi Modernizasyonu  27.03.2006 27.03.2009 7.579.000
Toplam 14.579.000
22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
i)Karsiliklar
Kisa Vadeli 30.09.2008 31.12.2007
Dava Karsihg 2.775.458 2.317.409
Atk Su Dava Karsilig 2.652.458 2.208.909
Personel Dava Karsiliklar: 123.000 108.500
Personel Ucret ve Ikramiye Karsilig1 377.977 1.059.999
Komisyon Karsiligi 254.887 257.202
Diger Bor¢ Gider Karsiliklar: - 93.125
Toplam 3.408.322 3.727.735

Grubun uzun vadeli borg karsiliklar1 bulunmamaktadir.

it) Kosullu Varlik ve Yiikimliiliikler;

30.09.2008

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde agilan ve 30.09.2008 tarihi itibari ile devam

eden davalarla ilgili bilgiler asagida gosterilmistir.
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1-Kocaeli Is Mahkemesinde 1997/388 esas say1 ile yine SSK tarafindan sirket aleyhine agilan ve calisan
NEVZAT KARDUZ’iin 22.08.1993 tarihinde gegirdigi ve %25 maluliyetli sonuglanan is kazas1 sebebiyle agilan
rucu davasidir. 28.12.2006 tarihli celsede dava talep edildigi gibi karar verildi.Sirket tarafindan temyiz edilen dava
Yargitay tarafindan onanarak kesinlesmistir. Anayasa Mahkemesinin riicu davalart ile ilgili verdigi karar geregince
pesin sermaye degerinin talep edilebilecegi karar1 goziiniinde bulundurularak sirketin bu dava ile ilgili 6demesi
gereken meblag 50-YTL olarak tespit edilmistir.

2- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/763 E say1 ile Recep Kesicioglu tarafindan 08.06.2005 tarihinde acilan
fazlaya iligkin talep ve dava hakki sakli tutularak 400 YTL kidem tazminati 200 YTL ihbar tazminati, 100 YTL
yillik {cretli izin alacagi 100 YTL resmi ve dini bayram iicret alacagi 250 YTL kotii niyet tazminati olmak iizere
toplam 1.050 YTL tazminat istemli agilan dava 22.06.2006 tarihinde yapilan durusmada davanin kismen kabuliine
karar verilmisgtir. Karar Yargitay tarafindan da onaylanmistir. Toplam 12.791,15 YTL 15.06.2007 tarihinde
odenerek dosya kapatilmistir. Odenen tutar ve islemis faizi i¢in diger davali Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd.
Sti’ne riicu edilerek icra takibine gecilmistir. Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd. Sti’nden alacakli olunan
tutarlar i¢in kargilik ayrilarak mali tablolara yansitilmigtir. S6z konusu islemlele ilgili haciz takibi devam
etmektedir.

3- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/135 E say1 ile Fevzi Ciftci tarafindan 06.03.2006 tarihinde acilan fazlaya
iligkin talep ve dava hakki sakli tutularak 100 YTL kidem tazminat1 200 YTL ihbar tazminati istemli agilan dava.
18.04.2006 tarihinden itibaren mahkeme sathasi baglamis olup, 20.07.2006 tarihinde davanin reddine karar
verilmistir. Davaci taraf¢a dosya 26.07.2006 tarihinde temyiz edilmistir. S6z konusu mahkeme karar1 Yargitay
tarafindan da onanarak kesinlesmis ve dosya kapanmustir.

4- Hayat Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhinde miikerrer olarak 6dediklerini iddia ettikleri 26.223
YTL’nin masraf ve faizi ile birlikte istirdad:1 talebiyle Istanbul Asliye 6.Ticaret mahkemesinin 2003-997 esas
nosundan kayitli olarak agilan bir dava olup 447,97 YTL’ nin Kartonsan A.S tarafindan 6denmesine ve bakiyenin
reddine karar verilmistir. Karar Davaci tarafindan temyiz edilmistir.

5- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/236 E say1 ile Ayhan Ongiin tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 YTL kidem tazminati 200 YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik
iicretli izin alacag1 100 YTL resmi ve dini bayram ticret alacagi 100YTL fazla ¢aligma iicreti olmak iizere toplam
750 YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durusmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
1.455,01 YTL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile tahsilene, fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay
asamasinda devam etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu
tutarinda karsilik ayrilmustir.

6- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/237 E say1 ile Kamil Ozkul tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iligkin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 YTL kidem tazminati, 200 YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik
ticretli izin alacagi 100 YTL resmi ve dini bayram {icret alacagi 100 YTL fazla ¢aligma {icreti olmak {izere toplam
750 YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durugsmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
1.592,67 YTL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile tahsilene, 401,95 YTL yillik izin iicretinin davalilardan alinarak davaciya
verilmesine ve fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

7- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/238 E sayi ile Nurettin Bekil tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 YTL kidem tazminat1 200 YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik
iicretli izin alacagi 100 YTL resmi ve dini bayram ticret alacagi 100 YTL fazla ¢aligma ticreti olmak {izere toplam
750 YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durugsmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
3.198,51YTL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile birlikte 954,56 YTL ihbar tazminati, 1.811,75 YTL fazla ¢aligsma ticreti, 136,77
YTL yillik izin Gcreti, 411,47 YTL genel tatil iicretinin yasal faizi ile davalilardan alinarak davaciya verilmesine
ve fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup yargitaydan
dontisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmustir.

8- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/239 E say1 ile Tunay Kaynaker tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 YTL kidem tazminat1 200 YTL ihbar tazminat1 100 YTL yillik
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licretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram {icret alacagi 100-YTL fazla ¢alisma iicreti olmak iizere toplam
750 YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durugsmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
1.511,45 YTL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile birlikte 234,47 YTL yillik izin iicreti yasal faizi ile davalilardan alinarak
davaciya verilmesine ve fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam
etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik
ayrimstir.

9- istanbul 7. Is mahkemesinde 2006/151 E say1 ile Candan Ufuk Tanrisever tarafindan acilan fazlaya iliskin talep
ve dava hakki sakli tutularak 200 YTL 4 aylik iicret alacagi, 500 YTL kidem tazminat1 500 YTL ihbar tazminati
300 YTL yillik ticretli izin alacagi olmak iizere toplam 1.500 YTL istemli agilan dava. Karar yargitayda temyiz
edilmis olup temyiz sonucunda sirket aleyhine karar verilmistir. 2008 yil1 igeresinde dosya borcu ddenerek dava
kapatilmustir.

10-Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/684 E say1 ile Murat Altintas tarafindan acilan fazlaya iliskin talep ve dava
hakki sakli tutularak 100-YTL kidem tazminati1 2.000 YTL ihbar tazminati olmak tizere toplam 2.100 YTL istemli
acilan davanin 19.09.2007 tarihli durugsmada kabuliine iliskin karar verilmistir. 36.755 YTL kidem tazminati
alacagl, 6.454 YTL ihbar tazminati alacagi olmak iizere toplam briit 43.209 YTL nin kidem tazminati i¢in fesih
tarihi olan 01.09.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faizi, diger alacaklar1 i¢in
2.000-YTL lik bolimiine 15.09.2006 tarihinden itibaren, 4.454 YTL lik boliimiine 1slah tarihi olan 11.09.2007
tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava sirket
aleyhine sonuglandiginda mali tablolarda karsilik ayrilmistir. Karar yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin
Yargitaydan doniisii beklenmektedir.

11- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/956 E say1 ile Yilmaz Kurt tarafindan agilan fazlaya iliskin talep ve dava
hakk1 sakli tutularak 500 YTL kidem tazminatt 250 YTL ihbar tazminati, 200 YTL fazla ¢alisma iicreti ve 100
YTL Resmi ve Dini bayram iicreti olmak iizere toplam 1.050 YTL istemli agilan davanin 16.10.2007 tarihli
durusmada kismen kabuliine iliskin karar verilmistir. 4.883,58 YTL kidem tazminatinin fesih tarihi olan
31.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek mevduat faiz orani ile birlikte, toplam
briit 2.521,31 YTL tutarindaki diger alacaklarinin 550 YTL sinin 21.11.2006 tarihinden itibaren 1.971,31 YTL
sinin 1slah tarihi olan 21.08.2007 tarihinden itibaren isleyecek yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya
verilmesine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir.
Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

12- ENMAK MAKINE ELEKTRIK SAN. TIC. LTD.STI. ¢alisanlarmdan ENGIN CETINKAYA tarafindan
Kocaeli Is Mahkemesinde 2006/955 E Sayi ile fazlaya iliskin dava ve alacak hakki sakli kalmak {izere 100 YTL
kidem tazminati, 400 YTL Thbar Tazminati istemli acilan davanin 16.10.2007 tarihli durusmada kabuliine iliskin
karar verilmistir. 7.415,21 YTL kidem tazminati alacagi igin fesih tarihi olan 31.01.2005 tarihinden itibaren
bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faizi, diger alacaklar1 i¢in 400 YTL lik boliimiine 21.11.2006
tarihinden itibaren, 863.36YTL lik bdliimiine 1slah tarihi olan 25.07.2007 tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte
davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmstir.

13-Kocaeli 1. Is Mahkemesinde 2007/6 E.Say1 ile IHSAN TURKOZ tarafindan Kartonsan A.S. ve SSK Bagkanlig1
Sigorta Isleri Genel Miid.’ne 03.05.1990-14.09.1995 tarihleri arasinda caligmasina iliskin sigortaliligin tesbiti
istemli dava. Dava devam etmektedir.

14-Kocaeli 2. Is Mahkemesinde 2007/342 E.Say1 ile KADIR DEMIR tarafindan fazlaya iliskin talep ve dava
hakkimi sakli tutarak simdilik 100 YTL kidem tazminatt 900 YTL ihbar tazminati istemli davanin 18.09.2007
tarihli durugsmada davanin kismen kabuliine iliskin karar verilmistir. 100 YTL kidem tazminat1 alacagi i¢in fesih
tarihi olan 18.08.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faiziyle birlikte davalidan
almip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava sirket aleyhine sonuclandigindan mali tabloalarda karsilik
ayrilmistir. Karar yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin Yargitaydan doniisii beklenmektedir.

15- Kocaeli 5. Icra Miid.nde 2007/2819 E.Sayisi ile Enmak Makina Elektrik San. Tic. Ltd. Sti. aleyhine
04.05.2007 tarihinde 35.985 YTL asil alacak 179 YTL islemis faiz 36.164 YTL toplam iizerinden riicu alacagi
takibe gegildi. S6z konusu icra takibi kesinlesmis olup alacagin tahsiline calisilmaktadir. Bu amagla borglu
adresinde haciz igslemi gergeklestirilmistir.S6z konusu alacak i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmistir.
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16- Eski sirket calisanlarindan Mustafa Tuncay Baser’in kendisine Kidem Tesvik fkramiyesi 6denmesi zzimminda
Istanbul 8. Is Mahkemesi 2007/67 Esas No. lu agmis oldugu dava devam etmektedir.

17- Kocaeli Asliye Ticaret Mahkemesinde 2008/56 E. Sayi ile Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi Isu Genel
Miidiirliigii tarafindan Kocaeli 1. Icra Miidiirliigiiniin 2007/7681 E. Sayili dosyasi ile 2.242.216-YTL’lik icra
emrine itiraz edilmesi ile ilgili olarak agilan “itirazin kaldirilmasi” istemli dava devam etmektedir. Dosya borcu
tutarinda mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

18- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2008/137 E sayi ile Saban Giingér tarafindan acilan ise iade istemli dava olup,
04.07.2008 tarihli durusmada sirket lehine karar verilerek dava reddedilmistir.

19- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2008/217 E say1 ile Mehmet Ali Cetin tarafindan is kazas1 nedeniyle 30.000 YTL
maddi, 80.000 YTL manevi tazminat davasi ile 2008/134 E. Sayili ise iade istemli dava devam etmektedir. Ise
iade konusu ile ilgili olarak ilk derece mahkemesi davaci lehine karar vermistir. S6z konusu karar yargitayda
sirketimiz tarafindan temyiz edilmistir.

S6z konusu davada yer alan Maddi ve Manevi tazminat talepleri ile ilgili hususlarda mahkeme siireci devam
etmektedir. S6z konusu tazminat talepleri i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmamustir.

20- Sirkete 44.945 YTL ticari borcu bulunan Ak Oset Matb. Kag. Tic. Ve San. Ltd. Sti. hakkinda icra Takibine
baslanmistir. Mali Tablolarda s6z konusu alacak i¢in karsilik ayrilmistir.

21- Sirkete 19.250 YTL borcu bulunan Komsas Ambalaj San. A.S hakkinda icra takibine baglanmustir. S6z konusu
alacak tutari kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir.

22- Sirkete 7.391,86 YTL tutarinda borcu bulunan Aktas Matb. Ltd. Sti. hakkinda Icra Takibine aslanmistir. S6z
konusu alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir.

23- Sirkete 16.376,83 YTL tutarinda borcu bulunan Kral Kag. ith. Thr. San. Ve Tic. Ltd. Sti. hakkinda Icra
Takibine aglanmistir. S6z konusu alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmigtr.

24- Sirkete 6.039,56 YTL tutarinda borcu bulunan Oktay Sundu ve Omer fhsan Tekin hakanda 14.icra
memurlugunda icra takibi baglatilmis olup, icra takibati devam etmektedir. S6z konusu borglu kisiler kefaletten
dolay1 sorumlu olduklarindan ve esas alacak i¢in sirketimiz kayitlarinda siipheli alacak karsiligi ayrildigindan, s6z
konusu icra takibi i¢cin mali tablolarda ilave bir siipheli alacak karsilig1 ayrilmamastir.

25- Sirketimizin sahibi oldugu Kiigiikgekmece Ilcesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasanmazimi da kapsayan alanda
yapilan, imar Kanunu 18. madde uygulamasi islemi ile dayanagi 22.06.2005 onanli 1/1000 Olgekli Uygulama Imar
Planinin ve 18.08.2004 Tarihli 1/5000 Olgekli Sefakéy Nazim Imar palanini iptali ve yiiriitmesinin durdurulmasi
istemiyle Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi ile Kii¢iikgekmece Belediyesi aleyhine Istanbul 9. idare Mahkemesinde
2008/1503 Eses no ile dava agilmistir. Mahkeme siireci devam etmektedir.

31.12.2007

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde agilan ve 31.12.2007 tarihi itibari ile devam
eden davalarla ilgili bilgiler agagida gdsterilmistir.

1- Kocaeli Is Mahkemesinde 1997/388 esas say1 ile yine SSK tarafindan sirket aleyhine agilan ve calisan
NEVZAT KARDUZ’iin 22.08.1993 tarihinde gegirdigi ve %25 maluliyetli sonuglanan is kazasi sebebiyle agilan
rucu davasidir. 28.12.2006 tarihli celsede dava talep gibi karar verildi. Sirket tarafindan temyiz edildi. Dosyanin
Yargitay’dan doniisii bekleniyor.

2-Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/763 E sayi ile Recep Kesicioglu tarafindan 08.06.2005 tarihinde agilan
fazlaya iligkin talep ve dava hakki sakli tutularak 400 YTL kidem tazminati 200 YTL ihbar tazminati, 100 YTL
yillik dcretli izin alacagi 100 YTL resmi ve dini bayram iicret alacagi 250 YTL kotii niyet tazminatt olmak tizere
toplam 1.050 YTL tazminat istemli agilan dava. 22.06.2006 tarihinde yapilan durusmada davanin kismen kabuliine
karar verilmistir. Karar Yargitay tarafindan da onaylanmistir. Toplam 12.791,15 YTL 15.06.2007 tarihinde
ddenerek dosya kapatilmistir. Odenen tutar ve islemis faizi icin diger davali Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd.
Sti’ne riicu edilerek icra takibine gegilmistir. Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd. Sti’nden alacakli olunan
tutarlar i¢in karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir.
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3- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/135 E say1 ile Fevzi Ciftci tarafindan 06.03.2006 tarihinde acilan fazlaya
iligkin talep ve dava hakki sakli tutularak 100 YTL kidem tazminat1 200 YTL ihbar tazminati istemli agilan dava.
18.04.2006 tarihinden itibaren mahkeme sathasi baglamis olup, 20.07.2006 tarihinde davanin reddine karar
verilmistir. Davaci tarafca dosya 26.07.2006 tarihinde temyiz edilmistir. S6z konusu mahkeme karar1 Yargitay
tarafindan da onanarak kesinlesmis ve dosya kapanmustir.

4- istanbul Asliye 2.Ticaret mahkemesinin 2003-250 esas nosunda kayitli olarak Kartonsan .A.S. tarafindan
evvelce nakde tahvil edilen cem’an 37.150 YTL’lik banka teminat mektubunun masraf ve faizleri ile birlikte
tahsili zzmminda Hayat Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhine acilmig olan dava Kartonsan A.S. aleyhine
neticelenmistir. Karar temyiz edilmis olup Yargitay tarafindan da onaylanmistir. Dosya borcu dénem igerisinde
Odenerek dava sonuglanmustir.

5- Hayat Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhinde miikerrer olarak &dediklerini iddia ettikleri 26.223
YTL’nin masraf ve faizi ile birlikte istirdadi talebiyle Istanbul Asliye 6.Ticaret mahkemesinin 2003-997 esas
nosundan kayith olarak agilan bir dava devam etmektedir.

6- Mopak Kagit ve Karton San. Ve Tic. A.S. aleyhinde Istanbul 2.Fikri ve smai haklar hukuk mahkemesinde
sirketin tescilli markalarina benzer olarak kullanmakta olduklari markalarin iptali zimminda bir dava ile ilgili
olarak karsilikli agilan davalarin reddine karar verilerek karsilikli agilan davalar sona ermistir.

7- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/236 E say1 ile Ayhan Ongiin tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iligkin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 YTL kidem tazminati 200 YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik
ticretli izin alacagi 100 YTL resmi ve dini bayram iicret alacagi 100 YTL fazla ¢alisma iicreti olmak iizere toplam
750 YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durusmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
1.455,01 YTL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz oram ile tahsilene, fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay
asamasinda devam etmekte olup Yargitay’dan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu
tutarinda karsilik ayrilmistir.

8- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/237 E say1 ile Kamil Ozkul tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 YTL kidem tazminati, 200 YTL ihbar tazminati, 100 YTL. yillik
iicretli izin alacag1 100 YTL. resmi ve dini bayram ticret alacagi 100 YTL fazla ¢aligma ticreti olmak {izere toplam
750 YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durugsmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
1.592,67 YTL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile tahsilene, 401,95 YTL yillik izin ticretinin davalilardan alinarak davaciya
verilmesine ve fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
Yargitay’dan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmstir.

9- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/238 E say1 ile Nurettin Bekil tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakl tutularak 250 YTL kidem tazminati 200 YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik
ticretli izin alacagi 100 YTL resmi ve dini bayram iicret alacagi 100 YTL fazla ¢alisma iicreti olmak iizere toplam
750 YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durugsmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
3.198,51 YTL kidem tazminatinin ig akdinin fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile birlikte 954,56 YTL ihbar tazminati, 1.811,75 YTL fazla calisma {icreti, 136,77
YTL yillik izin iicreti, 411,47 YTL genel tatil {icretinin yasal faizi ile davalilardan alinarak davaciya verilmesine
ve fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup Yargitay’dan
doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

10-Kocaeli 3. Is Mahkemesinde 2006/239 E. Say: ile Tunay Kaynaker tarafindan 20.03.2006 tarihinde acilan
fazlaya iligkin talep ve dava hakki sakli tutularak 250- YTL kidem tazminatt 200 YTL ihbar tazminat1 100 YTL
yillik {icretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram ficret alacagi 100 YTL fazla ¢alisma iicreti olmak iizere
toplam 750 YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durusmada kismen kabuliine iliskin karar
verilmistir. 1.511,45-YTL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca
mevduata uygulanan en yiiksek faiz orani ile birlikte 234,47-YTL yillik izin {creti yasal faizi ile davalilardan
alinarak davaciya verilmesine ve fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda
devam etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda
karsilik ayrilmigtir.
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11- istanbul 7. Is Mahkemesinde 2006/151 E say1 ile Candan Ufuk Tanrisever tarafindan agilan fazlaya iliskin
talep ve dava hakki sakli tutularak 200 YTL 4 aylik iicret alacagi, 500 YTL kidem tazminati 500 YTL ihbar
tazminat1 300 YTL yillik {icretli izin alacagi olmak iizere toplam 1.500 YTL istemli agilan dava. Dava sirket
aleyhine sonuglanmis olup mali tablolarda karsilik ayrilmistir. Karar yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin
Yargitaydan doniisii beklenmektedir.

12- Kocaeli 3. Is Mahkemesinde 2006/684 E say1 ile Murat Altintas tarafindan acilan fazlaya iliskin talep ve dava
hakki sakli tutularak 100 YTL kidem tazminati1 2.000 YTL ihbar tazminati olmak iizere toplam 2.100 YTL istemli
acilan davanin 19.09.2007 tarihli durusmada kabuliine iliskin karar verilmistir. 36.755 YTL kidem tazminati
alacagi, 6.454-YTL ihbar tazminat1 alacagi olmak iizere toplam briit 43.209-YTL nin kidem tazminat1 i¢in fesih
tarihi olan 01.09.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faizi, diger alacaklari igin
2.000-YTL lik bolimiine 15.09.2006 tarihinden itibaren, 4.454 YTL’ lik boliimiine 1slah tarihi olan 11.09.2007
tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava sirket
aleyhine sonuglandiginda mali tabloalarda karsilik ayrilmustir. Karar yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin
Yargitay’dan doniisii beklenmektedir.

13- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/956 E say1 ile Yilmaz Kurt tarafindan agilan fazlaya iliskin talep ve dava
hakki sakli tutularak 500YTL kidem tazminat1 250 YTL ihbar tazminati, 200 YTL fazla ¢aligma iicreti ve 100
YTL Resmi ve Dini bayram iicreti olmak {izere toplam 1.050 YTL istemli agilan davanin 16.10.2007 tarihli
durusmada kismen kabuliine iliskin karar verilmistir. 4.883,58 YTL kidem tazminatinin fesih tarihi olan
31.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yliksek mevduat faiz oran ile birlikte, toplam
briit 2.521,31YTL tutarindaki diger alacaklarmin 550 YTL’sinin 21.11.2006 tarihinden itibaren 1.971,31 YTL
sinin 1slah tarihi olan 21.08.2007 tarihinden itibaren isleyecek yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya
verilmesine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir.
Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

14- ENMAK MAKINE ELEKTRIK SAN. TiC. LTD.STI. ¢ahisanlarindan ENGIN CETINKAYA tarafindan
Kocaeli Is Mahkemesinde 2006/955 E. Sayi ile fazlaya iliskin dava ve alacak hakki sakli kalmak iizere 100 YTL
kidem tazminati, 400 YTL ihbar tazminat1 istemli agilan davanm 16.10.2007 tarihli durugsmada kabuliine iliskin
karar verilmistir. 7.415,21 YTL kidem tazminati alacagi igin fesih tarihi olan 31.01.2005 tarihinden itibaren
bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faizi, diger alacaklar1 i¢in 400 YTL lik boliimiine 21.11.2006
tarihinden itibaren, 863.36 YTL lik bdliimiine 1slah tarihi olan 25.07.2007 tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte
davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

15- Kocaeli 1. Is Mahkemesinde 2007/6 E.Say1 ile ITHSAN TURKOZ tarafindan Kartonsan A.S. ve SSK
Bagkanlig1 Sigorta Isleri Genel Miid. ne 03.05.1990-14.09.1995 tarihleri arasinda calismasina iliskin sigortaliligin
tesbiti istemli dava. Durusma Tarihi:11.02.2008.

16-Kocaeli 2. Is Mahkemesinde 2007/342 E.Say1 ile KADIR DEMIR tarafindan fazlaya iliskin talep ve dava
hakkint sakli tutarak simdilik 100 YTL kidem tazminati 900 YTL ihbar tazminati istemli davanin 18.09.2007
tarihli durugsmada davanin kismen kabuliine iliskin karar verilmistir. 100 YTL kidem tazminat1 alacagi i¢in fesih
tarihi olan 18.08.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faiziyle birlikte davalidan
alinip davactya verilmesine karar verilmistir. Dava sirket aleyhine sonuglandigindan mali tabloalarda karsilik
ayrilmigtir. Karar yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin Yargitaydan doniisii beklenmektedir.

17-Kocaeli 5. icra Miid.nde 2007/2819 E.Sayis1 ile Enmak Makina Elektrik San. Tic. Ltd. Sti.aleyhine 04.05.2007
tarihinde 35.985 YTL asil alacak 179 YTL islemis faiz 36.164 YTL toplam {izerinden riicu alacagi takibe gecildi.
S6z konusu icra takibi kesinlesmis olup alacagin tahsiline ¢alisilmaktadir. Bu amagla bor¢lu adresinde haciz islemi
gerceklestirilmistir. S6z konusu alacak i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

18- Eski sirket calisanlarindan Mustafa Tuncay Baser’ in kendisine Kidem Tesvik Tkramiyesi 6denmesi zimninda
Istanbul 8. Is Mahkemesi 2007/67 Esas No. lu agmis oldugu dava devam etmektedir.

19- Kocaeli 2. ve 3. Is mahkemesinde sirket aleyhine acilmis bulunan toplam 34 adet ise iade davasi
bulunmaktadir. S6z konusu davalarda mahkeme sirket aleyhine karar vererek ise iadelerine karar vermistir. Karar
Sirketince temyiz edilmis olup Yargitay asamasi 34 caligan icin de sirket aleyhine sonuglanmistir. S6z konusu
calisanlarla ilgili olarak ise baglatilmamalarina sirket yonetimince karar verilmis ve Kasim 2007 ve Ocak 2008
tarihlerinde s6z konusu c¢alisanlara mahkeme kararlar1 ¢ercevesinde 6deme yapilarak dava dosyalar1 kapatilmustir.
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Dava dosyasi geregi Ocak 2008 ayinda yapilan 6demelerle ilgili olarak s6z konusu ¢alisanlarin alacaklari Aralik
2007 ayinda muhasebe kayitlarinda tahakkuk ettirilmistir.

20-Sirkete 19.250 YTL bocrcu bulunan Komsas Ambalaj San. A.S hakkinda Icra takibine baslanmustir. S6z
konusu alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmstir.

iii) Pasifte ver almayan taahhiitler;

30.09.2008 tarihi itibariyle grubun taahhiitleri agagida gosterilmistir.

FEK
IPOTEK / KIME VERILME VERILIS ~ EDILECEGI TARIiHI
TEMINAT VERILDIGI SEBEBI TARIHI  CINSI TARIH TUTARI
Teminat Mek.  Derince Gliim.Miid Teminat 22.08.2000 YTL Siiresiz 100.000
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 11.01.2005 YTL Siiresiz 250.000
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 11.01.2005 YTL Siiresiz 200.000
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 05.03.1999 YTL Siiresiz 52.250
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 17.06.2003 YTL Stiresiz 30.123
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat  26.11.2004 YTL Siiresiz 14.350
Teminat Mek.  Kocaeli Elekt. A.S. Teminat 01.04.1993 YTL Siiresiz 4.500
Teminat Mek.  Kadikdy 2. Icra Miid. Teminat  28.11.2007 YTL Siiresiz 22.500
Teminat Senedi Dow Tiirkiye Kimya Teminat  24.10.2007 EUR 01.11.2009 67.260
Teminat Sen.  Dow Tiirkiye Kimya Teminat  30.09.2005 USD Siiresiz 26.000
Teminat Mek.  Muhtelif Saticilar Teminat Muhtelif YTL Cesitli Siirelerde  101.970
Teminat Mek.  Bogazici K.V.Dairesi Teminat  01.10.2003 YTL Siiresiz 100.000
TOPLAM YTL 977.663
TOPLAM USD 26.000
TOPLAM EUR 67.260
31.12.2007 tarihi itibariyle grubun taahhiitleri asagida gosterilmistir.
FEK

IPOTEK/ KIME VERILME VERILIS ~ EDILECEGI TARiHI
TEMINAT VERILDIGI SEBEBI TARIHI  CINSI TARIH TUTARI
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 22.08.2000 YTL Stiresiz 100.000
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 11.01.2005 YTL Siiresiz 250.000
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 11.01.2005 YTL Stiresiz 200.000
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 05.03.1999 YTL Siiresiz 52.250
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 17.06.2003  YTL Siiresiz 30.123
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 26.11.2004 YTL Siiresiz 14.350
Teminat Mek.  Kadikdy 1. fcra Miid. Teminat  27.02.2007 YTL Stiresiz 15.000
Teminat Mek.  Kocaeli Elekt. A.S. Teminat 01.04.1993 YTL Siiresiz 4.500
Teminat Mek.  Kadikdy 2. fcra Miid. Teminat  28.11.2007 YTL Stiresiz 22.500
Teminat Senedi Dow Tiirkiye Kimya Teminat  24.10.2007 EUR 01.11.2009 67.260
Teminat Senedi Dow Tiirkiye Kimya Teminat  30.09.2005 USD Siiresiz 26.000
Teminat Mek.  Muhtelif Saticilar Teminat Muhtelif YTL Cesitli Siirelerde  117.580
Teminat Mek.  Bogazici K.V.Dairesi Teminat  01.10.2003  YTL Siiresiz 100.000
TOPLAM YTL 906.303
TOPLAM USD 26.000
TOPLAM EUR 67.260
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iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Cari ve oOnceki donemde Grubun menkul ve gayrimenkulleri iizerinde herhangi bir ipotek ve takyidat

bulunmamaktadir.

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30.09.2008

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Sigorta Sigorta

Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Baslangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi
Bina Aksigorta A.S. 29.474.351- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Bina Aksigorta A.S. 2.786.000- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Makina Techizat Aksigorta A.S. 146.902.211- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Makina Techizat Aksigorta A.S. 3.208.500- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Demirbaglar Aksigorta A.S. 350.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Emtea Aksigorta A.S. 25.000.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Emtea Aksigorta A.S. 805.000- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Kar Kaybi1 Aksigorta A.S. 20.000.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Kar Kaybi1 Aksigorta A.S. 1.912.500- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Tasitlar Aksigorta A.S. 1.500.000- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Kasa Aksigorta A.S. 215.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Kasa Aksigorta A.S. 62.500- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Ferdi Kaza Aksigorta A.S. 1.365.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Ferdi Kaza Aksigorta A.S. 5.000- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 15.127.606- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 495.000- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Emniyeti Suistimal Aksigorta A.S. 115.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Tasinan Para Aksigorta A.S. 1.480.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Elektronik Cihaz Aksigorta A.S. 1.769.120- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Makina Kirilmasi Aksigorta A.S. 43.495.914- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Makina Kirilmasi Aksigorta A.S. 1.203.000- Ytl 01.01.2008 01.01.2009
Toplam Usd 285.294.202
Toplam Ytl 11.977.500

31.12.2007

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Sigorta Sigorta

Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Baslangi¢c Tarihi  Bitis Tarihi
Bina Aksigorta A.S. 27.955.724- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Bina Aksigorta A.S. 1.432.500- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Makina Techizat Aksigorta A.S. 145.399.936- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Makina Techizat Aksigorta A.S. 1.336.150- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Demirbaslar Aksigorta A.S. 365.000- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Demirbaglar Aksigorta A.S. 900.000-Y1l 01.01.2007 01.01.2008
Emtea Aksigorta A.S. 15.550.000- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Emtea Aksigorta A.S. 900.000- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Kar Kaybi1 Aksigorta A.S. 20.000.000- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Kar Kaybi Aksigorta A.S. 325.855-Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Tagitlar Aksigorta A.S. 1.389.153- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Kasa Aksigorta A.S. 111.500- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Kasa Aksigorta A.S. 62.500- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Ferdi Kaza Aksigorta A.S. 1.500.000- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Ferdi Kaza Aksigorta A.S. 6.069.500- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 140.000- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 854.463- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
3.Sahis Mali Mes. Aksigorta A.S. 60.000- Usd 01.01.2007 01.01.2008
3.Sahis Mali Mes. Aksigorta A.S. 980.000- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Emniyeti Suistimal Aksigorta A.S. 100.000- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Tasinan Para Aksigorta A.S. 91.000- Usd 01.01.2007 01.01.2008
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Elektronik Cihaz Aksigorta A.S. 1.615.820- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Makina Kirilmasi Aksigorta A.S. 40.611.114- Usd 01.01.2007 01.01.2008
Makina Kirilmasi Aksigorta A.S. 1.203.000- Ytl 01.01.2007 01.01.2008
Toplam Usd 253.500.094
Toplam Ytl 15.453.121

vi) Akredetifler

Grubun siparige bagladig taahhiit tutarlari asagida gosterilmistir.

30.09.2008
Cinsi Baslangi¢c Tarihi Sona Erme Tarihi Kime Verildigi Ddoviz Tutan
Akreditif Taahhiitleri EUR 01.07.2008 30.09.2008 Muhtelif 168.986
Akreditif Taahhiitleri USD 01.07.2008 30.09.2008 Muhtelif 262.526
Akreditif Taahhiitleri SFR 01.07.2008 30.09.2008 Muhtelif 137.256
31.12.2007
Cinsi Baslangi¢c Tarihi Sona Erme Tarihi Kime Verildigi  Ddéviz Tutar1
Akreditif Taahhiitleri EUR 01.01.2008 30.09.2008 Muhtelif 885.982
Akreditif Taahhiitleri USD 01.01.2008 30.09.2008 Mubhtelif 625.639
Akreditif Taahhiitleri SFR 01.01.2008 30.09.2008 Mubhtelif 13.770
23 TAAHHUTLER
Yoktur.
24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Uzun Vadeli 30.09.2008 31.12.2007
Kidem Tazminati Karsiligi 3.581.577 3.413.661
Toplam 3.581.577 3.413.661

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar
ile degisik 60’mnc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik

2.173,19 YTL (31 Aralik 2007:2.030,19 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigi, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini
tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30
Eyliil 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast
yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 3.413.661 4.170.560
Donem igerisindeki artis / (azalig) 167.916 (756.899)
Kapams Bakiyesi 3.581.577 3.413.661
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25 EMEKLILIiK PLANLARI

Yoktur.

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grubun dénem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklar asagida aciklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Gelecek Aylara Ait Giderler 497.989 95.950
Devreden KDV 1.938.792 1.170.095
Is Avanslar 370 100
Pesin Odenen Vergiler 1.767.468 1.299.964
Verilen Siparig Avanslari 1.073.643 2.266.503

5.278.262 4.832.612

Grubun dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Varliklar1 bulunmamaktadir.

Grubun dénem sonlari itibariyle Kisa veya Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Dist Paylar / Ana Ortaklik Disi1 Kar Zarar

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle ana ortaklik dist pay 33.037 YTL’dir. (2007: 38.297)

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.’nin hissedarlar1 ve hisse oranlar1 30 Eyliil 2008 ve 31
Aralik 2007 itibariyle asagidaki gibidir:

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 30.09.2008 31.12.2007

Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutarn (%) Pay Tutar (%)
Pak Holding A.S. 930.769  32,81% 820.711  28,93%
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564903 1991% 564903 1991%
Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 498.717  17,59% 498.717  17,59%
Oycan Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 83.300  2,94% 83.300  2,94%
Diger Ortaklar (Halka Ag¢ik Kisim) 759.325  26,76% 869.383  30,63%
Tarihi degerle sermaye 2.837.014 2.837.014

2007 yili igerisinde sirketin karsilikli istirak iliskisinde bulundugu Selka Holding A.S 16.04.2007 tarihi itibariyle
sahibi oldugu Kartonsan A.S.’deki ortaklik paylarmm tamamini Pak Grubu firmalarindan Asil Gida ve Kimya
San. ve Tic. A.S.’ye 13.04.2007 tarihinde IMKB’de 2. seansta olusan agirlikli ortalama fiyat iizerinden (Beher 1-
YTL nominal bedel i¢in 92,75 YTL) toplam 44.554.132 YTL pesin bedel ile satmistir. Satig sonrasinda Selka
Holding A.S nin Sirketindeki ortaklik pay1 kalmamis, Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. nin Kartonsan Karton
Sanayi ve Ticaret A.S.'ndeki istirak oran1 % 0,65 den % 17,59' a yiikselmistir.

2007 yili igerisinde Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S ile istiraki Selka Holding A.S. Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve diger yasal diizenlemelere gore kiilliyen devir alinmasi yoluyla birlesmislerdir. S6z
konusu birlesme ile ilgili genel kurul kararlar1 02.10.2007 Tarihinde ticaret sicilinde tescil edilerek, 08.10.2007
Tarih ve 6911 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.
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Grup 28.06.2006 Tarihinde yapilan 05.07.2006 tarihinde tescil edilen ve 10.07.2006 Tarih 6595 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul kararina ve 27.12.2006 tarihinde tescil edilen sermaye
artisina ve 02.10.2007 tarihinde tescil edilen Birlesme nedeniyle sermaye artigina gore sirketin &denmis
sermayesini temsil eden pay adedini asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Sirket Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adeti 283.701.421
Her Payin Nominal Tutar1 0,01-YTL
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21-YTL

S6z konusu sermayeyi temsil senetlerin 200 adet payt A Grubu (Imtiyazl1) hisselerden olusmaktadir. S6z konusu
hisselerin kar dagitimda imtiyazlart bulunmaktadir. Sirket ana s6zlesmesinin 25. maddesine gore; birinci
temettiiniin hesabina esas alinan safi kardan 6denmis sermayenin yiizde 10’u indirildikten sonra kalan kisim
lizerinden % 5 oraninda A Grubu (Imtiyazli) Hisse senetleri sahiplerine temettii dagitilmaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri
Sermaye yedekleri hisse senedi ihra¢ pirimlerinden olusmaktadir.

iv) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kérdan aynlmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden ve Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ile
Gayrimenkul Satig Kazanci Istisnasindan olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagimcaya kadar,
kanuni net karin %51 olarak ayrilir. kinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece
sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007

Yasal Yedekler ) 19.620.814 17.907.688

Sermayeye Eklenecek Istirak Ve

Gayrimenkul Satig Kazanglari 2.315.343 2.315.343
21.936.157 20.223.031

v) Ge¢mis Y1l Karlar

Gegmis Y1l Karlari, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere iliskin Enflasyon Farklari ve Diger Gegmis Y1l Zararlarindan
olugmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarmin, tamamimin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karm tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmast durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK halka agik sirketler icin SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar esas alinarak
hesaplanan dagitilabilir karin en az % 20’ si oraninda kéar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin
genel kurullarinin alacag: karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir kérin %20’sinden asag1 olmamak
iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.
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Grubun Ozkaynak kalemleri Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklarini asagida agiklanmustir.

30.09.2008
Hesap Adi 30.09.2008
Sermaye 2.837.014
Sermaye Diizeltmesi Farklari 93.298.657
Hisse Senedi fhrag Primi 7.529
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 21.936.157
Gegmis Y1l Zararlari 19.948.950
Net Dénem Zarar1 11.054.864
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar Toplami 149.083.171
Azmlik Paylar 35.866
Toplam Ozkaynaklar 149.119.037
31.12.2007
Hesap Ad1 31.12.2007
Sermaye 2.837.014
Sermaye Diizeltmesi Farklar 93.298.657
Hisse Senedi Thrag Primi 7.529
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20.223.031
Gegmis Y1l Zararlari 20.250.162
Net Dénem Zarar1 16.924.075
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar Toplami 153.540.468
Azmlik Paylar 38.297
Toplam Ozkaynaklar 153.578.765

28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grubun donem sonlari itibariyle Satiglar ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir

Hesap Ad1 01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Yurtigi Satiglar 73.746.189 24.348.542 69.883.047 21.242.350
Yurtdis1 Satislar 32.884.052 10.803.382 29.473.811 10.498.066
Diger Gelirler 3.900.940 1.261.283 2.194.169 764.662
Satistan Iadeler (-) (272.053) (53.741) (297.080) (12.917)
Satis Iskontolari (-) (6.543.439) (2.001.253) (3.835.355) (1.229.273)
Diger Indirimler (139.011) (97.188) (318.830) (100.986)
Net Satislar 103.576.678 34.261.025 97.099.762 31.161.902
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (7.126.745) (2.296.445) (4.789.801) 411.346
Satilan Mamul Maliyeti (-) (74.137.567)  (26.562.642)  (70.336.867)  (24.156.709)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (1.163.938) (449.223) (1.223.692) (500.450)
Diger Satislarin Maliyeti (-) (1.595.507) (573.533) (73.396)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 19.552.921 4.379.182 20.676.006 6.916.089
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Grubun dénem sonlart itibariyle iiretim ve satig miktarlari asagida agiklanmustir.

Uretim Miktarlar 01.01.2008  01.07.2008  01.01.2007 01.07.2007

30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Kuse Karton ( Ton) 103.716 30.493 111.000 37.938
Hurda Kagit (Ton) 70.312 25.887 76.650 26.475
Elektrik Uretimi (103Kwh) 86.668 25.426 94.122 32.609
Satis Miktarlar 01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007

30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Kuse Karton ( Ton) 106.096 34.721 104.471 33.776
Hurda Kagit (Ton) 70.471 24.589 74.749 26.165
Elektrik Satislart (10°kwh) 9.642 2.501 13.985 4.757

29 ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATIS DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Grubun donem sonlart itibariyle Faaliyet Giderleri agagida agiklanmustir

Hesap Adi 01.01.2008  01.07.2008  01.01.2007  01.07.2007

30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2007
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (3.777.648)  (1.139.583) (2.952.300) (1.071.254)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.245.147)  (1.278.245)  (5.973.532)  (1.389.716)
Toplam Faaliyet Giderleri (8.022.795) (2.417.828)  (8.925.832)  (2.460.970)

30 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Grubun donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmigtir

Hesap Adi 01.01.2008  01.07.2008  01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007

Pazarlama Sat. ve Dag. Giderleri (-) (3.777.648)  (1.139.583)  (2.952.300) (1.071.254)
Personel Giderleri (487.970) (159.709) (314.613) (106.640)
Ihracat Giderleri (2.229.626) (665.099)  (2.202.297) (812.824)
Nakliye Giderleri (415.625) (118.979) (35.720) (13.988)
Amortisman Ve Tiikkenme Paylari (142.527) (38.142) (121.584) (40.528)
Diger Giderler (501.900) (157.654) (278.086) (97.274)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.245.147)  (1.278.245)  (5.973.532) (1.389.716)
Personel Giderleri (2.150.983) (461.550)  (2.462.986) (815.190)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (430.921) (130.188) (587.803) (198.620)
Kidem Tazminat: Odemeleri (534.548) (66.428)  (1.940.859) (35.736)
Vergi Resim Harg Giderleri (67.945) (12.800) (71.108) (9.450)
Amortisman Ve Tiikenme Paylar1 (87.945) (9.056) (188.128) (78.118)
Diger Giderler (972.805) (598.223) (722.648) (252.602)
Toplam Faaliyet Giderleri (8.022.795) (2.417.828)  (8.925.832) (2.460.970)

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Grubun donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmigtir

Hesap Adi 01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007  01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007  30.09.2007

Diger Gelirler 361.794 133.159 27.634.004  17.555.378
Konusu Kalmayan Karsiliklar 3.383 0 515.033 (212.090)
SabitKiymet Satis Karlari 11.162 6.459 599.713 78.017
Menkul Kiymet Satis Karlari 24831 9.611 23.475.655  17.589.153
Hurda Satis Gelirleri 142.568 73.637 163.423 37.446
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Bagl Ortaklik Sermaye Eleminasyonu iptal Geliri 9958 9.958  2.656.238 0
Sigorta Hasar Tazminat Gelirleri 8315 8.315 35.612 35.612
Diger Gelirler ve Karlar 161.577 25.179 188.330 27.240
Diger Faaliyet Giderleri (3.198.862) (1.497.229) (2.410.385) (393.383)
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (64.791) (16.377) (13.769) 0
Dava Karsilik Giderleri (459.549) (153.929) (2.096.217) (347.695)
Calismayan Kisim Giderleri (549.016) (316.564) (229.491) (1.1406)
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri (167.917) (131.944) (5.698) (2.009)
Sabit Kiymet Satis Zararlar1 (122.297) 298 0 0
Bagis ve Yardimlar (1.743.303) (878.927) 0 0
Diger Giderler (91.989) 214 (65.210) (42.533)
_ Diger Gelir / Giderler (Net) (2.837.068) (1.364.070) 25.223.619  17.161.995
32 FINANSAL GELIRLER
Grubun dénem sonlari itibariyle Finansal Gelirleri agagida agiklanmigtir
Hesap Adi 01.01.2008  01.07.2008  01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Faiz Gelirleri 3.442.050 978.370 9.401.728 3.006.117
Kur Farki Gelirleri 6.556.775 782.254 3.570.741 2.855.036
Vade Farki Gelirleri 682.612 256.293 2.156.480 706.607
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 2.110.199 683.767 2.193.871 687.960
Cari Donem Reeskont Geliri 253.382 -5.748 186.595 40.966
Onceki Dénem Reeskont iptali 352.290 0 395.111 0
Toplam Finansal Gelirler 13.397.308 2.694.936  17.904.526 7.296.686
33 FINANSAL GIDERLER
Grubun dénem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmustir
Hesap Adi 01.01.2008  01.07.2008 01.01.2007  01.07.2007
30.09.2008  30.09.2008 30.09.2007  30.09.2007
Faiz Giderleri (-) (298.145) (155.750) 0 0
Kur Farki Giderleri (-) (5.750.866)  (2.400.707)  (10.226.901)  (5.280.205)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) (1.496.975) (427.268) (1.297.797) (419.472)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (415.361) 77.570 (411.197) (23.950)
Onceki Dénem Reeskont Iptali (-) (155.355) 0 (155.367) -
Diger (17.077) 1.494 (18.807) (5.170)
Toplam Finansal Giderler (8.133.779)  (2.904.661)  (12.110.069)  (5.728.797)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur.

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grubun vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)

olusmaktadir.
Hesap Adi 01.01.2008  01.07.2008  01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 (-) (3.121.668) (211.780)  (8.625.320)  (4.804.956)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 223.015 111.150 439.956 22.710
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (2.898.653) (100.630)  (8.185.364) (4.782.246)
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Hesap Ad1 01.01.2008 01.01.2007

30.09.2008  31.12.2007
Cari Donem Yasal Vergi Karsiigt  3.121.668 9.243.001
Pesin Odenen Vergiler (3.072.965) (8.752.507)
Toplam Odenecek Net Vergi 48.703 490.494

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarmna iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diistildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlari:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayimlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak iizere yiirirlige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu Ile kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak tespit edilmistir.

Tiirkiye’deki gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup’un 2008 yili kazanglarmin gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diistilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay:r elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina
dahil ederk beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi stopaj orant %10’
dan %15’ e ¢ikarilmugtir.

ii) Ertelenmig Vergi:

Grubun vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis mali tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile
SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsilig1, gegmis y1l zararlar1 v.b. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde

Sirket, ertelenmis vergi alacaklarmi gézden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden

diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarimi geri gekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orani baz alinmaktadir.
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Birikmis Farklar Ertelenmis Vergi

Hesap Adi 30.09.2008  31.12.2007 30.09.2008 31.12.2007
Sabit Kiymetler 11.006.089  11.860.320 (2.201.218)  (2.352.064)
Reeskont Gideri 415.361 366.105 83.072 73.221
Prekont Geliri 239.564 155.355 (47.913) (31.071)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 3.581.578 3.413.661 716.316 682.732
Stipheli Alacak Karsiligi 16.377 68.070 3.275 13.614
Dava Karsiligi 2.775.458 2.317.409 555.092 463.482
Stok Maliyet Farki 256.732 418.570 51.346 83.714
Diger 17.077 439 (3.415) (88)
Ertelenmis Vergi Varhg / Yiik. (843.445) (1.066.460)

30.09.2008 31.12.2007
Donem Basg1 Ertelenmis Vergi Varligy/
(Yukiimliligi) (1.066.460) (1.651.168)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 223.015 584.708
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi varhg: /
Yiikiimliiliigii (843.445) (1.066.460)

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem kéarmin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. G Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kérlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak “Bedelsiz Hisseler”
sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adedi 283.701.421
Her Payin Nominal Tutar1 0,01-YTL
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21-YTL

Sirketin yeni ana sdzlesmesine gore her bir birim pay 0,01-YTL nominal bedele isabet etmesine ragmen, hem
gecmis yillarla karsilastirma saglanabilmesi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda 1-YTL nominal bedele
isabet eden degerler iizerinden ifade edilmesi nedeniyle hisse basina kazang 1-YTL nominal bedele isabet eden
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adetlerine gore hisse basina kazang asagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2008  01.07.2008  01.01.2007  01.07.2007
30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2007

Doénem Kari / (Zarar) 11.054.863 285.693 34.510.860  18.408.944
Ortalama Hisse Adedi (Beheri 1-YTL Nominal
Degerli Hisselerin Agirlikli Ortalama Adeti) 2.837.014 2.837.014 2.835.000 2.835.000

1-YTL Nominal Bedelli Hisse Basina Diisen

Kazang / (Kayip) 3,90 0,10 12,17 6,49
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37 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan
30 Eyliil 2008 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borclar
Ortaklara Borglar (Temettii) - - - 215.261
TOPLAM - - - 215.261

b) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 722.186- YTL dir. (30.09.2007: 660.432-YTL)
NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Yabanci Para Pozisyonu

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, doviz cinsinden varliklari nedeniyle net yabanci para agik
pozisyonu tasimaktadir. Bu ¢ercevede, Sirket, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Doviz Cinsinden Varliklar 14.176.020 21.351.470
Doviz Cinsinden Yiukimlilikler 2.383.367 1.395.229
Net doviz pozisyonu 11.792.653 19.956.241

30 Eyliil 2008 ( Doviz Tutar1 Karsihg YTL )

Toplam
USD EURO Diger YTL
Varlhklar

Hazir Degerler 1.877.507 715.173 2 3.598.075
Ticari Alacaklar 4.198.695 3.007.472 - 10.577.945
6.076.202 3.722.645 2 14.176.020

Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - kisa vadeli 2.136 1.237.219 128.000 2.383.267
2.136 1.237.219 128.000 2.383.267
Net doviz pozisyonu 6.074.066 2.485.426 127.998 11.792.753

31 Aralik 2007 ( Déviz Tutar1 Karsihgi YTL )
Toplam
USD EURO Diger YTL
Varhklar

Hazir Degerler 1.673.910 16.970.270 - 18.644.180
Ticari Alacaklar 2.650.755 56.535 - 2.707.290
4.324.665 17.026.805 - 21.351.470

Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - kisa vadeli 65 1.395.164 - 1.395.229
65 1.395.164 - 1.395.229
Net doviz pozisyonu 4.324.600 15.631.641 2 19.956.241)
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Grubun donem igerisinde yapmis oldugu ithalat ve ihracat tutarlar1 asagida agiklanmustir.

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Toplam ihracat Tutar 27.601.667 25.033.626
Toplam ithalat Tutar1 11.235.441 10.669.608

Hedge Orant R -

Finansal Araglarla Hgili Ek Bilgiler
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grubun sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarint da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grubun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmas: amaglanmaktadir.
Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal
kiralama ve ticari borg¢lari igerir) diislilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net
borcun toplanmastyla hesaplanir.

Grubun 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki déonemden bir farklilik géstermemektedir.

(b)  Onemli muhasebe politikalart

Grubun finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta agiklanmistir.

(©) Finansal araclar kategorileri

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Finansal varhklar
Hazir degerler 23.245.235 48.020.833
Ticari alacaklar 20.241.966 18.458.788
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 587.667 270.851
Ticari borglar 9.636.982 7.129.790

(d)  Piyasariski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (“e” maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢tilmektedir.

Cari yilda Grubun maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Olgtiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamigtir.

(e) Kur riski yonetimi
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Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler

arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir..

Grup, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarin1 degerlendirdiginden, déviz cinsinden alacak ve borglar
bulundugundan kur degigsimlerinden degigimin yoniine bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Kur riskine duyarlilik

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, kurlar genel seviyesi % 10 daha diisiik gerceklesmis
olsa idi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerden olusan kur farki zarari
1.179.265 YTL (31 Aralik 2007: 1.995.624 YTL) daha yiiksek olacakti. Grup 6nemli déviz fazlasi pozisyonu
nedeniyle kurlardaki azaligdan olumsuz etkilenmekte artislardan ise olumlu etkilenmektedir.

® Faiz orani riski yonetimi

Grubun finansal ytikiimliilikkleri bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir. Bununla birlikte sirket
banka mevduatlarinim 6nemli bir boliimiinii vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir. Faiz oranlarinda meydana
gelebilecek azalislar sirketin gelir kaybina neden olacaktir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna
gore, faiz genel seviyesi % 1 daha diisiik gerceklesmis olsa idi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vadeli
mevduatlar nedeniyle faiz geliri yaklagik 155.280 YTL daha diisiik gergeklesecekti.(31.12.2007: 446.199)

(g)  Fiyatriski

Grubun hem yurtdis1 satislar1 hem de yurtdisindan yaptig1 ithalatlar1 ddviz iizerinden oldugundan kur degisimleri
hem satis gelirlerini hem de ithalat maliyetleri izerinde ve kar marjlari iizerinde risk yaratmaktadir.

(h)  Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. (Not 10).

Ticari alacaklarin tamamina yakini i¢in yeterli teminat alinmis miisterilerden alacaklardan olusmakta olup, sirket
miisterileri iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmustur. Bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip
edilmektedir ve her bir bor¢lu icin bu riskler sinirlandirilmistir. Toplulugun 6nemli tutarlarda az sayida miisteri
yerine, ¢ok sayida miisteriden alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir.

Amerika Birlesik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak baslayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanin diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmustur. Bu nedenle Ozellikle Ekim ayinda (2008) Yeni Tiirk Liras1 belli baglh yabanci para birimleri kargisinda
onemli dlgiilerde deger kaybina ugramustir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
belirlenen doviz kuruna gére Yeni Tiirk Lirasinin ABD dolar karsisinda 30 Eyliil 2008 tarihinde gegerli kur ile
karsilastirldiginda deger kaybi yaklagik %25 -30 olup doviz kuru dengesi heniiz olusmamustir. Sirket’in mali
durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlari bu ekonomik sorunlardan diger sirketler gibi olumsuz yonde
etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarin ve belirsizliklerin bu rapor tarihi itibariyle devam etmesi nedeniyle
ekonomideki olumsuz gelismelerin, Sirket’in mali durumuna, gelecekteki faaliyetlerine ve nakit akimlarina olan
etkileri belirlenememistir.

6] Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini ydnetmeye
caligmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Likidite riski tablolari

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Bilango tarihleri itibariyle Grubun dnemli oranda likidite fazlast mevcuttur.

39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigtinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grubun Mali Isler boliimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz islem s6zlesmelerini kullanmamaktadir.Sirket’in spekidilatif amacli finansal araci
(tiirev iirtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarn alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup 29.07.2008 Tarihli Ozel durum agiklamasi ile kamuya acikladig: iizere 1 nolu karton iiretim hattinda kalite
iyilestirmesi ve kapasite artisi saglayacak (tahmini 25.000-Ton/y1l) yatirim yapilmasi amaciyla Avusturyada yerlesik
Andirts AG firmasi ile sézlesme imzalanmigtir. Yatirmmin yaklasik planlanan tutart 11.830.000 Euro ve 3.685.000
YTL olup, tamami 6z kaynaklardan karsilanacaktir. Yatrmun Ongoriillen 31.10.2009 olarak tespit edilmistir.
Yatinmin Tesvik Belgesine balglanmasi amaciyla 27 Kasim 2008 tarihinde Hazine Miistesarligina basvuru
yapilmustir.

Amerika Birlesik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak baglayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanin diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmustur. Bu nedenle Ozellikle Ekim ayinda (2008) Yeni Tiirk Lirast belli baglh yabanci para birimleri kargisinda
onemli dlgiilerde deger kaybina ugramustir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
belirlenen doviz kuruna gore Yeni Tiirk Lirasinin ABD dolan karsisinda 30 Eyliil 2008 tarihinde gecerli kur ile
karsilastinldiginda deger kaybi yaklasik %25 -30 olup doviz kuru dengesi heniiz olusmamustir. Sirket’in mali
durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlari bu ekonomik sorunlardan diger sirketler gibi olumsuz yonde
etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarin ve belirsizliklerin bu rapor tarihi itibariyle devam etmesi nedeniyle
ekonomideki olumsuz gelismelerin, Sirket’in mali durumuna, gelecekteki faaliyetlerine ve nakit akimlarina olan
etkileri belirlenememistir.

NOT 41 — MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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