KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.

KONSOLIDE BILANCO

(Ttm Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gésterilmistir)
(Seri XI No:29 Nolu Teblig Kapsaminda Diizenlenmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirrmlar
Canli Varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Not.6
Not.7
Not.10
Not.12
Not.11
Not.13
Not.14
Not.26

Not.34

Not.10
Not.12
Not.11
Not.7
Not.16
Not.14
Not.17
Not.18
Not.19
Not.20
Not.35
Not.26

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidr.

Bagimsiz Denetimden

incelemeden Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
30.06.2009 31.12.2008

87.572.213 86.214.950
23.348.118 19.015.115
22.771.255 22.119.212
77918 54.375
36.912.323 38.376.893
4.462.599 6.649.355
87.572.213 86.214.950
88.908.677 86.133.507
6.909 6.909
21 21
229.270 229.270
65.322.929 64.289.237
82.617 107.211
4.871.796 4.871.796
18.395.135 16.629.063
176.480.890 172.348.457



Kyilmaz
Daktilo Metni


KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.
KONSOLIDE BILANCO

(Tim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gésterilmistir)

(Seri XI No:29 Nolu Teblig Kapsaminda Diizenlenmistir.)

Bagimsiz Denetimden

incelemeden Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 30.06.2009 31.12.2008

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.141.727 15.268.297
Finansal Borglar Not.8 265.444 249.343
Diger Finansal Yiikiimliliikler Not.9 - -
Ticari Borglar Not.10 11.117.692 8.832.216
Diger Borglar Not.11 1.820.791 2.150.834
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar Not.12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari Not.21 - -
Doénem Kar Vergi Yiikiimliligi Not.35 332911 681.462
Borg¢ Karsiliklari Not.22 2.528.894 3.311.222
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Not.26 75.995 43.220
Toplam 16.141.727 15.268.297
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara

Iliskin Yiik. Not.34 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.491.834 4.370.668
Finansal Borglar Not.8 - -
Diger Finansal Yiikiimliliikler Not.9 - -
Ticari Borglar Not.10 - -
Diger Borglar Not.11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar Not.12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari Not.21 - -
Borg¢ Karsiliklari Not.22 - -
Kidem Tazminat1 Karsilig Not.24 3.636.859 3.600.622
Ertelenmis Vergi Yikiimlilagii Not.35 854.832 769.903
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Not.26 143 143
OZKAYNAKLAR 155.847.329 152.709.492
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar Not.27 155.812.111 152.672.506
Odenmis Sermaye 2.837.014 2.837.014
Sermaye Diizeltmesi Farklari 93.298.657 93.298.657
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedi Ihrag Primleri 7.529 7.529
Deger Artis Fonlari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar1 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22.499.774 21.936.157
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 29.225.752 19.948.951
Net Donem Kari / Zarart 7.943.385 14.644.198
Azinhik Paylarn 35.218 36.986
TOPLAM KAYNAKLAR 176.480.890 172.348.457

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiICARET A.S.
KONSOLIDE GELiR TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

(Seri XI No:29 Nolu Teblig Kapsaminda Diizenlenmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri Not.28
Satiglarin Maliyeti (-) Not.28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) Not.29
Genel Yo6netim Giderleri (-) Not.29
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler Not.32
Finansal Giderler (-) Not.33

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) Not.35
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kar1/ (Zarar)

DONEM KARI / (ZARARI)

DIGER KAPSAMLI GELIR

Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degigim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degigim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklar Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Giderleri
DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Dénem Kar / Zararmin Dagilim

Aznlik Paylar

Ana Ortaklik Paylar1

Hisse Basina Kazang Not.36

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmis Geg¢menmis Gegmis Gegmis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
68.309.319 35.868.805 69.315.653 36.866.268
(56.066.908) (29.027.659) (54.141.914) (28.142.366)
12.242.411 6.841.146 15.173.739 8.723.902
12.242.411 6.841.146 15.173.739 8.723.902
(3.294.239) (1.596.430) (2.638.065) (1.308.990)
(3.212.143) (1.795.641) (2.966.902) (1.400.996)
1.757.980 1.402.522 228.635 144.829
(752.345) (38.025) (1.701.633) (1.267.524)
6.741.664 4.813.572 8.095.774 4.891.222
6.439.814 2.223.799 10.702.372 2.309.754
(3.154.484) (1.321.201) (5.229.118) (2.623.871)
10.026.994 5.716.170 13.569.028 4.577.105
(2.080.494) (1.186.008) (2.798.023) (957.158)
(1.995.565) (981.985) (2.909.888) (965.596)
(84.929) (204.023) 111.865 8.438
7.946.500 4.530.162 10.771.005 3.619.947
7.946.500 4.530.162 10.771.005 3.619.947
7.946.500 4.530.162 10.771.005 3.619.947
7.946.500 4.530.162 10.771.005 3.619.947
3.115 1.392 1.834 2.075
7.943.385 4.528.770 10.769.171 3.617.872
2,80 1,60 3,80 1,28



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttm Tutarlar, Turk Lirasi olarak gosterilmistir)

(Seri XI No:29 Nolu Teblig Kapsaminda Diizenlenmistir.)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLAR!

Net donem kar

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminat1 Karsihigindaki Artis (+)
Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsilig1 (+)

Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiligi (-)
Stok Deger Diisiis Karsiligi (+)

Borg Senetleri Prekontu (-)

Istirak Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

Kur Farklarindan Dogan Zarar (+)

Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-)
Stoklarda azalig(+)

Alim Satim amagli Menkul Kiymetlerdeki artig (-)
Ticari ve Diger Borglardaki azalig(-)

Esas Faaliyet ile Ilgili Olusan Nakit (+)

Faiz Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIM!

Mali Duran Varlik alimlari neti (-)

Maddi ve M.Olmayan duran varlik alimlart (-)

Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik ¢ikislar: net degeri
Yatirirm Amagli G.Menkul alimlari(-)

Tahsil Edilen Faizler (+)

Tahsil Edilen Temettiiler (+)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKIMLARI

Hisse Senedi Ihraglar1 Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+)
Kisa vadeli mali bor¢lardaki artis (+)

Uzun vadeli mali borglardaki artig (+)

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

[lisik agiklayici notlar bu tablolarm tamamlayicisidir.

incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem

01.01.2009 01.01.2008

Notlar 30.06.2009 30.06.2008
7.946.500 4.530.162
Not: 18, 19 3.647.138 3.454.877
Not: 24 36.237 6.767
Not: 10 (182.522) 126.826
Not: 10 28.690 48.414
Not: 13 - -
Not: 10 (6.740) (89.960)
11.466.188 14.316.095
Not: 10, 11 (521.754) (1.740.444)
Not: 13 1.464.570 (2.602.916)
Not: 10, 11 947.230 (1.059.083)
420.684 (1.156.792)
13.776.918 7.756.860
Not: 18, 19 (4.656.236) (6.481.699)
Not: 18,19 - 5.034.205
Not: 17 - -
(4.656.236) (1.447.494)
Not: 8 16.101 514.018
Not: 8 - -
(4.803.780) (15.512.161)
(4.787.679) (14.998.143)
4.333.003 (8.688.777)
Not: 6 19.015.115 48.020.833
Not: 6 23.348.118 39.332.056




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSIM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)
(Seri XI No:29 Nolu Teblig Kapsaminda Diizenlenmistir.)

- . S ermaye. Karsilikh Istirak Hisse Senedi ihrag Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Kar Net Donem Kar1/ Ana Ortakhga Ait Azinhk Toplam
. Odenmis Sermaye Diizeltmesi Sermaye Primleri Kisitlanmis / Zararlari Zarar Ozkaynaklar Paylar1  Ozkaynaklar
Incelemeden Gec¢mis Olumlu Farki Diizeltmesi (-) Yedekler
01.01.2008 2.837.014 93.298.657 7.529 20.223.031 20.250.162 16.924.075 153.540.468 38.297  153.578.765
Sermaye artirimi Not:27 - -
Gegmis yillar karlarina transferler Not:27 15.210.949 (15.210.949) - -
Yedeklere transferler Not:27 1.713.126 (1.713.126) - -
Temettii 6demesi Not:27 (15.512.161) (15.512.161) (5.501)  (15.517.662)
Yabanci para ¢evrim farklart Not:27 - -
Net donem kar1 Not:27 10.769.171 10.769.171 1834 10.771.005
30.06.2008 2.837.014 93.298.657 - 7.529 21.936.157 19.948.950 10.769.171 148.797.478 34.630  148.832.108
o . S ermaye. Kargihikl: Istirak Hisse Senedi ihrag¢ Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Kar Net Donem Kari1/ Ana Ortakhga Ait Azihk Toplam
. Odenmis Sermaye Diizeltmesi Sermaye Primleri Kisitlanmis / Zararlari Zarar Ozkaynaklar Paylar1  Ozkaynaklar
Incelemeden Gec¢mis Olumlu Farki Diizeltmesi (-) Yedekler
01.01.2009 2.837.014 93.298.657 - 7.529 21.936.157 19.948.951 14.644.198 152.672.506 36.986  152.709.492
Sermaye artirmmi Not:27 - -
Gegmis yillar karlarina transferler Not:27 14.644.198 (14.644.198) - -
Yedeklere transferler Not:27 563.617 (563.617) - - -
Temettii 6demesi Not:27 (4.803.780) (4.803.780) (4.883) (4.808.663)
Yabanci para ¢evrim farklart Not:27 - -
Net donem kar1 Not:27 7.943.385 7.943.385 3.115 7.946.500
30.06.2009 2.837.014 93.298.657 - 7.529 22.499.774 29.225.752 7.943.385 155.812.111 35.218  155.847.329

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

30.06.2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

1-SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiICARET A.S.’nin (Sirket) faaliyet konusu kuse karton iiretimi ve
Sirket ana s6zlesmesinde yazili diger islerdir.

Sirket’in bagl ortakligit SELKA IC VE DIS TICARET A.S.’nin faaliyet konusu kuse karton ticareti ve ana
sozlesmede yazili diger islerdir.

Sirket’in Miisterek Yonetime Tabi bagh ortaklizi DONKASAN DONUSEN KAG. HAM. SAN. VE TiC.
A.S.’nin faaliyet konusu her tiirli kagit, karton, madeni cam vs gibi hurdalar1 satin almak, tasnif etmek,
balyalamak, paketlemek, depolamak, bu konularda fason isi yapmak ve/veya yaptirmak, pazarlama faaliyetlerini
gerceklestirmektir.

Ana sirket ve bagli ortakliklarin sermaye yapilart asagidaki gibidir:

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 30.06.2009 31.12.2008
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutan (%) Pay Tutan (%)
Pak Holding A.S. 969.680  34,18% 948.595  33,41%
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564903  19.91% 564903  1991%
Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 498.717  17,59% 498.717 17,59%
Oycan lthalat ihracat ve Ticaret A.S. 83.300  2,94% 83.300  2,94%
Diger Ortaklar (Halka A¢ik Kisim) 720414 25,38% 741.499  26,14%
Tarihi degerle sermaye 2.837.014 2.837.014
Selka i¢ ve Dis Ticaret A.S. 30.06.2009 31.12.2008
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutarn (%) Pay Tutan (%)
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 1.240.838 99,27% 1.240.838 99,27%
Diger Gergek ve Tiizel Kisi Ortaklar 9.162 0,73% 9.162 0,73%
Tarihi degerle sermaye 1.250.000 1.250.000
Donkasan Doniisen Kag. Ham. San.Ve
Tic. A.S. 30.06.2009 31.12.2008
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutan (%) Pay Tutari (%)
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 74.999 49,99% 74.999 49,99%
Olmuksa International Paper Amb. San. Ve 44.970 29,98% 44.970 29,98%
Tic. A.S.
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 30.000 20 30.000 20
Ak Sigorta A.S. 30 - 30 -
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1 - 1 -
Tarihi degerle sermaye 150.000 150.000

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda ve dipnotlarinda Sirket ve bagl ortakliklar1 “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

Sirket’in 2009 yilinda ¢aligan ortalama personel sayis1t 247 kisidir. (2008: 249 ) Sirket’in ticari sicile kayitli
adresi Prof. Dr. Biilent Tarcan Sok. No:5 Pak Is Merk. Kat:3 Gayrettepe / ISTANBUL ’dur. Sirketin ana
merkezi Istanbul olup Kullar Kéyii 41001 Kocaeli’nde fabrikasi bulunmaktadir..



KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

30.06.2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Grup yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yiriirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladig:
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’'nca (“TMSK”) yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar

(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayistyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmustir.

1 Ocak - 30.06.2009 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 27 Agustos 2009 tarihli Yo6netim Kurulu
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Mehmet Talu ve Genel Miidiir Yardimcisi
Siileyman Kaya tarafindan imzalanmustir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Grubun mali durumu, performans: veya nakit akimlari {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmast sonucunda
tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmast beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig: haller diginda, agiklanir.

2.05 Konsolidasyon
Bagli Ortakliklar, Sirket’in dogrudan ve / veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki

hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin % 50°den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla; veya oy kullanma hakkinin
% 50°den fazlasimi kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 {izerinde fiili



KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

30.06.2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklarin ve miigterek yonetime tabi tesebbiislerin bilango ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin ve miisterek yoOnetime tabi
tegebbiislerin kayith degeri ile 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Ayni sekilde Sirket ile bagh
ortakliklar ve miisterek yOnetime tabi tesebbiislerin arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda karsilikli olarak elimine edilmistir.

Aznlik haklari, azinlik hissedarlarmin bagli ortakliklarin net aktiflerdeki ve donem faaliyet sonuglarindaki
paymi gosterir. Bu detaylar konsolide bilango ve gelir tablosunda ayri olarak gosterilir. Azinlik haklarina ait
zararlar bagli ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinligin baglayic1 yiikiimliiliikleri
olmadigi takdirde azinliklara ait zararlar cogunlugun ¢ikarlart aleyhine sonuglanabilir.

Konsolide mali tablolarda, iktisap edilen Toplulugun net varliklarinin makul degerindeki pay: ile satin alma
fiyat1 arasindaki farki gosteren pozitif serefiye ve negatif serefiye, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce gerceklesen
satin almalara iligkin ise aktiflestirilmis ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak faydali dmrii izerinden 31
Aralik 2004 tarihine kadar pozitif serefiye itfa pay1 gider, negatif serefiye itfa pay1 gelir yazilmak suretiyle gelir
tablosu ile iliskilendirilmistir. UFRS 3 — “Isletme Birlesmeleri” ¢ercevesinde ise daha sonra gerceklesen satin
almalardan kaynaklanan pozitif serefiye i¢in amortisman muhasebesi uygulanmamakta, hesaplanan pozitif
serefiye gozden gecirilerek varsa deger diisiikliigli ayrilmaktadir. Yine ayni tarihten sonra gerceklesen satin
almalara iligkin iktisap edilen tanimlanabilir varlik ve borglarin makul degerinde Toplulugun paymin iktisap
maliyetini agsmasi, diger bir ifadeyle negatif serefiye olugmasi s6z konusu ise bu tutar olustugu donemde gelir
olarak kaydedilmektedir.

Buna gore, Grup 31 Aralik 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap doneminin bagindan itibaren (1 Ocak
2005), 31 Aralik 2004 tarihinden once gergeklesmis islemlerden dogan pozitif serefiye tutarini itfa etmeyi
durdurmus, yine aymi standart geregince, dnceki donemlerde gerceklesen iktisaplardan kaynaklanan negatif
serefiyenin net kayith tutar1 “Gegmis Yillar Karlar1” hesabur ile iligkilendirilmek suretiyle diizeltilmistir.

Nom?nal TL Kartonsan Donkasan Selka i¢ Dis
Uzerinden
Kayith Kayith Kayith

Oran TL Oran TL Oran TL
Kartonsan A.S. - - 50 74.999 99,27 1.240.838
Selka I¢ ve Dis Tic. A.S. - - - 1 - -
Diger 100 2.837.014 50 75.000 0,73 9.162
Toplam Sermaye 100 2.837.014 100 150.000 100 1.250.000

30.06.2009 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarda Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. ile Donkasan
Doniisen Kag.Ham.San.Ve Tic.A.S. konsolidasyona dahil edilmislerdir.

2.06 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.06.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri {izerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satis iskontolariin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Grubun miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari alictya devretmesi,

e Grubun miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamas,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢lilmesi,
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e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,
e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal ydnteme gore
muhasebelestirilir.

Satislar i¢erisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finasman unsuru ig¢erinde yer lana gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir.Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.06.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiirilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir.

2.06.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler ig¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonrasi yillarda alinan kalemler i¢in satin
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilir.

Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere
ekonomik omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gére hesaplanmaktadir.

CINSI 30.06.2009 ORAN (%)  31.12.2008 ORAN (%)
Binalar 2 2

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4 4

Makine ve Tesisler 10 10

Doseme ve Demirbaglar 20 20

Nakil Vasitalar 20 20

Arazi ve arsalar i¢in smirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriliniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.06.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmig itfa ve tiikkenme paylar ile kalic1 deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen
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faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydali dmiirlerine gére amortismana
tabi tutulur.

2.06.05 Finansal Kiralama Islemleri

Kiract Olarak Grup:

Finansal Kiralama

Tiim fayda ve risklerin iistlenildigi maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Grup tarafindan
finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin
piyasa degeri veya minimum finansal kiralama &demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan
aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz iceriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira &demeleri
bilangoda yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama doénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayan Olarak Grup:

Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gdstermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir
olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek igin yapilan ilk direkt maliyetler
yapildiklar1 donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

2.06.06 Varhiklarda Deger Diigiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir
tutarin1 agmast durumunda deger diistikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyliik olanidir. Deger
diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diistikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

2.06.07 Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varlilar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.06.08 Finansal Ara¢lar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
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harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 CC.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CEINNT3

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amacrtyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev driinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grubun vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutari
diislilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazur finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olciilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlciilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili
donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden
deger diistikliigi diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
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bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diistikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigi
zarart olusur. Kredi ve alacaklar i¢cin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayithi degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclart haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disiikligi
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimlillikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore siniflandirilir. Grup’ un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden so6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikkler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege

uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliikk i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
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olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Grubun tiirev finasal araci yoktur.
2.06.09 Kur Degisiminin Etkileri

Yil igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na cevrilmistir. Bu c¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo kéarlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.06.10 Hisse basina Kar / Zarar

Hisse basina kar, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.06.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangconun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarn var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.06.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Grup’un, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligiinin bulunmasi, bu ylikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
ylkiimliliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliilik, karsuk
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliliik, giivenilir tahmin
yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yiikiimliliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylikiimliiliigii dipnotlarda gdstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiliksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢lincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin glivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olara muhasebelestirilir.
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2.06.13 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci1 dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu {yeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarma uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.06.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig: lizere, vergi karsiliklart her bir isletme bazinda ayr1
olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grubun
cari vergi ylkimliligi bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da O6nemli Olclide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiiktimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikkiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varhigmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli 6l¢iide kanunlasmig vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmas1 sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl borglarinin gergege
uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup,
donem sonuglari {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlegtirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin o6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.06.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliligi, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.06.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlar
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢imde smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.06.17 . Devlet Tesvik ve Yardimlari

Hiikiimet tesvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi slirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle
eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladig: tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. 30.06.2009 tarihi itibariyle grubun
yararlanmakta oldugu devlet tesvik ve yardimlarina iliskin detayl bilgi Not.21’ de agiklanmustir.

2.06.18 Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve vara birikmis deger diisiikliklerinden sonraki tutarlar ile
gosterilmektedir. Kabul goéren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amaglt
gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirrm amaglt
gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.
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Yatirim amagh gayrimenkullerin kullanim dist kalmalari veya satilmalart durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar.
Bu gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi
cercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilir.

2.07 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’ un konsolide mali tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali  hazirlanmaktadir. Konsolide mali tablolarin  kalemlerinin  gosterimi  veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem konsolide mali tablolar: da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlilar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimlilligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.9 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

1) 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerli
olanlar

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin A¢iklanmast Hakkinda Degisiklik

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere ilgili Degisiklikler

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasina Iliskin Ilkeler”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Sézlesmeleri”

UMS 40 (Degisiklik), “Yatirim Amacli Gayrimenkuller”

UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

2) 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli
olanlar

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”
UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

3 ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Grup’un cari dénemde igletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir iglemi bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI

Grup’ un is ortaklig1 bulunmamaktadir.
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup cari donemde Izmit Kullar Kdyiindeki fabrikasi ile kuse karton iiretimi sektdriinde faaliyet gostermektedir.
6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grubun dénem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari asagida agiklanmuistir.

Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008
Kasa 61.562 74.159
Banka 20.876.830 17.337.480
-Vadeli Mevduat 19.954.965 16.909.461
-Vadesiz Mevduat 921.865 428.019
Likit Fon 10 10
Repo Edilen Varliklar 8.501 150.052
Kredi Karti Alacaklar 2.401.215 1.453.414
Toplam 23.348.118 19.015.115

30.06.2009 tarihi itibariyle banka hesaplarinin para cinsi bakimindan dagilimlar asagidaki gibidir:

Mevduat Cinsi TL USD EURO
Vadeli Mevduat 15.961.236 1.207.000 1.000.000
Vadesiz Mevduat 703.405 909 101.107
Toplam 16.664.641 1.207.909 1.101.107

31.12.2008 tarihi itibariyle banka hesaplarinin para cinsi bakimindan dagilimlar1 asagidaki gibidir:

Mevduat Cinsi TL USD EURO
Vadeli Mevduat 13.143.527 1.613.942 605.168
Vadesiz Mevduat 205.071 73.160 66.298
Toplam 13.348.598 1.687.102 671.466

Vadeli banka mevduatlar1 1 aya kadar vadeli mevduatlardan olugmaktadir. Vadeli TL hesaplar i¢in kullanilan
faiz oranlar1 % 9,10 ve % 13,40 arasinda degismekte olup, USD hesaplarda ise faiz oranlart % 4,20 EURO
hesaplarda ise faiz oranlar1 % 4,00 ile % 4,25 arasinda degigmektedir.

30.06.2009 tarihi itibariyle vadeli banka mevduat hesaplarinda 12.660- TL faiz gelir tahakkuku bulunmaktadir.
(31.12.2008: 29.625 TL)

7 FINANSAL YATIRIMLAR

300.62009 ve 31.12.2008 itibariyle Finansal Yatirimlar asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 30.06.2009 31.12.2008
Sekav Seliiloz ve Kagit Sanayi Vakfi 21 21
Toplam 21 21

8 FINANSAL BORCLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 agsagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008
Banka Kredileri 265.444 249.343
Toplam 265.444 249.343

Grubun donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 bulunmamaktadir.
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Grubun kullanmis oldugu banka kredilerinin tamami vergi ve SSK prim ddemeleri igin kullandirilan faizsiz TL

cinsi spot kredilerden olugmaktadir.

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Donem sonu itibariyle grubun finansal diger yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

10 TIiCARi ALACAK VE BORCLAR

Grup’ un dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklart asagida agiklanmuistir.

Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008
Ticari Alacaklar 22.582.540 22.084.641
1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alicilart 22.582.540 22.084.641
Alacak Senetleri 653.632 682.010
Alacak Reeskontu (-) (464.917) (647.439)
Siipheli Ticari Alacaklar 401.316 372.626
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) (401.316) (372.626)
Toplam 22.771.255 22.119.212
Grup’ un dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.
Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve teminatlarin detay1 agagida agiklanmustir.
30.06.2009 31.12.2008
Cinsi TL USD EURO TL USD EURO
Teminat Senetleri 0 - - 0 - -
Teminat Cekleri 0 - - 0 - -
Diger Banka Garantileri 6.956.850 0 0 0 - -
Eximbank Teminati 0 310.300 2.100.000 0 - -
Teminat Mektubu 14.672.350 186.000 69.000 13.112.000 405.000 69.000
Toplam 21.629.200 496.300 2.169.000  13.112.000 405.000 69.000
Grup’ un donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir.
Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008
Saticilar 11.189.451 8.913.663
Diger Saticilar 11.189.451 8.913.663
Diger Ticari Boglar 110.754 94.326
Bor¢ Reeskontu (-) (182.513) (175.773)
Toplam 11.117.692 8.832.216
Grup’ un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglart bulunmamaktadir.
11 DIGER ALACAK VE BORCLAR
Grubun donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 agsagidaki gibidir:
Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.650 0
Personelden Alacaklar 75.947 54.375
Sair Alacaklar 321 0
Toplam 77.918 54.375
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Grubun dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 30.06.2009 31.12.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 6.909 6.909
Toplam 6.909 6.909

Grubun donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Bor¢lar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008
Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler 729.930 1.104.097
Odenecek SSK Primleri 227.254 278.025
Alnan Siparig Avanslari 168.046 179.773
Diger Cesitli Borglar 7.306 9.014
Personele Borglar 470.750 365.898
Iliskili Taraflara Borglar 217.505 214.027
Toplam 1.820.791 2.150.834

Grubun dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.

13 STOKLAR

Grubun dénem sonlart itibariyle Stoklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008
Ik Madde ve Malzeme 14.774.166 16.159.172
Yar1 Mamiiller 238.175 158.380
Mamiiller 21.798.547 20.110.848
Ticari Mallar 0 1.830.192
Yoldaki Mallar 7.626 12.973
Diger Stoklar 93.809 105.328
Toplam 36.912.323 38.376.893

14 CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.
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17  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30.06.2009 tarihi itibariyle Grubun yatirim amaglh gayrimenkullerinin listesi asagida gosterilmistir.

ili ilcesi Kaoyii Tapu M2 Als Tarih Aktif Degeri
Istanbul Gaziosmanpaga Hacimasl 16.600 02.03.1998 229.270
Toplam 229.270

Yatirim amacli gayrimenkuller maliyet bedeli ile mali tabolalarda yer almustir.

31.12.2008 tarihi itibariyle Grubun yatirim amaglh gayrimenkullerinin listesi asagida gosterilmistir.

ili ilgesi Kayii Tapu M2 Alis Tarih  Aktif Degeri
Istanbul Gaziosmanpasa Hacimasl 16.600 02.03.1998 229.270
Toplam 229.270

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR
Grubun dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar1 agagida agiklanmigtir.

30.06.2009

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2009 Transfer Girisler Satis 30.06.2009
Arsalar 5.109.298 - - - 5.109.298
Yer Alt1 Yer Ustii Diizenleri 5.040.917 - - - 5.040.917
Binalar 44.483.497 - - - 44.483.497
Makina Tesis Ve Cihazlar 287.783.844 3.522.319 53.122 74.949  291.284.336
Tasitlar 1.926.029 - 30.802 33.391 1.923.440
Déseme Ve Demirbaglar 9.092.061 - 90.794 665 9.182.190
Diger Maddi Duran Varliklar 59.285 - 0 0 59.285
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.489.836 (3.522.319) 4.572.619 0 2.540.136
Ozel Maliyetler 136.106 - 0 0 136.106
Toplam 355.120.873 - 4.747.337 109.005  359.759.205
Birikmis Amortisman
Hesap Ad1 01.01.2009 Transfer D. Amort. Satis 30.06.2009
Yer Alt: Yer Ustii Diizenleri 3.977.225 - 69.252 - 4.046.477
Binalar 17.404.690 - 445.090 - 17.849.780
Makina Tesis Ve Cihazlar 259.479.577 - 3.005.659 74.450 262.410.786
Tasitlar 1.540.688 - 71.621 33.392 1.578.917
Déseme Ve Demirbaslar 8.309.126 - 105.334 665 8.413.795
Diger Maddi Duran Varliklar 20.243 - 4932 0 25.175
Ozel Maliyetler 100.088 - 11.258 0 111.346
Toplam 290.831.637 3.713.146 108.507 294.436.276
Net Deger 64.289.236 0 65.322.929
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31.12.2008

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2008 Transfer Girisler Satis 31.12.2008
Arsalar 5.109.298 - - - 5.109.298
Yer Alt1 Yer Ustii Diizenleri 5.040.917 - - - 5.040.917
Binalar 44.483.497 - - - 44.483.497
Makina Tesis Ve Cihazlar 281.057.178 6.143.386 957.881 374.601  287.783.844
Tasitlar 1.843.382 10.850 102.604 30.807 1.926.029
Déseme Ve Demirbaslar 8.916.869 - 213.194 38.002 9.092.061
Diger Maddi Duran Varliklar 59.285 - 0 0 59.285
Yapilmakta Olan Yatirimlar 689.347 (6.154.236) 6.954.725 0 1.489.836
Ozel Maliyetler 107.410 - 28.696 0 136.106
Toplam 347.307.183 - 8.257.100 443.410  355.120.873

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.2008 Transfer D. Amort. Satis 31.12.2008
Yer Alt1 Yer Ustii Diizenleri 3.828.206 - 149.019 - 3.977.225
Binalar 16.514.094 - 890.596 - 17.404.690
Makina Tesis Ve Cihazlar 254.093.801 - 5.616.618 230.842 259.479.577
Tagitlar 1.404.119 - 167.376 30.807 1.540.688
Do6seme Ve Demirbaglar 8.116.942 - 229.135 36.951 8.309.126
Diger Maddi Duran Varliklar 10.243 - 10.000 0 20.243
Ozel Maliyetler 79.159 - 20.929 0 100.088
Toplam 284.046.564 7.083.673 298.600 290.831.637
Net Deger 63.260.619 144.810 64.289.236

19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.06.2009

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2009 Transfer Girisler Satis  30.06.2009
Haklar 982.052 - 17.905 - 999.957
Toplam 982.052 - 17.905 - 999.957

Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 01.01.2009 Transfer D.Amort. Satis  30.06.2009

Haklar 874.841 - 42.499 - 917.340

Toplam 874.841 - 42.499 - 917.340

Net Deger 107.211 82.617
31.12.2008

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2008 Transfer Girisler Satis  31.12.2008
Haklar 947.589 - 34.463 - 982.052
Toplam 947.589 - 34.463 - 982.052
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Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 01.01.2008 Transfer D.Amort. Satis  31.12.2008
Haklar 761.516 - 113.325 - 874.841
Toplam 761.516 - 113.325 - 874.841
Net Deger 186.073 107.211

20 SEREFIYE

30.06.2009
Bagh Ortakhk 01.01.2009 ilaveler 30.06.2009
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. 4.871.796 - 4.871.796
Toplam 4.871.796 - 4.871.796
31.12.2008
Bagh Ortakhk 01.01.2008 ilaveler 31.12.2008
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. 4.871.796 - 4.871.796
Toplam 4.871.796 - 4.871.796

21 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Grup, asagida belirtilmis yatirim tesvik belgelerine istinaden Kurumlar Vergisi agisindan saglanan istisnadan
faydalanamamakta olup sadece tesvik belgesine istinaden alim yapilmasi durumunda KDV istisnasindan ve
ithalde 6denebilecek glimriik vergisi istisnasindan yararlanmaktadir.

Belge Belge Konusu Baslama Bitis Toplam
Tarihi No. Tarihi Tarihi Planlanan Yatirnm
18.12.2007 88699  Enerji Santrali Modernizasyonu 03.08.2007 03.09.2009 7.000.000
17.04.2006 83648  Karton Makinasit Modernizasyonu  27.03.2006 27.03.2009 7.579.000
Toplam 14.579.000

17.04.2006 Tarih ve 83648 nolu yatirim tesvik belgesinin tamanlanma vizesi Haziran 2009 ay1 igeresinde
yapilarak, s6z konusu tesvik belgesi gerceklesen degerler lizerinden kapatilmistir.

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i)Karsiliklar

Kisa Vadeli 30.06.2009 31.12.2008
Dava Karsihid 1.928.399 2.935.437

Atik Su Dava Karsiligi 1.652.419 2.801.386

Personel Dava Karsiliklar 275.980 134.051
Personel Ucret ve Ikramiye Karsilig 333.293 77.449
Komisyon Karsilig1 224.276 261.719
Diger Bor¢ Gider Karsiliklar 42.926 36.617
Toplam 2.528.894 3.311.222

Grubun uzun vadeli borg karsiliklar1 bulunmamaktadir.

17



KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

30.06.2009 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

30.06.2009

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde agilan ve 30.06.2009 tarihi itibari ile devam
eden davalarla ilgili bilgiler asagida goésterilmistir.

1- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/763 E say1 ile Recep Kesicioglu tarafindan 08.06.2005 tarihinde agilan
fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 400 TL kidem tazminat1 200 TL ihbar tazminati, 100 TL yillik
iicretli izin alacagt 100 TL resmi ve dini bayram iicret alacagi 250 TL kotii niyet tazminati olmak {izere toplam
1.050 TL tazminat istemli acilan dava 22.06.2006 tarihinde yapilan durusmada davanin kismen kabuliine karar
verilmistir. Karar Yargitay tarafindan da onaylanmistir. Toplam 12.791,15 TL 15.06.2007 tarihinde 6denerek
dosya kapatilmistir. Odenen tutar ve islemis faizi icin diger davali Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd. Sti’ne
riicu edilerek icra takibine geg¢ilmistir. Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd. Sti’nden alacakli olunan tutarlar
icin karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir. S6z konusu islemlele ilgili haciz takibi devam etmektedir.

2- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/956 E say1 ile Y1ilmaz Kurt tarafindan agilan fazlaya iliskin talep ve dava
hakk1 sakli tutularak 500 TL kidem tazminat1 250 TL ihbar tazminati, 200 TL fazla ¢alisma iicreti ve 100 TL
Resmi ve Dini bayram iicreti olmak iizere toplam 1.050 TL istemli agilan davanin 16.10.2007 tarihli durusmada
kismen kabuliine iligkin karar verilmistir. 4.883,58 TL kidem tazminatinin fesih tarihi olan 31.01.2005 tarihinden
itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek mevduat faiz orani ile birlikte, toplam briit 2.521,31 TL
tutarindaki diger alacaklarinin 550 TL sinin 21.11.2006 tarihinden itibaren 1.971,31 TL sinin 1slah tarihi olan
21.08.2007 tarihinden itibaren isleyecek yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar
verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda
s0z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

3- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/236 E say1 ile Ayhan Ongiin tarafindan 20.03.2006 tarihinde acilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 TL kidem tazminati 200 TL ihbar tazminati, 100 TL yillik ticretli
izin alacagi 100 TL resmi ve dini bayram iicret alacagi 100TL fazla caligma iicreti olmak {izere toplam 750 TL
tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durusmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir. 1.455,01
TL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile tahsilene, fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay
tarafindan 19.03.2009 tarihinde sirket aleyhine onanmistir. Dénem igeresinde dosya borcu tutar 6denerek dosya
infaz edilmistir.

4- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/237 E sayi ile Kamil Ozkul tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 TL kidem tazminati, 200 TL ihbar tazminati, 100 TL yillik ticretli
izin alacagi 100 TL resmi ve dini bayram ticret alacagi 100 TL fazla ¢aligma ticreti olmak iizere toplam 750 TL
tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durugsmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir. 1.592,67
TL kidem tazminatinin ig akdinin fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orami ile tahsilene, 401,95 TL yillik izin dcretinin davalilardan alinarak davaciya
verilmesine ve fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay tarafindan 19.03.2009 tarihinde
sirket aleyhine onanmugtir. Donem igeresinde dosya borcu tutar denerek dosya infaz edilmistir.

5- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/238 E sayi ile Nurettin Bekil tarafindan 20.03.2006 tarihinde acilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 TL kidem tazminat1 200 TL ihbar tazminati, 100 TL yillik ticretli
izin alacag1 100 TL resmi ve dini bayram {icret alacag1 100 TL fazla ¢aligma iicreti olmak iizere toplam 750 TL
tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durusmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
3.198,51TL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile birlikte 954,56 TL ihbar tazminati, 1.811,75 TL fazla ¢aligma ticreti, 136,77
TL yillik izin @icreti, 411,47 TL genel tatil {icretinin yasal faizi ile davalilardan alinarak davaciya verilmesine ve
fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay tarafindan 19.03.2009 tarihinde sirket aleyhine
onanmistir. Dénem iceresinde dosya borcu tutar 6denerek dosya infaz edilmistir.

6- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/239 E say1 ile Tunay Kaynaker tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan
fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 TL kidem tazminat1 200 TL ihbar tazminat1 100 TL yillik
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iicretli izin alacagi 100 TL. resmi ve dini bayram iicret alacagi 100-TL fazla ¢aligma iicreti olmak {izere toplam
750 TL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durugsmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
1.511,45 TL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yliksek faiz orani ile birlikte 234,47 TL yillik izin iicreti yasal faizi ile davalilardan alinarak
davaciya verilmesine ve fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay tarafindan 19.03.2009
tarihinde sirket aleyhine onanmistir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.
Donem iceresinde dosya borcu tutar 6denerek dosya infaz edilmistir.

7-Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/684 E say1 ile Murat Altintas tarafindan agilan fazlaya iliskin talep ve dava
hakkr sakli tutularak 100-TL kidem tazminat1 2.000 TL ihbar tazminati olmak iizere toplam 2.100 TL istemli
acilan davanin 19.09.2007 tarihli durusmada kabuliine iligskin karar verilmistir. 36.755 TL kidem tazminati
alacagi, 6.454 TL ihbar tazminati alacagl olmak {izere toplam briit 43.209 TL nin kidem tazminati i¢in fesih
tarihi olan 01.09.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faizi, diger alacaklar i¢in
2.000-TL lik boliimiine 15.09.2006 tarihinden itibaren, 4.454 TL lik boliimiine 1slah tarihi olan 11.09.2007
tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava Yargitay
tarafindan 05.03.2009 tarihinde sirket aleyhine onanmistir. Dénem igeresinde dosya borcu tutar ddenerek dosya
infaz edilmigtir.

8- ENMAK MAKINE ELEKTRIK SAN. TIC. LTD.STI. ¢alisanlarindan ENGIN CETINKAYA tarafindan
Kocaeli Is Mahkemesinde 2006/955 E Sayu ile fazlaya iliskin dava ve alacak hakki sakli kalmak iizere 100 TL
kidem tazminati, 400 TL Thbar Tazminat1 istemli agilan davanmn 16.10.2007 tarihli durusmada kabuliine iliskin
karar verilmistir. 7.415,21 TL kidem tazminati alacagi i¢in fesih tarihi olan 31.01.2005 tarihinden itibaren
bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faizi, diger alacaklari i¢in 400 TL lik boliimiine 21.11.2006
tarihinden itibaren, 863.36TL lik boliimiine 1slah tarihi olan 25.07.2007 tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte
davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava Yargitay tarafindan sirket aleyhine onanmstir. S6z
konusu dava borcu Temmuz 2009 ayi igerisinde 6dendiginden 30.06.2009 tarihli mali tablolarda dosya borcu
tutarinda karsilik ayrilmistir.

9-Kocaeli 1. Is Mahkemesinde 2007/6 E.Say1 ile IHSAN TURKOZ tarafindan Kartonsan A.S. ve SSK
Baskanlig1 Sigorta Isleri Genel Miid.’ne 03.05.1990-14.09.1995 tarihleri arasinda ¢alismasina iliskin
sigortaliligin tesbiti istemli dava. Davaciya SGK tarafindan yaslilik ayliginin baglandigi bu nedenle davanin
konusu kalmadigi anlasildigindan mahkemece bu hususlarda hiikiim kurulmasina yer almadigina karar
verilmistir.

10-Kocaeli 2. Is Mahkemesinde 2007/342 E.Say1 ile KADIR DEMIR tarafindan fazlaya iliskin talep ve dava
hakkini sakli tutarak simdilik 100 TL kidem tazminat1 900 TL ihbar tazminati istemli davanin 18.09.2007 tarihli
durugmada davanin kismen kabuliine iligskin karar verilmistir. 100 TL kidem tazminati alacagi igin fesih tarihi
olan 18.08.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faiziyle birlikte davalidan alinip
davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava sirket aleyhine Yargitay tarafindan da onanmistir. S6z konusu dava
borcu Temmuz 2009 ayi1 igerisinde 6dendiginden 30.06.2009 tarihli mali tablolarda dosya borcu tutarinda
karsilik ayrilmigtir.

11- Kocaeli 1. Is mahkemesinde 2008/760 E say1 ile Siileyman Esnaf tarafindan ise iade istemli dava
26.03.2009 tarihinde sirket aleyhine sonuclanmigtir. S6z konusu mahkeme karar1 15.04.2009 tarihinde temyiz
edilmistir. Davanin yargitaydan doniisii beklenmektedir. Dava konusu ise iade oldugundan mali tablolarda
karsilik ayrilmamastir.

12- Kocaeli 5. icra Miid.nde 2007/2819 E.Sayisi ile Enmak Makina Elektrik San. Tic. Ltd. Sti. aleyhine
04.05.2007 tarihinde 35.985 TL asil alacak 179 TL islemis faiz 36.164 TL toplam iizerinden riicu alacag: takibe
gecildi. S6z konusu icra takibi kesinlesmis olup alacagin tahsiline ¢alisiimaktadir. Bu amagla borglu adresinde
haciz islemi gergeklestirilmistir.S6z konusu alacak i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

Kocaeli 1.icra Miid.nde 2009/7947E. Sayisi ile Enmak Makina Elektrik San. Tic. Ltd. Sti. aleyhine 27.03.2009

tarthinde 26.797 TL asil alacak 600.22 TL islemis faiz 27.397,22-TL toplam iizerinden riicu alacag: takibe
gecildi. Icra takibi kesinlesmistir.S6z konusu alacak i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmistir.
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13- Kocaeli Asliye Ticaret Mahkemesinde 2008/56 E. Say1 ile Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi Isu Genel
Miidiirliigii tarafindan Kocaeli 1. icra Miidiirliigiiniin 2007/7681 E. Sayili dosyast ile 2.242.216-TL’lik icra
emrine itiraz edilmesi ile ilgili olarak agilan “itirazin kaldirilmasi” istemli dava kismen kabul edilerek
02.07.2009 tarihinde dosya borcunun 1.049.359,70-TL olarak belirlenmesine karar verilmigtir. Mali tablolarda
daha once ayrilan karsilik mahkeme karar1 geregince dosya borcu tutart olan 1.652.419 TL olarak revize
edilmistir. Temmuz 2009 ay1 iceresinde ddenerek kapatilmistir.

14- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2008/217 E say1 ile Mehmet Ali Cetin tarafindan is kazasi1 nedeniyle 30.000 TL
maddi, 80.000 TL manevi tazminat davasi ile 2008/134 E. Sayil ise iade istemli dava devam etmektedir. Ise
iade konusu ile ilgili olarak ilk derece mahkemesi davaci lehine karar vermistir. Ise iade talebiyle ilgili dava
Yargitayca sirket aleyhine karar verilerek 30.03.2009 tarihinde onanmustir. Ise iade davasinin dosya borcu Sirket
tarafindan 6denmistir. S6z konusu davada yer alan Maddi ve Manevi tazminat talepleri ile ilgili hususlarda
mahkeme siireci devam etmektedir. S6z konusu tazminat talepleri i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmustir.

15- Eski sirket ¢alisanlarindan Mustafa Tuncay Baser’in kendisine Kidem Tesvik Ikramiyesi 6denmesi
zimminda Istanbul 8. Is Mahkemesi 2007/67 Esas No. lu agmis oldugu sirket aleyhine sonuglanmustir. Dénem
iceresinde dosya borcu tutar 6denerek dosya infaz edilmistir.

16- Hayat Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhinde miikerrer olarak 6dediklerini iddia ettikleri 26.223
TL’nin masraf ve faizi ile birlikte istirdad: talebiyle Istanbul Asliye 6.Ticaret mahkemesinin 2003-997 esas
nosundan kayitli olarak acilan bir dava olup 447,97 TL’ nin Kartonsan A.S tarafindan 6denmesine ve bakiyenin
reddine karar verilmistir. Karar Davaci tarafindan temyiz edilmistir. Dosyanin Yargitaydan doniisii
beklenmektedir.

17- Sirkete 44.945 TL ticari borcu bulunan Ak Oset Matb. Kag. Tic. Ve San. Ltd. Sti. hakkinda Icra Takibine
baglanmistir. Mali Tablolarda s6z konusu alacak i¢in karsilik ayrilmistir.

18- Sirkete 19.250 TL borcu bulunan Komsas Ambalaj San. A.S hakkinda Icra takibine baglanmistir. S6z konusu
alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir.

19- Sirkete 7.391,86 TL tutarinda borcu bulunan Aktas Matb. Ltd. Sti. hakkinda Icra Takibine baslanmistir. S6z
konusu alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmustir.

20- Sirkete 16.376,83 TL tutarinda borcu bulunan Kral Kag. ith. Ihr. San. Ve Tic. Ltd. Sti. hakkinda Icra
Takibine baslanmistir. S6z konusu alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmustir.

21- Sirkete 25.424,85 TL tutarinda borcu bulunan Srn Amb. Matb San. ve Tic. Ltd Sti. hakkinda Icra Takibine
baslanmistir. S6z konusu alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir.

22- Sirkete 20.968,66 TL tutarinda borcu bulunan Renk Tanitim Amb. Matb. San. ve Tic. Ltd. Sti. hakkinda Icra
Takibine aglanmigtir. S6z konusu alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir.

23- Sirkete 6.039,56 TL tutarinda borcu bulunan Oktay Sundu ve Omer ihsan Tekin hakanda 14.icra
memurlugunda icra takibi baslatilmis olup, icra takibati devam etmektedir. S6z konusu borg¢lu kisiler kefaletten
dolay1 sorumlu olduklarindan ve esas alacak i¢in sirketimiz kayitlarinda siipheli alacak karsilig1 ayrildigindan,
$0z konusu icra takibi icin mali tablolarda ilave bir siipheli alacak karsilig1 ayrilmamustir.

24- Sirketimizin sahibi oldugu Kiiciikcekmece Ilgesi Sefakdy bélgesinde bulunan tasanmazini da kapsayan
alanda yapilan, imar Kanunu 18. madde uygulamasi islemi ile dayanag 22.06.2005 onanli 1/1000 Olgekli
Uygulama Imar Planinin ve 18.08.2004 Tarihli 1/5000 Olgekli Sefakdy Nazim Imar palanmin iptali ve
yiiriitmesinin durdurulmas: istemiyle Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi ile Kiigiikgekmece Belediyesi aleyhine
Istanbul 9. Idare Mahkemesinde 2008/1503 Eses no ile dava acilmistir. Mahkeme siireci devam etmektedir.

31.12.2008

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde agilan ve 31.12.2008 tarihi itibari ile devam
eden davalarla ilgili bilgiler asagida gdsterilmistir.
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1- Kocaeli Is Mahkemesinde 1997/388 esas sayi ile yine SSK tarafindan sirket aleyhine agilan ve calisan
NEVZAT KARDUZ’iin 22.08.1993 tarihinde gegirdigi ve %25 maluliyetli sonuglanan is kazasi sebebiyle agilan
rucu davasidir. 28.12.2006 tarihli celsede dava talep edildigi gibi karar verildi.Sirket tarafindan temyiz edilen
dava Yargitay tarafindan onanarak kesinlesmistir. Anayasa Mahkemesinin riicu davalar ile ilgili verdigi karar
geregince pesin sermaye degerinin talep edilebilecegi karar1 goziiniinde bulundurularak sirketin bu dava ile ilgili
O6demesi gereken meblag 50-TL olarak tespit edilmistir.

2- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/763 E say1 ile Recep Kesicioglu tarafindan 08.06.2005 tarihinde agilan
fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 400 TL kidem tazminat1 200 TL ihbar tazminati, 100 TL yillik
ticretli izin alacagi 100 TL resmi ve dini bayram ticret alacagi 250 TL kotii niyet tazminati olmak {izere toplam
1.050 TL tazminat istemli acilan dava 22.06.2006 tarihinde yapilan durusmada davanin kismen kabuliine karar
verilmistir. Karar Yargitay tarafindan da onaylanmustir. Toplam 12.791,15 TL 15.06.2007 tarihinde 6denerek
dosya kapatilmistir. Odenen tutar ve islemis faizi icin diger davali Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd. Sti’ne
riicu edilerek icra takibine geg¢ilmistir. Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd. Sti’nden alacakli olunan tutarlar
icin karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir. S6z konusu islemlele ilgili haciz takibi devam etmektedir.

3- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/135 E say1 ile Fevzi Ciftci tarafindan 06.03.2006 tarihinde acilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakk: sakli tutularak 100 TL kidem tazminati 200 TL ihbar tazminat1 istemli a¢ilan dava.
18.04.2006 tarihinden itibaren mahkeme safhasi baslamis olup, 20.07.2006 tarihinde davanin reddine karar
verilmistir. Davaci tarafca dosya 26.07.2006 tarihinde temyiz edilmistir. S6z konusu mahkeme karar1 Yargitay
tarafindan da onanarak kesinlesmis ve dosya kapanmistir.

4- Hayat Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhinde miikerrer olarak 6dediklerini iddia ettikleri 26.223
TL’nin masraf ve faizi ile birlikte istirdadi talebiyle Istanbul Asliye 6.Ticaret mahkemesinin 2003-997 esas
nosundan kayitli olarak agilan bir dava olup 447,97 TL’ nin Kartonsan A.S tarafindan 6denmesine ve bakiyenin
reddine karar verilmigtir. Karar Davaci tarafindan temyiz edilmistir.

5- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/236 E say1 ile Ayhan Ongiin tarafindan 20.03.2006 tarihinde acilan fazlaya
iligkin talep ve dava hakk: sakli tutularak 250 TL kidem tazminati1 200 TL ihbar tazminati, 100 TL yillik {icretli
izin alacag1 100 TL resmi ve dini bayram iicret alacagi 100TL fazla ¢aligma iicreti olmak {izere toplam 750 TL
tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durusmada kismen kabuliine iliskin karar verilmistir. 1.455,01
TL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile tahsilene, fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay
asamasinda devam etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu
tutarinda karsilik ayrilmustir.

6- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/237 E say1 ile Kamil Ozkul tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 TL kidem tazminati, 200 TL ihbar tazminati, 100 TL yillik ticretli
izin alacagi 100 TL resmi ve dini bayram iicret alacagi 100 TL fazla ¢aligma iicreti olmak iizere toplam 750 TL
tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durusmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir. 1.592,67
TL kidem tazminatinin ig akdinin fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiliksek faiz orani ile tahsilene, 401,95 TL yillik izin {icretinin davalilardan alinarak davaciya
verilmesine ve fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

7- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/238 E say1 ile Nurettin Bekil tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya
iligkin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 TL kidem tazminat1 200 TL ihbar tazminati, 100 TL yillik ticretli
izin alacagi 100 TL resmi ve dini bayram ticret alacag1 100 TL fazla ¢aligma {icreti olmak iizere toplam 750 TL
tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durusmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
3.198,51TL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yiiksek faiz orani ile birlikte 954,56 TL ihbar tazminati, 1.811,75 TL fazla ¢alisma iicreti, 136,77
TL yillik izin iicreti, 411,47 TL genel tatil iicretinin yasal faizi ile davalilardan alinarak davaciya verilmesine ve
fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup yargitaydan
doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

8- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/239 E say1 ile Tunay Kaynaker tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan
fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250 TL kidem tazminat1 200 TL ihbar tazminat1 100 TL yillik
iicretli izin alacagi 100 TL. resmi ve dini bayram iicret alacagt 100-TL fazla ¢aligma licreti olmak iizere toplam
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750 TL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli durugsmada kismen kabuliine iligkin karar verilmistir.
1.511,45 TL kidem tazminatinin is akdinin fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yliksek faiz oranmi ile birlikte 234,47 TL yillik izin icreti yasal faizi ile davalilardan alinarak
davaciya verilmesine ve fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam
etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik
ayrimistir.

9- istanbul 7. Is mahkemesinde 2006/151 E say1 ile Candan Ufuk Tanrisever tarafindan acilan fazlaya iliskin
talep ve dava hakki sakli tutularak 200 TL 4 aylik ticret alacagi, 500 TL kidem tazminat1 500 TL ihbar tazminati
300 TL yillik dcretli izin alacagi olmak iizere toplam 1.500 TL istemli agilan dava. Karar yargitayda temyiz
edilmis olup temyiz sonucunda sirket aleyhine karar verilmistir. 2008 y1l1 igeresinde dosya borcu ddenerek dava
kapatilmistir.

10-Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/684 E say1 ile Murat Altintas tarafindan acilan fazlaya iliskin talep ve
dava hakki sakli tutularak 100-TL kidem tazminati 2.000 TL ihbar tazminati olmak iizere toplam 2.100 TL
istemli agilan davanin 19.09.2007 tarihli durugmada kabuliine iligskin karar verilmistir. 36.755 TL kidem
tazminati alacagi, 6.454 TL ihbar tazminati alacag1 olmak iizere toplam briit 43.209 TL nin kidem tazminati i¢in
fesih tarihi olan 01.09.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faizi, diger alacaklar1
icin 2.000-TL lik boliimiine 15.09.2006 tarihinden itibaren, 4.454 TL lik boliimiine 1slah tarihi olan 11.09.2007
tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava girket
aleyhine sonug¢landiginda mali tablolarda karsilik ayrilmigtir. Karar yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin
Yargitaydan doniisii beklenmektedir.

11- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/956 E say1 ile Y1lmaz Kurt tarafindan agilan fazlaya iliskin talep ve dava
hakk1 sakli tutularak 500 TL kidem tazminat1 250 TL ihbar tazminati, 200 TL fazla ¢alisma iicreti ve 100 TL
Resmi ve Dini bayram iicreti olmak iizere toplam 1.050 TL istemli agilan davanin 16.10.2007 tarihli durugsmada
kismen kabuliine iligkin karar verilmistir. 4.883,58 TL kidem tazminatinin fesih tarihi olan 31.01.2005 tarihinden
itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek mevduat faiz orani ile birlikte, toplam briit 2.521,31 TL
tutarindaki diger alacaklarinin 550 TL sinin 21.11.2006 tarihinden itibaren 1.971,31 TL sinin 1slah tarihi olan
21.08.2007 tarihinden itibaren igleyecek yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar
verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda
s0z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

12- ENMAK MAKINE ELEKTRIK SAN. TIC. LTD.STI. ¢alisanlarindan ENGIN CETINKAYA tarafindan
Kocaeli Is Mahkemesinde 2006/955 E Sayi ile fazlaya iliskin dava ve alacak hakki sakli kalmak iizere 100 TL
kidem tazminati, 400 TL Ihbar Tazminat1 istemli agilan davanmn 16.10.2007 tarihli durusmada kabuliine iliskin
karar verilmistir. 7.415,21 TL kidem tazminati alacagi i¢in fesih tarihi olan 31.01.2005 tarihinden itibaren
bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faizi, diger alacaklari i¢in 400 TL lik bdlimiine 21.11.2006
tarihinden itibaren, 863.36TL lik boliimiine 1slah tarihi olan 25.07.2007 tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte
davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
yargitaydan doniisii beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

13-Kocaeli 1. Is Mahkemesinde 2007/6 E.Say1 ile [HSAN TURKOZ tarafindan Kartonsan A.S. ve SSK
Baskanligi Sigorta Isleri Genel Mid.’ne 03.05.1990-14.09.1995 tarihleri arasinda caligmasina iliskin
sigortaliligin tesbiti istemli dava. Dava devam etmektedir.

14-Kocaeli 2. Is Mahkemesinde 2007/342 E.Say1 ile KADIR DEMIR tarafindan fazlaya iliskin talep ve dava
hakkini sakl tutarak simdilik 100 TL kidem tazminat1 900 TL ihbar tazminat1 istemli davanin 18.09.2007 tarihli
durusmada davanin kismen kabuliine iliskin karar verilmistir. 100 TL kidem tazminat1 alacagi i¢in fesih tarihi
olan 18.08.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiiksek faiziyle birlikte davalidan alinip
davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava sirket aleyhine sonuglandigindan mali tabloalarda karsilik
ayrilmistir. Karar yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin Yargitaydan doniisii beklenmektedir.

15- Kocaeli 5. Icra Miid.nde 2007/2819 E.Sayisi ile Enmak Makina Elektrik San. Tic. Ltd. Sti. aleyhine
04.05.2007 tarihinde 35.985 TL asil alacak 179 TL islemis faiz 36.164 TL toplam {izerinden riicu alacagi takibe
gecildi. S6z konusu icra takibi kesinlesmis olup alacagin tahsiline ¢alisilmaktadir. Bu amagla bor¢lu adresinde
haciz islemi gergeklestirilmistir.S6z konusu alacak i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmistir.
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16- Eski sirket calisanlarndan Mustafa Tuncay Baser’in kendisine Kidem Tesvik Ikramiyesi 6denmesi
zimminda Istanbul 8. Is Mahkemesi 2007/67 Esas No. lu a¢gmis oldugu sirket aleyhine sonuclanmistir. Mali
Tabollarda mahkeme kararina gore karsilik ayrilmustir.

17- Kocaeli Asliye Ticaret Mahkemesinde 2008/56 E. Say1 ile Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi isu Genel
Miidiirliigii tarafindan Kocaeli 1. Icra Miidiirliigiiniin 2007/7681 E. Sayili dosyast ile 2.242.216-TL’lik icra
emrine itiraz edilmesi ile ilgili olarak agilan “itirazin kaldirilmas1” istemli dava devam etmektedir. Dosya borcu
tutarinda mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

18- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2008/137 E say1 ile Saban Giingér tarafindan agilan ise iade istemli dava olup,
04.07.2008 tarihli durusmada sirket lehine karar verilerek dava reddedilmistir.

19- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2008/217 E say1 ile Mehmet Ali Cetin tarafindan is kazasi1 nedeniyle 30.000 TL
maddi, 80.000 TL manevi tazminat davasi ile 2008/134 E. Sayil ise iade istemli dava devam etmektedir. Ise
iade konusu ile ilgili olarak ilk derece mahkemesi davact lehine karar vermistir. S6z konusu karar yargitayda
sirketimiz tarafindan temyiz edilmistir.

S6z konusu davada yer alan Maddi ve Manevi tazminat talepleri ile ilgili hususlarda mahkeme siireci devam
etmektedir. S6z konusu tazminat talepleri i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmamistir.

20- Sirkete 44.945 TL ticari borcu bulunan Ak Oset Matb. Kag. Tic. Ve San. Ltd. Sti. hakkinda Icra Takibine
baslanmistir. Mali Tablolarda s6z konusu alacak i¢in karsilik ayrilmistir.

21- Sirkete 19.250 TL borcu bulunan Komsas Ambalaj San. A.S hakkinda icra takibine baslanmistir. S6z konusu
alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmustir.

22- Sirkete 7.391,86 TL tutarinda borcu bulunan Aktas Matb. Ltd. Sti. hakkinda Icra Takibine aglanmistir. Séz
konusu alacak tutar1 kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmustir.

23- Sirkete 16.376,83 TL tutarinda borcu bulunan Kral Kag. ith. Thr. San. Ve Tic. Ltd. Sti. hakkinda icra
Takibine aglanmigtir. S6z konusu alacak tutari kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitilmistir.

24- Sirkete 6.039,56 TL tutarinda borcu bulunan Oktay Sundu ve Omer ihsan Tekin hakanda 14.icra
memurlugunda icra takibi baslatilmig olup, icra takibati devam etmektedir. S6z konusu borg¢lu kisiler kefaletten
dolay1 sorumlu olduklarindan ve esas alacak icin sirketimiz kayitlarinda siipheli alacak karsiligi ayrildigindan,
s0z konusu icra takibi i¢in mali tablolarda ilave bir slipheli alacak kargilig1 ayrilmamistir.

25- Sirketimizin sahibi oldugu Kiigiikcekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasanmazini da kapsayan
alanda yapilan, imar Kanunu 18. madde uygulamasi islemi ile dayanag:i 22.06.2005 onanli 1/1000 Olgekli
Uygulama imar Planinin ve 18.08.2004 Tarihli 1/5000 Olgekli Sefakdy Nazim Imar palaninin iptali ve
yiirlitmesinin durdurulmas: istemiyle Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi ile Kiigiikgekmece Belediyesi aleyhine
Istanbul 9. Idare Mahkemesinde 2008/1503 Eses no ile dava agilmistir. Mahkeme siireci devam etmektedir.

26- Kocaeli 1. Is mahkemesinde 2008/760 E sayi ile Siileyman Esnaf tarafindan ise iade istemli dava devam
etmektedir. Dava devam etmektedir.

iii) Pasifte ver almayan taahhiitler;

30.06.2009 tarihi itibariyle grubun taahhiitleri asagida gosterilmistir.

FEK

IPOTEK / KIME VERILME VERILIS ~ EDILECEGI TARIHI
TEMINAT VERILDIGI SEBEBI TARIHI  CINSI TARIH TUTARI
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 22.08.2000 TL Siiresiz 100.000
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 11.01.2005 TL Siiresiz 250.000
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 11.01.2005 TL Siiresiz 200.000
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat  05.03.1999 TL Siiresiz 52.250
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 17.06.2003 TL Siiresiz 30.123
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 26.11.2004 TL Siiresiz 14.350
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Teminat Mek.  Kocaeli Elekt. A.S. Teminat  01.04.1993 TL Siiresiz 4.500
Teminat Senedi Dow Tiirkiye Kimya Teminat  24.10.2007 EUR 01.11.2009 67.260
Teminat Sen.  Dow Tiirkiye Kimya Teminat  30.09.2005 USD Siiresiz 26.000
Teminat Mek.  Muhtelif Saticilar Teminat Mubhtelif TL  Cesitli Siirelerde  81.970
TOPLAM TL 733.193
TOPLAM USD 26.000
TOPLAM EUR 67.260
31.12.2008 tarihi itibariyle grubun taahhiitleri asagida gosterilmistir.

. . . . . . FEK - . . o
IPOTEK / KIME VERILME  VERILI$ . EDILECEGI TARIHI
TEMINAT VERILDIGI SEBEBI TARIHI  CINSI TARIH TUTARI
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat  22.08.2000 TL Siiresiz 100.000
Teminat Mek.  Derince Gliim.Miid Teminat 11.01.2005 TL Siiresiz 250.000
Teminat Mek.  Derince Giim.Miid Teminat 11.01.2005 TL Stiresiz 200.000
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat  05.03.1999 TL Siiresiz 52.250
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 17.06.2003 TL Siiresiz 30.123
Teminat Mek.  Korfez Elektrik.A.S. Teminat 26.11.2004 TL Siiresiz 14.350
Teminat Mek. Kocaeli Elekt. A.S. Teminat 01.04.1993 TL Siiresiz 4.500
Teminat Mek.  Kadikdy 2. Icra Miid. Teminat  28.11.2007 TL Stiresiz 22.500
Teminat Senedi Dow Tiirkiye Kimya Teminat  24.10.2007 EUR 01.11.2009 67.260
Teminat Sen.  Dow Tirkiye Kimya Teminat  30.09.2005 USD Siiresiz 26.000
Teminat Mek.  Mubhtelif Saticilar Teminat Muhtelif TL  Cesitli Siirelerde  101.970
Teminat Mek.  Bogazi¢i K.V.Dairesi Teminat  01.10.2003 TL Siiresiz 100.000
TOPLAM TL 875.693
TOPLAM USD 26.000
TOPLAM EUR 67.260

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Cari ve onceki donemde Grubun menkul ve gayrimenkulleri iizerinde herhangi bir ipotek ve takyidat

bulunmamaktadir.

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30.06.2009
Teminatin Sigorta

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Para Cinsi Baslangic  Sigorta

Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Tarihi  Bitis Tarihi
Bina Aksigorta A.S. 18.052.871 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Bina Aksigorta A.S. 2.496.000 TL 01.01.2009 01.01.2010
Makina Techizat Aksigorta A.S. 92.262.000 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Makina Techizat Aksigorta A.S. 3.208.500 TL 01.01.2009 01.01.2010
Emtea Aksigorta A.S. 19.750.000 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Emtea Aksigorta A.S. 805.000 TL 01.01.2009 01.01.2010
Kar Kayb1 Aksigorta A.S. 12.500.000 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Kar Kayb1 Aksigorta A.S. 1.912.500 TL 01.01.2009 01.01.2010
Tagitlar Aksigorta A.S. 1.363.117 TL 01.01.2009 01.01.2010
Kasa Aksigorta A.S. 37.865 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Kasa Aksigorta A.S. 62.500 TL 01.01.2009 01.01.2010
Isyeri Paket Sigort. Aksigorta A.S. 363.740 EUR 01.01.2009 01.01.2010
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31.12.2008

Ferdi Kaza Aksigorta A.S. 1.292.760 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 7.400.074 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 75.000 TL 01.01.2009 01.01.2010
3. Sahis Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 80.959 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Emniyeti Suistimal Aksigorta A.S. 365.577 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Tasman Para Aksigorta A.S. 1.097.600 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Elektronik Cihaz Aksigorta A.S. 1.319.040 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Makina Kirilmasi Aksigorta A.S. 32.780.821 EUR 01.01.2009 01.01.2010
Toplam EURO 187.303.307
Toplam TL 9.922.617

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Sigorta Sigorta

Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Baslangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi
Bina Aksigorta A.S. 29.474.351- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Bina Aksigorta A.S. 2.786.000- TL 01.01.2008 01.01.2009
Makina Techizat Aksigorta A.S. 146.902.211- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Makina Techizat Aksigorta A.S. 3.208.500- TL 01.01.2008 01.01.2009
Demirbaslar Aksigorta A.S. 350.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Emtea Aksigorta A.S. 25.000.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Emtea Aksigorta A.S. 805.000- TL 01.01.2008 01.01.2009
Kar Kaybi Aksigorta A.S. 20.000.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Kar Kaybi1 Aksigorta A.S. 1.912.500- TL 01.01.2008 01.01.2009
Tasitlar Aksigorta A.S. 1.500.000- TL 01.01.2008 01.01.2009
Kasa Aksigorta A.S. 215.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Kasa Aksigorta A.S. 62.500- TL 01.01.2008 01.01.2009
Ferdi Kaza Aksigorta A.S. 1.365.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Ferdi Kaza Aksigorta A.S. 5.000- TL 01.01.2008 01.01.2009
Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 15.127.606- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Isveren Mali Mes. Aksigorta A.S. 495.000- TL 01.01.2008 01.01.2009
Emniyeti Suistimal Aksigorta A.S. 115.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Tasinan Para Aksigorta A.S. 1.480.000- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Elektronik Cihaz Aksigorta A.S. 1.769.120- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Makina Kirilmasi Aksigorta A.S. 43.495.914- Usd 01.01.2008 01.01.2009
Makina Kirilmasi Aksigorta A.S. 1.203.000- TL 01.01.2008 01.01.2009
Toplam Usd 285.294.202
Toplam TL 11.977.500

vi) Akredetifler

Grubun siparise bagladigi taahhiit tutarlari asagida gosterilmistir.

30.06.2009

Cinsi

Baslangi¢ Tarihi Sona Erme Tarihi Kime Verildigi

Doviz Tutari

Akreditif Taahhitleri EUR
Akreditif Taahhiitleri USD
Akreditif Taahhiitleri SFR

01.01.2009
01.01.2009
01.01.2009
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31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009

Muhtelif
Muhtelif
Muhtelif

2.185.530
880.228
131.670
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31.12.2008
Cinsi Baslangi¢ Tarihi Sona Erme Tarihi Kime Verildigi Ddviz Tutan
Akreditif Taahhiitleri EUR 01.01.2009 30.06.2009 Muhtelif 1.238.888
Akreditif Taahhiitleri USD 01.01.2009 30.06.2009 Muhtelif 783.494
Akreditif Taahhiitleri SFR 01.01.2009 30.06.2009 Muhtelif 235.296

23 TAAHHUTLER

Yoktur.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 30.06.2009 31.12.2008
Kidem Tazminati Karsilig 3.336.859 3.600.622
Toplam 3.336.859 3.600.622

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara

da yasal kidem tazminatlarini 6deme yilikiimliiligii bulunmaktadir. 30.06.2009 tarihi

tazminati, aylik 2.260,04 TL (31.12.2008: 2.173,19 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

itibariyle 6denecek kidem

Kidem tazminati ylikiimliiliigii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢aliganlarmm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait

olasi ylikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

01.01.2009- 01.01.2009-
30.06.2009 31.12.2008
1 Ocak 3.600.622 3.413.661
Doénem igerisindeki artig / (azalig) 36.237 186.961
Kapanis Bakiyesi 3.636.859 3.600.622
25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Grubun donem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklar1 asagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 30.06.2009 31.12.2008
Gelecek Aylara Ait Giderler 816.016 117.298
Devreden KDV 158.487 2.635.881
Is Avapslarl 1.799 1.450
Pesin Odenen Vergiler 2.054.934 1.710.161
Verilen Siparig Avanslari 1.431.363 2.184.565
4.462.599 6.649.355
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Grubun donem sonlart itibariyle Diger Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.06.2009 31.12.2008
Gelecek Yillara Ait Giderler 737 630
Maddi ve Maddi Olmayan Duran 18.394.398 16.628.433

Varliklar i¢in Verilen Siparis Avanslar

18.395.135 16.629.063

Grubun donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir.

Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008
Gider Tahakkuklar1 23.128 43.220
Personele Borglar 52.867 -

75.995 43.220

Grubun donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir.

Hesap Ad1 30.06.2009 31.12.2008
Diger 143 143
143 43.220

27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Dist Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar Zarar

30.06.2009 tarihi itibariyle ana ortaklik disi pay 35.218 TL’dir. (31.12.2008: 36.986)
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.’nin hissedarlar1 ve hisse oranlari 30.06.2009 ve
31.12.2008 itibariyle asagidaki gibidir:

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 30.06.2009 31.12.2008

Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutari (%) Pay Tutari (%)
Pak Holding A.S. 969.680  34,18% 948.595  33,41%
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564903 19.91% 564903 1991%
Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 498.717  17,59% 498.717  17,59%
Oycan {thalat fhracat ve Ticaret A.S. 83.300  2,94% 83.300  2,94%
Diger Ortaklar (Halka A¢ik Kisim) 720.414  25,38% 741.499  26,14%
Tarihi degerle sermaye 2.837.014 2.837.014

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle dénem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

Grup 28.06.2006 Tarihinde yapilan 05.07.2006 tarihinde tescil edilen ve 10.07.2006 Tarih 6595 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul kararina ve 27.12.2006 tarihinde tescil edilen sermaye
artisina ve 02.10.2007 tarihinde tescil edilen Birlesme nedeniyle sermaye artigina goére sirketin ddenmis
sermayesini temsil eden pay adedini agsagida gosterilen sekilde belirlenmistir.
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Sirket Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adeti 283.701.421
Her Payin Nominal Tutar1 0,01-TL
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21-TL

S6z konusu sermayeyi temsil senetlerin 200 adet pay1 A Grubu (Imtiyazli) hisselerden olugmaktadir. S6z konusu
hisselerin kér dagitimda imtiyazlari bulunmaktadir. Sirket ana sdézlesmesinin 25. maddesine gore; birinci
temettiiniin hesabina esas alinan safi kardan 6denmis sermayenin yiizde 10’u indirildikten sonra kalan kisim
iizerinden % 5 oraninda A Grubu (Imtiyazl1) Hisse senetleri sahiplerine temettii dagitiimaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri
Sermaye yedekleri hisse senedi ihra¢ pirimlerinden olusmaktadir.

iv) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kérdan ayrilmis kisitlanmus yedekler yasal yedeklerden ve Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ile
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasindan olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
stirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Hesap Adi 30.06.2009 31.12.2008

Yasal Yedekler 20.184.431 19.620.814

Sermayeye Eklenecek Istirak Ve

Gayrimenkul Satis Kazanglari 2.315.343 2.315.343
22.499.774 21.936.157

v) Gegmis Yil Karlari

Gegmis Yil Karlari, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere Iliskin Enflasyon Farklar1 ve Diger Gegmis Yil
Zararlarindan olusmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kir dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kdrdan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamam1 dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmas1 durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK halka agik sirketler igcin SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar esas
alinarak hesaplanan dagitilabilir karin en az % 20’ si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden asag1
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Grubun Ozkaynak kalemleri Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklarini asagida agiklanmustir.
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Hesap Adi 30.06.2009 30.06.2009
Sermaye 2.837.014 2.837.014
Sermaye Diizeltmesi Farklari 93.298.657 93.298.657
Hisse Senedi Thra¢ Primi 7.529 7.529
Kéardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22.499.774 21.936.157
Gegmis Y1l Zararlari 29.225.752 19.948.951
Net Donem Zarar1 7.943.385 14.644.198
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar Toplam 155.812.111 152.672.506
Azinlik Paylar 35.218 36.986
Toplam Ozkaynaklar 151.847.329 152.709.492
28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Grubun donem sonlari itibariyle Satiglar ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir
Hesap Adi 01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Yurti¢i Satiglar 57.627.017 31.188.600 49.397.647 25.859.125
Yurtdis1 Satiglar 12.121.897 5.353.391 22.080.670 11.420.528
Diger Gelirler 2.869.390 1.395.732 2.639.657 2.056.255
Satistan {adeler (-) (140.986) (44.897) (218.312) (23.425)
Satis Iskontolari (-) (4.102.979) (1.960.372) (4.542.186) (2.406.506)
Diger indirimler (65.020) (63.649) (41.823) (39.709)
Net Satislar 68.309.319 35.868.805 69.315.653 36.866.268
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (4.072.122) (2.353.257) (4.830.300) (2.605.368)
Satilan Mamul Maliyeti (-) (50.568.621)  (25.962.345)  (47.574.925)  (24.758.029)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) - (714.715) (363.375)
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (1.426.165) (712.057) (1.021.974) (415.595)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 12.242.411 6.841.146 15.173.739 8.723.902
Grubun dénem sonlart itibariyle iiretim ve satis miktarlari asagida agiklanmustir.
Uretim Miktarlar 01.01.2009  01.04.2009 01.01.2008  01.04.2008
30.06.2009  30.06.2009  30.06.2008  30.06.2008
Kuse Karton ( Ton) 70.452 35.900 73.223 36.173
Hurda Kagit (Ton) 42.358 23.537 44.425 22.975
Elektrik Uretimi (1 03Kwh) 55.957 27.849 61.242 29.869
Satis Miktarlari 01.01.2009  01.04.2009  01.01.2008  01.04.2008
30.06.2009  30.06.2009  30.06.2008  30.06.2008
Kuse Karton ( Ton) 68.189 35.731 71.375 37.177
Hurda Kagit (Ton) 40.609 22.186 45.882 23.694
Elektrik Satiglari (10°kwh) 8.800 2.975 7.141 2.244
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GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Grubun donem sonlart itibariyle Faaliyet Giderleri agagida agiklanmustir

Hesap Adi 01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (3.294.239) (1.596.430) (2.638.065) (1.308.990)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.212.143) (1.795.641) (2.966.902) (1.400.996)
Toplam Faaliyet Giderleri (6.506.382) (3.392.071) (5.604.967) (2.709.986)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Grubun donem sonlart itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmistir
Hesap Adi 01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Pazarlama Sat. ve Dag. Giderleri (-) (3.294.239) (1.596.430) (2.638.065) (1.308.990)
Personel Giderleri (359.543) (179.696) (328.261) (171.187)
Ihracat Giderleri (1.291.633) (479.342) (1.564.527) (737.861)
Nakliye Giderleri (494.793) (291.228) (296.646) (115.836)
Telefon Giderleri - - (14.577) (2.606)
Amortisman Ve Tiikenme Paylar1 (97.751) (47.428) (89.808) (48.342)
Diger Giderler (1.050.519) (598.736) (344.246) (233.158)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.212.143) (1.795.641) (2.966.902) (1.400.996)
Personel Giderleri (1.981.683) (1.028.549) (1.689.433) (823.840)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (298.987) (131.849) (300.733) (81.101)
Kidem Tazminati Odemeleri (390.670) (390.670) (468.120) (283.205)
Vergi Resim Harg Giderleri (61.127) (1.807) (55.145) (16.861)
Amortisman Ve Tiikenme Paylar (76.489) (40.755) (78.889) 21.112
Diger Giderler (403.187) (202.011) (374.582) (217.101)
Toplam Faaliyet Giderleri (6.506.382) (3.392.071) (5.604.967) (2.709.986)
31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Grubun dénem sonlart itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmustir
Hesap Ad1 01.01.2009  01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009  30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Diger Gelirler 1.757.980 1.402.522 228.635 144.829
Konusu Kalmayan Karsiliklar (*) 1.148.967 1.148.967 3.383 0
SabitKiymet Satis Karlari 12.876 12.876 4.703 0
Menkul Kiymet Satis Karlart 6.602 6.602 15220 8.194
Hurda Satig Gelirleri 68.224 43.548 68.931 39.156
Sigorta Hasar Tazminat Gelirleri 122.879 91.867 0 0
Diger Gelirler ve Karlar 398.432 98.662 136.398 97.479
Diger Faaliyet Giderleri (752.345) (38.025)  (1.701.633)  (1.267.524)
Siipheli Alacak Karsilik Giderleri (28.690) (24.250) (48.414) 0
Dava Karsilik Giderleri (146.980) 32.961 (305.620) (305.620)
Calismayan Kisim Giderleri (463.837) (199.792) (232.452) (162.356)
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri (36.237) 212.072 (35.973) 147.265
Sabit Kiymet Satig Zararlar1 0 0 (122.595) (437)
Bagis ve Yardimlar 0 0 (864.376) (864.376)
Diger Giderler (76.601) (59.016) (92.203) (82.000)
Diger Gelir / Giderler (Net) 1.005.635 1.364.497 (1.472.998)  (1.122.695)

(*) Cari donemdeki tutarun tamami dava gider karsiligi iptaline iliskindir. (Not:22)
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32 FINANSAL GELIiRLER

Grubun donem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmigtir

Hesap Ad1 01.01.2009  01.04.2009
30.06.2009  30.06.2009

01.01.2008  01.04.2008
30.06.2008  30.06.2008

Faiz Gelirleri 921.844 406.670 2.463.680 1.030.773
Kur Farki Gelirleri 1.970.391 420.821 5.774.521 818.027
Vade Farki Gelirleri 398.572 249.131 426.319 (367.064)
Satislardan Elimine Edilen Faiz 2.319.055 1.169.595 1.426.432 786.852
Cari Donem Reeskont Geliri 206.850 (27.983) 259.130 41.165
Onceki Donem Reeskont Iptali 623.102 5.565 352.290 1
Toplam Finansal Gelirler 6.439.814 2.223.799  10.702.372 2.309.754

33 FINANSAL GIiDERLER

Grubun dénem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmstir

Hesap Ad1 01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008

30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Faiz Giderleri (-) (341.912) (199.011) (142.395) 10.107
Kur Farki Giderleri (-) (1.415.352) (897.770) (3.350.159) (1.964.724)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) (747.210) (380.886) (1.069.707) (629.770)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (464.917) 160.341 (492.931) (58.766)
Onceki Donem Reeskont Iptali (-) (175.773) (984) (155.355) 0
Diger (9.320) (2.891) (18.571) 19.282
Toplam Finansal Giderler (3.154.484) (1321.201) (5.229.118) (2.623.871)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur.

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grubun vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)

olusmaktadir.
Hesap Ad1 01.01.2009  01.04.2009  01.01.2008  01.04.2008
30.06.2009  30.06.2009  30.06.2008  30.06.2008
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 (-) (1.995.565) (981.985)  (2.909.888) (965.596)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (84.929) (204.023) 111.865 8.438
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (2.080.494)  (1.186.008)  (2.798.023) (957.158)
Hesap Ad1 01.01.2009 01.01.2008

30.06.2009  30.06.2008

Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi 1.995.565 2.909.888
Pesin Odenen Vergiler (1.662.654) (2.065.098)

Toplam Odenecek Net Vergi 332911 844.790
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i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diistildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlari:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 yil kazanglarina da uygulanmak tizere yuriirliige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu Ile kurumlar vergisi orant % 20 olarak tespit edilmistir.

Tiirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup’un 2008 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyan iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas:1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederk beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orani
%10’ dan %15’ e gikartlmistir. 12.01.2009 Tarihli 2009-14592 Sayili Bakanlar Kurulu karari ile % 15 oraninin
uygulanmasinin devamina karar verilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Grubun vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis mali tablolart
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklarn icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, ge¢mis yil zararlart v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde

Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gdézden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden

diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarmi geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda
kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.
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Birikmis Farklar Ertelenmis Vergi

Hesap Adi 30.06.2009  31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Sabit Kiymetler 10.402.432 11.208.557 (2.080.485)  (2.241.710)
Reeskont Gideri 464917 647.439 92.983 129.488
Prekont Geliri 182.513 175.773 (36.503) (35.155)
Kidem Tazminati1 Karsilig1 3.636.859 3.593.985 727.372 718.797
Siipheli Alacak Karsilig1 0 - 0 0
Dava Karsiligt 1.928.399 2.935.437 385.680 587.087
Stok Maliyet Farki 303.735 371.761 60.747 74.352
Diger 23.128 13.808 (4.626) (2.762)
Ertelenmis Vergi Varhgi / Yiik. (854.832) (769.903)

30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Donem Basi Ertelenmis Vergi
Varligi/
(Yukimlilagi) (769.903) (1.066.460) (1.066.460)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (84.929) 111.865 296.557
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi
varhg / Yiikiimliiliigii (854.832) (954.595) (796.903)

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basma kar miktari, net donem kéarmin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine
bdlinmesiyle hesaplanir. G Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak “Bedelsiz Hisseler”
sermayelerini arttirabilir. Hisse basma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adedi 283.701.421
Her Paym Nominal Tutar1 0,01-TL
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21-TL

Sirketin yeni ana sdzlesmesine gore her bir birim pay 0,01-TL nominal bedele isabet etmesine ragmen, hem
gecmis yillarla karsilastirma saglanabilmesi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda 1-TL nominal bedele
isabet eden degerler iizerinden ifade edilmesi nedeniyle hisse bagina kazang 1-TL nominal bedele isabet eden
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adetlerine gére hisse basina kazang asagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2009  01.04.2009 01.01.2008  01.04.2008
30.06.2009  30.06.2009  30.06.2008  30.06.2008

Doénem Kar1 / (Zararr) 7.943.385 4.528.770  10.769.171 3.617.872

Ortalama Hisse Adedi (Beheri 1-TL Nominal 2.837.014

2.837.014 2.837.014 2.837.014

Degerli Hisselerin Agirlikli Ortalama Adeti)

1-TL Nominal Bedelli Hisse Basina Diisen
Kazang / (Kayip)

1,60

2,80 3,80

1,28
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37 ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan
30.06.2009 Alacaklar Alacaklar Ticari Bor¢lar Borg¢lar
Ortaklara Borglar (Temettii) - - - 217.505
TOPLAM - - - 217.505
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan
31.12.2008 Alacaklar Alacaklar Ticari Bor¢lar Borg¢lar
Ortaklara Borglar (Temettii) - - - 214.027
TOPLAM - - - 214.027

b) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 433.226- TL’dir. (30.06.2008: 474.718-TL)

38 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grubun sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grubun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grup risk yonetim politikasi esas olarak mali piyaslarin dngoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup
uygulanan poilitikalarla olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmustir.

(b) Onemli muhasebe politikalart

Grubun finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmistir.

(c) Grubun maruz kaldig: riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (d maddesine bakiniz) , faiz oranindaki (e maddesine bakiniz)
degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir (f maddesi) maruz kalmaktadir. Grup ayrica Finansal aracglari
elinde bulundurma nedeniyle kars1 tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. (g
maddesi)
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Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir.Cari yilda Grubun
maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigiine dair
kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin

degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari igslemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup, esas olarak doviz tevdiat hesaplari, doviz cinsinden alacak ve borg¢lar1 nedeniyle kur
riskine maruz kalmaktadir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.06.2009 31.12.2008
Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranmn Deger  Paranin Deger | Paranin Deger  Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10
deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiligi 321.387 (321.387) 498.670 (498.670)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 321.387 (321.387) 498.670 (498.670)
Avro' nun TL Karsisinda % 10
deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yiikimliligi 525.466 (525.466) 700.633 (700.633)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 525.466 (525.466) 700.633 (700.633)
Diger Déviz Kurlarinin TL Karsisinda
ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- Diger Doviz Net Varlik / Yiikimliiligi (18.090) 18.090)
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (4+5) (18.090) 18.090
TOPLAM 828.763 (828.763) 1.199.303 (1.199.303)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

30.06.2009 31.12.2008

TL Karsihig USD Avro CHF Diger TL Karsihgi USD Avro CHF __ Diger

1. Ticari Alacaklar 7.088.603 1.031.305  2.566.773 9.842.205 1.610.145  3.460.007

2a. Parasal Finansal Varliklar 4.216.892 1.208.511 1.102.870 3.993.806 1.688.006 673.129
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger -

4. Dénen Varhiklar Toplami (1+2+3) 11.305.495 2.239.816  3.669.643 - - 13.836.011 3.298.151  4.133.136 -

5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -

7. Diger -

8. Duran Varhliklar Toplam (5+6+7) - - - - - - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 11.305.495 2.239.816  3.669.643 - - 13.836.011 3.298.151  4.133.136 -

10. Ticari Borglar 3.017.865 138.714 1.216.192 128.000 1.842.981 724 860.373
11. Finansal Yiikiimliilikler -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. -

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplanm (10+11+12) 3.017.865 138.714 1.216.192 128.000 - 1.842.981 724 860.373 -

14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yiikiimliilikler -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. -

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - - - - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 3.017.865 138.714 1.216.192 128.000 - 1.842.981 724 860.373 -

19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 -

20. Net Yabanci Para Varhlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 8.287.630 2.101.102 2.453.451 -128.000 - 11.993.030 3.297.427  3.272.763 -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a) 8.287.630 2.101.102 2.453.451 -128.000 - 11.993.030 3.297.427  3.272.763 -
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22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutar:

23. ihracat

24. ithalat

(e) Faiz orani riski ve ydnetimi
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Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araclar 30.06.2009 31.12.2008
Gergege Uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 19.954.965 16.909.461
Finansal Varliklar Satilmaya Hazir Finansal varliklar - -

Finansal Yikimlilukler

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - -

Finansal Yukiimlulikler - -

Grup banka mevduatlarinin 6nemli bir boliimiinii vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir. Faiz
oranlarinda meydana gelebilecek azalislar sirketin gelir kaybina neden olacaktir. 30.06.2009 tarihinde
TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi ve ana ortaklik dig1 paylar oncesi kar 99.775-TL (31.12.2008: 169.094 TL) daha yiiksek/diisiik
olacakt.

(f) Diger Risklere iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara IiliskinRiskler

Grubun aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut
degildir.

(g) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grubun tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup
politikalar1 ve prosediirleri dikkate almmarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. (Not 10).

Ticari alacaklarin tamamina yakini i¢in yeterli teminat alinmis miisterilerden alacaklardan olugmakta
olup, sirket miisterileri iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmustur. Kredi riski yonetimce miisteri
bazinda takip edilmektedir ve her bir bor¢lu i¢in bu riskler simirlandirilmistir. Grubun énemli tutarlarda
az sayida miisteri yerine, ¢ok sayida miisteriden alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski
ve yogunlagma riski bulunmamaktadir.

Sirketin yurtici ticari alacaklarinin tamamia yakini Teminat mektuplari ile Yurtdisi1 alacaklar ise
Eximbank kredi sigortasi ile onemli oranda garanti altina alinmigtir.
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FiNANSAL ARAC TURLERI iTIBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERi

30.06.2009

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayllacak finansal varhklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diigtikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

31.12.2008

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams
sayllacak finansal varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30.06.2009 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

(1) Likidite riski ve yonetimi

Grup, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye calismaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatli likidite riski y&netimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon

kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grubun tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin TL bazinda vade

dagilimimi gostermektedir.

30.06.2009
Sozlesme
Sézlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit Aydan Kisa 3-12 ay -5yl S yildan
Cikislar arasi arasi uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 13.203.927 13.386.440 13.386.440 - -
Banka Kredileri 265.444 265.444 265.444
Bor¢lanma Senedi Thraglar
Finansal Kiralama Yiikiim.
Ticari Bor¢lar 11.117.692 11.300.205 11.300.205
Diger Borg¢lar 1.820.791 1.820.791 1.820.791
Diger
Sozlesme
Sozlesme Vadeleri Deftel: Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 ay -5y 5 yildan
Degeri Kisa arasi arasl uzun
Cikislar Toplan
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. - - - - -
Tiirev Nakit Girigleri -
Tiirev Nakit Cikislart -
31.12.2008
Defter Sozlesme 3-12 ay 1-5yll 5 yildan
Sozlesme Vadeleri S Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa
Degeri arasl arasl uzun
Cikislar Toplan
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 11.232.393 11.408.166 11.408.166
Banka Kredileri 249.343 249.343 249.343
Bor¢lanma Senedi Ihraclar
Finansal Kiralama Yiikiim.
Ticari Bor¢lar 8.832.216 9.007.989 9.007.989
Diger Bor¢lar 2.150.834 2.150.834 2.150.834
Diger
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Sozlesme
Sozlesme Vadeleri Defter Uyarinca Nakit 3 Aydan  3-12ay -5yl S yildan
Degeri Kisa arasi arasi uzun
Cikislar Toplanm

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - -

Tiirev Nakit Girigleri -
Tiirev Nakit Cikiglart -

39 FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarmn kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigtinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grubun Mali Isler boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu
bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit akim faiz oran riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz islem sozlesmelerini kullanmamaktadir.Sirket’in spekiilatif amagli finansal aract
(tiirev irtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araclarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 41 — MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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ARA DONEM FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONiIM SiRKETi
YONETIM KURULUNA;

Giris

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI’ nin ekte yer alan 30 Haziran 2009
tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide 6z
sermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1
tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye
Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diirtist bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsamm

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
cercevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tiim onemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug¢

incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarinin, KARTONSAN KARTON SANAYi VE TiCARET
ANONIM SIRKETi nin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, alti aylik déneme
iliskin konsolide finansal performansimi ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir

hususa rastlanilmamstir.
( Istanbul, 27.08.2009 )

GURELIi YEMINLI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Dr. Hakki DEDE

Sorumlu Ortak Bas Denetci
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