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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

30 MART 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslar: 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.825.576 5.497.163
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 3 3.015.058 2.302.867
- liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 39.366.093 38.014.394
Diger alacaklar
- 1ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.635.830 3.883.848
Stoklar 6 66.735.987 59.088.348
Pesin 6denmis giderler 3.841.075 2.071.429
Diger donen varliklar 6.130.341 7.008.501
Toplam donen varhklar 129.549.960 117.866.550
Duran varhklar
Diger alacaklar
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 14.920 14.920
Yatinnm amagh gayrimenkuller 229.270 229.270
Maddi duran varliklar 7 217.897.494 219.951.014
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 1.462.030 1.559.142
Pesin 6denmis giderler 1.455.757 1.634.277
Ertelenmis vergi varligi 14 17.888.003 17.696.131
Toplam duran varhklar 238.947.474 241.084.754
Toplam varhklar 368.497.434 358.951.304

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

30 MART 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslari 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 41.981.065 43.965.205
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 3 505.246 677.280
- Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 4 27.057.727 20.330.392
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 504.042 247.292
Diger borglar
- [ligkili taraflara diger borglar 3 18.245 8.733
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 2.094.111 2.651.133
Doénem kari vergi ylkiimliiligi 14 106.387 139.138
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan
faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 9 1.112.753 551.204
- Diger kisa vadeli kargiliklar 9 879.899 1.219.276
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 74.259.475 69.789.653
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan
faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 9 7.148.432 5.385.355
- Diger uzun vadeli karsiliklar 9 2.293.500 2.293.500
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.441.932 7.678.855
szaynaklar
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 284.739.013 281.417.071
Odenmis sermaye 10 2.837.014 2.837.014
Sermaye diizeltme farklar 10 93.298.657 93.298.657
Paylara iligkin primler/iskontolar 7.529 7.529
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmig diger kapsaml gelirler ve giderler
- Diger kayiplar (2.594.566) (846.814)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 26.695.093 25.795.815
Gegmis yillar karlari 159.378.512 138.626.096
Net donem kari 5.116.774 21.698.774
Kontrol giicii olmayan paylar 57.014 65.725
Toplam 6zkaynaklar 284.796.027 281.482.796
TOPLAM KAYNAKLAR 368.497.434 358.951.304

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Smirh

denetimden denetimden

gecmenmis) gecmenmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Mart 2016 31 Mart 2015

Hasilat 11 79.204.754 57.473.786
Satiglarin maliyeti (-) 11 (67.868.133) (59.080.036)
Briit kar 11.336.621 (1.606.250)

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan/(zararlarindan) paylar - (227.072)
Genel yonetim giderleri (-) (2.737.947) (2.664.178)
Pazarlama giderleri (-) (3.475.129) (2.613.424)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 2.929.381 3.139.653
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 13 (1.065.100) (4.376.500)
Esas faaliyet kar1 6.987.826 (8.347.771)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 86.029 467.673
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (121.866) (206.700)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 6.951.989 (8.086.798)
Finansman giderleri (-) (1.472.891) (925.924)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 5.479.098 (9.012.722)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) 14 (359.810) 1.540.323
- Donem vergi gideri (-) 14 (114.744) (96.363)

- Ertelenmis vergi geliri 14 (245.066) 1.636.686
Dénem kari 5.119.288 (7.472.399)
Donem karimin dagilimi 5.119.288 (7.472.399)

- Kontrol giicii olmayan paylar 2.514 2.176
- Ana ortaklik paylari 5.116.774 (7.474.575)
Diger kapsaml gelir (1.747.752) (3.311)

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirrmlarin

diger kapsaml1 gelirinden siniflanan - 20.780
Toplam kapsaml gelir 3.371.536 (7.454.930)
Toplam kapsaml gelirin dagilimi 3.371.536 (7.454.930)

- Kontrol giicii olmayan paylar 2.514 2.176
- Ana ortaklik paylar1 3.369.022 (7.457.106)

Pay basina kazang 15 1,80358 (2,63466)

- Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 15 1,80358 (2,63466)

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK-31 MART 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis karlar

Sermaye Pay ihra¢ Kardan ayrilan Ana Kontrol giicii
Odenmis diizeltme primleri/ Diger kisitlanms Gecmis Net ortakhga ait olmayan
Bagimsiz denetimden gecmemis sermaye farklar iskontolar kayiplar yedekler yillar kari donem kari ozkaynaklar paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibartyla
bakiyeler (Dénem bas1) 2.837.014 93.298.657 7.529 (450.983) 25.788.466 119.219.148 19.433.427 260.133.258 54.389 260.187.647
Transferler - - - - 7.349 19.426.078 (19.433.427) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 17.469 - - (7.474.575) (7.457.106) 2.176 (7.454.930)
Temettiiler - - - - - (19.130) - (19.130) (908) (20.038)
31 Mart 2015 itibariyla
bakiyeler (Donem sonu) 2.837.014 93.298.657 7.529 (433.514) 25.795.815 138.626.096 (7.474.575) 252.657.022 55.657  252.712.679
Birikmis karlar
. Sermaye Pay ihrac Kardan ayrilan Ana Kontrol giicii
Odenmis diizeltme primleri/ Diger kisitlanms Gecmis Net ortakhiga ait olmayan
Bagimsiz denetimden gecmemis sermaye farklar iskontolar kayiplar yedekler yillar kari donem kari ozkaynaklar paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibartyla
bakiyeler (Dénem bas1) 2.837.014 93.298.657 7.529 (846.814) 25.795.815 138.626.096 21.698.774 281.417.071 65.725 281.482.796
Transferler - - - - 899.278 20.799.496 (21.698.774) - - -
Toplam kapsaml: gelir - - - (1.747.752) - - 5.116.774 3.369.022 2.514 3.371.536
Temettiiler - - - - - (47.080) - (47.080) (11.225) (58.305)
31 Mart 2016 itibariyla
bakiyeler (Donem sonu) 2.837.014 93.298.657 7.529 (2.594.566) 26.695.093 159.378.512 5.116.774 284.739.013 57.014 284.796.027

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2016 31 Mart 2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 8.046.907 (15.030.057)
Doénem kari 5.119.288 (7.472.399)
Donem kari1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 6.582.948 6.822.654
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 12 6.556.179 6.254.511
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (296.935) 2.134.663
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (28.721) (4.197)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 14 359.810 (1.540.323)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan diizeltmeler (7.385) (22.000)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (3.878.132) (14.392.560)
Stoklardaki azalisla ilgili diizeltmeler (7.520.221) 3.094.743
Ticari ve diger alacaklardaki azalis/(artisla) ilgili diizeltmeler (1.769.358) (9.167.533)
Ticari ve diger borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 6.046.181 (4.286.611)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artigla ilgili diizeltmeler 256.750 83.977
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler (891.484) (4.117.136)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 7.824.104 (15.042.305)
Odenen faiz (1.292.011) (1.356.910)
Almnan faiz 1.662.309 1.384.465
Vergi 6demeleri 14 (147.495) (15.307)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (4.141.000) (1.746.669)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 7 12.385 22.000
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (4.410.549) (171.532)
Verilen nakit avans 178.520 (1.673.907)
Alman faiz 78.644 76.770
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.577.494) 14.903.797
Odenen faiz (535.049) -
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 5 2.400.000 14.923.835
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 5 (4.384.140) -
Odenen temettiiler (58.305) (20.038)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) 1.328.413 (1.872.929)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.497.163 4.617.633
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6.825.576 2.744.704

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.nin (“Sirket” veya “Kartonsan”) faaliyet konusu kuse karton
iiretimi ve ticaretidir. Kartonsan Sermaye Piyasasi Kurul’una (“SPK”) kayitli olup, hisseleri 1985 yilindan
beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Hisselerinin tamami IMKB’ye
kotedir. Kartonsan’in halka agiklik orami % 24,79 olup, Sirket’in nihai kontroli PAK Grubu sirketleri
vasitasiyla PAK Ailesi iiyelerindedir (Dipnot 10).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Prof. Dr. Biilent Tarcan Cad/Sok. No:5 Pak Is Mrk. Kat: 3
Gayrettepe/ISTANBUL dur. Sirket’in ana merkezi Istanbul olup Kullar Kdyii 41001 Kocaeli’de fabrikasi
bulunmaktadir.

Sirket’in Istanbul’da kurulu olan bagl ortaklig1 Selka i¢ ve Dis Ticaret A.S. nin (“Selka™) faaliyet konusu
kuse karton ticaretidir.

Detaylar1 31.12.2015 Tarihli Konsolide Mali Tablolara iliskin Agiklayici notlar Dipnot 3°te agiklandigi
iizere, Kartonsan ve Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Olmuksan”) arasinda
31 Mart 2015 tarihinde imzalanan Tam Boliinme S6zlesmesi’ne istinaden, Kartonsan’in %50 oraninda sahip
oldugu miisterek yonetime tabi ortakligi Donkasan Doniisen Kagit Hammadde Sanayi ve Ticaret A.S. nin
(“Miinfesih Donkasan™) tiim aktif ve pasiflerinin, net kayitli degerleri lizerinden yeni kurulacak iki ayr
sermaye sirketine tam boliinme yolu ile devredilmesine karar verilmistir. S6z konusu boliinme iglemi 10
Haziran 2015 tarihi itibartyla tamamlanmig ve tescil edilmistir. Boliinme islemi sonucunda Kartonsan’in
%100 sahip oldugu Donkasan Déniistiiriilen Atik Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ddnkasan”) kurulmustur.
Donkasan’in faaliyet konusu her tiirlii kagit, karton, madeni cam vs gibi hurdalan satin almak, tasnif etmek,
balyalamak, paketlemek, depolamak, bu konularda fason isi yapmak ve/veya yaptirmak, pazarlama
faaliyetlerini gergeklestirmektir.

Bundan boyle konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarinda Sirket ve bagh ortakliklar: “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

Grup’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi tageron iscileri hari¢ 323 kisidir (31 Aralhk
2015:320).

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere Y6netim Kurulu’nun 06 Mayis 2016 tarihli YK/2016-14
say1l1 toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Y 6netim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Haluk Iber
ile Yonetim Kurulu Baskan1 Unal Bozkurt tarafindan imzalanmustir.

DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2014 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) icermektedir.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Grup, 31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarim1 SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 gercevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardma uygun olarak ara donem finansal tablolarinin tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Grup’un ara donem O6zet konsolide finansal tablolart yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli finansal
tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Grup’un, 6zet konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan Bagli Ortakliklar1 muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina
uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yukiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi (fonksiyonel
para birimi) olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden Ol¢lilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yilikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibartyla vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi

Grup vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varhigi ve ylkimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar
ve yatirim indirimden kaynaklanan indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir. Grup, s6z konusu ertelenmis vergi varliklarim1 muhasebelestirirken, gelecekteki kar
projeksiyonlarint ve cari donemlerde olusan zararlarin son kullanilabilecegi tarihleri goz Oniinde
bulundurulmustur (Dipnot 14). Bu konu ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baglangicta kaydedilen
tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini etkileyebilecektir.

Yatirim indirimi

Dipnot 15’te aciklandigi iizere, Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi ¢ercevesinde miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden
yararlanilabilecegini dngorerek, ilk tespitlerine istinaden tesvik kapsamindaki toplam 128.808.644 TL (31
Aralik 2015: 128.808.644 TL) tutarindaki yatirimin %15’ine tekabiil eden 19.321.297 TL (31 Aralik 2015:
19.321.297 TL) tutarindaki indirimli kurumlar vergisi i¢in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla ertelenmis vergi
varlig1 muhasebelestirilmistir (Dipnot 14). Tesvik kapsamindaki yatirim tutarmin kesinlesmesini takiben
Grup’un tesvik kapsamindaki yatirim tutarinin cari donemdeki tespitlerinden farkli oldugu durumlarda, bu
farklar ertelenmis vergi varligini etkileyebilecektir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

a) 31 Mart 2016 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degigiklikler ve yorumlar:

- TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu simirlt degisiklik iigiincii kigiler veya
calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin
hizmet siliresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kismimnin katki olarak alinmasi
gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

- Yillik Iyilestirmeler 2010-2012 Dénemi: 1 Temmuz 2014 tarithinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliiliikler
. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

- Yillik Iyilestirmeler 2011-2013 Donemi: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin Ilk Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii
. TMS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2

b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Mart 2016 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar’daki degisiklik; . 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin
nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi,
kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyici bitkilerin,
maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan g¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir. Tasiyict bitkiler iizerinde biiyiliyen
iiriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiikketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin,
diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal
tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha énce TFRS uygulamis ve ilgili
tutart muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife
diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirnmlarmi muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimcei ve istiraki ya da is ortakligi
arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucu, isletme tanimina giren bir iglem gergeklestiginde (bagl ortakliga iligkin ya da degil)
islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig
veya satisi ise s0z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagh ortakliga iligkin olmasa bile
bir kismi1 muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

- Yillik lyilestirmeler 2014 Donemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis yontemlerine
iliskin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Ag¢iklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik
. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligskin degisiklik.

- TMS 1“Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmustir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin baglh ortakliklart i¢in konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

- TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya g¢ikan yeni standart, hasilatin finansal
raporlamasint ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yilikiimliliklerin smiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

Grup, ilgili degisiklikleri ve yorumlarin finansal tablolar iizerinde Onemli bir etki yaratmayacagini
ongormektedir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TMS/TFRS’ nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara
donem &zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.
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1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2016
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 2015

Mel Macedonian Paper 3.015.058 2.302.867
Toplam 3.015.058 2.302.867
b) Iliskili taraflara ticari borclar

Oycan Ith. Thr. ve Tic. A.S. 472.467 647.943
Ece Plaza Yonetim Hizmetleri A.S. 26.125 24.540
Pak Holding A.S. 6.423 4.547
Pak Gida Uretim ve Paz. A.S. 231 250
Toplam 505.246 677.280
c) Kisa vadeli bor¢lanmalar

Oycan ithalat Ihracat ve Ticaret A.S. 11.527.000 13.927.000
Toplam 11.527.000 13.927.000
d) Iliskili taraflara diger bor¢lar

Ortaklar (Temettii) 18.245 8.733
Toplam 18.245 8.733
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1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

e) Mliskili taraflara mal ve hizmet satislar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Mell Macedonian Paper 2.489.560 1.848.955
Donkasan Dontisen Kagit Ham. San. Tic. A.S. - 92.724
Toplam 2.489.560 1.941.679
f) fliskili taraflardan mal ve hizmet ahmlar
Dénkasan Doniisen Kagit Ham. San. Tic. A.S. - 14.441.530
Mell Macedonian Paper 3.352.633 1.658.753
Oycan Ith. Thracat ve Tic. A.S.(***) 400.396 -
Ece Plaza Yonetim Hizmetleri A.S. (**) 206.842 195.045
Pak Holdir}g AS. (¥) (*¥*%) 6.156 7.367
Pak Gida Uretim ve Paz. A.S. 663 -
Toplam 3.966.690 16.302.695
(*)  Hukuk miisavirlik hizmeti yansitmasindan olugmaktadir.
(**)  Pak Is Merkezi kira ve aidatindan olugsmaktadir.
(***) Krediye iligkin faizden olugmaktadir.
g) Ust yonetime saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Ust yonetime saglanan faydalar 375.102 253.923

1 Ocak - 31 Mart 2016 ve 2015 donemleri igerisinde iist yonetime saglanan faydalarin tamami kisa vadeli
faydalardir ve {icret, prim, isten ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri icermektedir. 1 Ocak
- 31 Mart 2016 ve 2015 donemleri igerisinde isten ayrilma sonrasi faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger
uzun vadeli faydalar bulunmamaktadir.

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 31 Mart 2016 31 Aralk 2015
Alicilar 40.198.830 38.515.374
Alacak senetleri 580.605 958.876
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (326.725) (403.163)
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligi (1.086.617) (1.056.693)
Toplam 39.366.093 38.014.394
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1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 23 giin olup (31 Aralik 2015: 31 giin), kullanilan yillik etkin faiz oranlar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
TL alacaklar % 11,00 % 11,00

Bilango tarihi itibartyla azami kredi riski yukarida tanimlanan alacak gruplarinin kayitli degerleri kadardir.
31 Mart 2016 tarihi itibartyla Grup, ticari alacaklarna karsilik 21.045.575 TL (31 Aralik 2015: 21.183.432
TL) tutarinda ipotek ve teminat mektubunu elinde bulundurmaktadir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.056.693 852.494
Isletme birlesmesi ile edinilen siipheli alacak karsilig: - -
Y1l igerisindeki artig 37.145 4.556
Tahsilatlar (7.221) (21.191)
31 Mart 1.086.617 835.859
b) iliskili olmayan taraflara ticari borglar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Saticilar 27.215.046 20.449.321
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri (157.319) (118.929)
Toplam 27.057.727 20.330.392
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli finansal krediler 41.981.065 43.962.430
Diger finansal borglar - 2.775
Toplam 41.981.065 43.965.205
Kisa vadeli finansal kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Faiz Faiz
TL orani (%) TL orami (%)

ABD Dolar1 finansal krediler 13.920.279 1,50 14.254.715 1,50
Avro finansal krediler 15.989.126 0,75 15.780.715 0,75
TL finansal krediler 11.527.000 12-12,75 13.927.000 13,90
TL Spot faizsiz Krediler 544.660 - - -
Toplam 41.981.065 43.962.430
DIPNOT 6 - STOKLAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ilk madde ve malzeme 22.951.643 20.414.948
Yar1 mamuller 935.581 820.716
Mamuller 39.441.029 34.512.512
Ticari mallar 4.117.184 4.177.040
Stok deger diisiikliigii karsiligi (709.450) (836.868)
Toplam 66.735.987 59.088.348

1 Ocak - 31 Mart 2016 doneminde 39.341.340 TL (1 Ocak - 31 Mart 2015: 30.693.036 TL) tutarindaki stok
maliyeti satiglarin maliyeti igerisinde giderlestirilmistir (Dipnot 11 ve 12).

Stok deger diistikliigii karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak (836.868) (915.572)
Satiglar nedeniyle gelir tablosuna intikal 836.868 915.572
Cari donemde ayrilan karsilik (-) (709.450) (925.129)
31 Mart (709.450) (925.129)

Stok deger diigiikliigii karsiligi ayrilmis stoklarin maliyet bedeli, net gergeklesebilir degeri ve ayrilan
karsiliga iligkin tablo asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Maliyet bedeli (6.014.271) (3.764.710)
Net gerceklesebilir deger 5.304.821 2.839.581
Ayrilan karsihk (709.450) (925.129)

Yikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.

15



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

isletme
birlesmesi
ile edinilen 31 Mart
1 Ocak 2015 Girisler Cikislar  Transferler varhklar 2016
Maliyet:
Arsalar 24.059.097 - - 3) - 24.059.094
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 6.549.687 - - 3 - 6.549.690
Binalar 47.219.982 - - - - 47.219.982
Makine tesis ve cihazlar 496.051.980 710.697 (8.000)  3.280.876 - 500.035.553
Tasitlar 1.524.704 - - - - 1.524.704
Doseme ve demirbaglar 12.531.424 97.460 (5.359) - - 12.623.525
Ozel maliyetler 302.939 - - - 302.939
Diger maddi duran varliklar 1.259.714 - - - - 1.259.714
Yapilmakta olan yatirimlar 186.250 3.596.592 (3.280.876) - 501.966
589.685.777 4.404.749 (13.359) - - 594.077.167
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (4.626.410) (46.827) - - - (4.673.237)
Binalar (22.888.205) (260.162) - - - (23.148.367)
Makine tesis ve cihazlar (331.267.368) (5.946.232) 3.000 - - (337.210.600)
Tasitlar (517.974) (22.468) - - - (540.442)
Doseme ve demirbaglar (10.098.162) (148.465) 5.359 - - (10.241.268)
Ozel maliyetler (272.977) (5.809) - - - (278.786)
Diger maddi duran varliklar (63.667) (23.3006) - - - (86.973)
(369.734.763)  (6.453.269) 8.359 - - (376.179.673)
Net defter degeri 219.951.014 217.897.494
1 Ocak 2015 Girisler Cikislar Transferler (*) 31 Mart 2015
Maliyet:
Arsalar 4.558.097 - - - 4.558.097
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 5.985.368 4.508 - - 5.989.876
Binalar 44.191.732 - - - 44.191.732
Makine tesis ve cihazlar 487.862.198 684.592 - - 488.546.790
Tasitlar 770.518 - - - 770.518
Doseme ve demirbaglar 12.195.984 41.539 - - 12.237.523
Ozel maliyetler 302.939 - - - 302.939
Diger maddi duran varliklar 9.285 - - - 9.285
Yapilmakta olan yatirimlar 1.973.244 295.722 - - 2.268.966
557.849.365 1.026.361 - - 558.875.726
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (4.446.048) (42.220) - - (4.488.268)
Binalar (21.882.606) (239.132) - - (22.121.738)
Makine tesis ve cihazlar (308.938.628) (5.721.809) - - (314.660.437)
Tagitlar (643.960) (12.693) - - (656.653)
Déseme ve demirbaglar (9.716.643) (135.232) - - (9.851.875)
Ozel maliyetler (247.372) (6.994) - - (254.366)
Diger maddi duran varliklar (9.285) - - - (9.285)
(345.884.542) (6.158.080) - - (352.042.622)
Net defter degeri 211.964.823 206.833.104

01 Ocak- 31 Mart 2016 déneminde finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihaz bulunmamaktadir.

(31 Mart 2015: Yoktur).

Dénem amortisman giderinin 6.298.984TL’si (1 Ocak - 31 Mart 2015: 5.930.161 TL) satislarin maliyetine, 69.138 TL’si (1
Ocak - 31 Mart 2015: 61.947 TL) pazarlama giderlerine ve 85.147 TL’si (1 Ocak - 31 Mart 2015: 165.972 TL) ise genel

yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Kiiresel mali krizin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla ¢ikarilan 5838 sayili kanun 28 Subat 2009 tarihli
Resmi Gazete’de yayilanarak yiirtirliige girmistir. Kanunun ilgili maddesi ile yatirimlarin tesvik edilmesine
yonelik olarak, indirimli kurumlar vergisi orani uygulamasi getirilmektedir. indirimli kurumlar vergisi
oranina Hazine Miistesarlig1 tarafindan tesvik belgesine baglanan yatirimlardan elde edilen kazanglar tabi
tutulacaklardir. Buna gore indirimli oran, bu yatirimlardan elde edilen kazanclara, yatirimin kismen veya
tamamen isletilmesine baglanilan hesap déneminden itibaren, “yatirima katki tutarina” ulasincaya kadar
uygulanacaktir. “Yatinma Katki Tutar’” kanunda, indirimli kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle
tahsilinden vazgegilen vergi yoluyla, yatirimlarin Devlet¢e karsilanacak tutarini ifade ettigi belirtilmektedir.
Bakanlar Kurulu 16 Temmuz 2009 tarihinde aldigi 2009/15199 sayili kararla, 5838 Sayili Kanunun
ongordiigi belirlemeleri yapmis ve belli sartlari tasiyan yatirimlarin devlet yardimlarindan yararlanmasina
iliskin diizenlemeyi fiilen uygulanabilir hale getirmistir.

Baglangicta Yatirim tesvik belgesi kapsamindaki toplam yatirim 97.179.000 TL iken, Grup tarafindan 2015
yilinda yapilan bagvuru sonucunda Ekonomi Bakanligica 40.550.017 USD Ithal Makine Listesi 41.579.415
TL tutarinda Yerli Makine Listesi olarak tadil edilmistir. S6z konusu tadil sonucunda tesvik belgesi
kapsamindaki yatirimin yaklasik toplam tutar1 137.000.000 TL olmustur.

Grup, 2 no’lu karton iiretim hattinda yenileme ve modernizasyon yatirimi yapmak amaciyla yatirim karari
almistir. S6z konusu yatirimla ilgili olarak Ekonomi Bakanligi’nca 13 Mayis 2014 Tarih ve 10178 Numarali
Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir. S6z konusu tesvik belgesi 2014 ve 2015 yillarinda tadil edilmistir.
Nihai tesvik belgesi 06 Subat 2015 tarih ve C110178 numaraya sahiptir. Tesvik belgesi kapsaminda
yapilacak yatirimla ilgili olarak asagidaki tesvikler saglanmustir.

Sigorta Pirimi Isveren Hissesi Destegi: 2 Y1l
KDV istisnasi

Gilimriik Vergisi Muafiyeti

Vergi Indirimi Oran % 50 YKO: % 15

Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi
cercevesinde miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden yararlanilabilecegini dngorerek, tesvik
kapsamindaki toplam 128.808.644 TL (31 Aralik 2015: 128.808.644 TL) tutarindaki yatirmrmin %15’ine
tekabiil eden 19.321.297 TL (31 Aralik 2015: 19.321.297 TL) tutarindaki indirimli kurumlar vergisi i¢in
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir (Dipnot 14).

Yatirim 6zkaynaklardan finanse edilmekte olup 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla tesvik
kapsaminda yapilan harcamalar ve verilen avanslar agsagida gosterilmistir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Harcama tiirii Déviz tiirii  Doéviz tutar1  TL karsihigi  Doéviz tutar1  TL Karsihg
Gergeklestirilen Yatirim (*) TRY - 128.808.644 - 128.808.644
Toplam 128.808.644 128.808.644

(*) 31 Mart 2016 tarihi itibartyla 2 no’lu karton iiretim hattina iliskin yatirimin toplam harcamasi 148.934.622 TL
olup, (31 Aralik 2015: 148.934.622) bu tutarin 128.808.644 TL’si (31 Aralik 2015: 128.808.644 TL) tesvik
kapsamindadir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli karsiliklar
31 Mart 2016

31 Arahik 2015

i) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
Yillik izin karsiligt 549.947 409.489
Ikramiye ve iicret karsilig 562.806 141.715
Toplam 1.112.753 551.204
ii)  Diger kisa vadeli karsiliklar
Thracat komisyonu gider karsilig1 497.694 518.929
Thracat iskonto gider karsiliklari - 303.764
Diger borg gider karsiliklar 382.205 396.583
Toplam 879.899 1.219.276
Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.219.276 696.273
Odeme ve iptaller (1.219.276) (696.273)
[lave karsilik gideri 879.899 1.084.299
31 Mart 879.899 1.084.299

b) Uzun vadeli karsihiklar
31 Mart 2016

31 Arahik 2015

i) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminat1 karsilig 7.148.432 5.385.355
7.148.432 5.385.355

ii)  Diger uzun vadeli karsihklar

Diger uzun vadeli borg gider karsiliklart (*) 2.293.500 2.293.500

Toplam 2.293.500 2.293.500

(*)  Isletme birlesmesi kapsaminda boliinme sézlesmesine istinaden muhasebelestirilen karsiliklar1 temsil

etmektedir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

¢)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde veya lehinde acilan ve 31 Mart 2016
tarihi itibari ile devam eden davalara iligkin bilgiler asagida gosterilmistir:

1.

Grup’un sahibi oldugu Kiigiikgekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasinmazini da kapsayan
alanda 16 Agustos 2012 Tarihli 1/5000 6lgekli Kiiciikgekmece Halkali Caddesi ve gevresi revizyon
Nazim Imar Planimin iptali ve yiiriitmenin durdurulmas talepli olarak Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi
aleyhine Istanbul 4. Idare Mahkemesinde 2012/2331 Esas no ile dava acilmustir. Istanbul 4. Idare
mahkemesi dava konusu 1/5000 6l¢ekli planin davacinin parseline iliskin kismu ile ilgili olarak iptal
karar vermistir. Davali idarenin karar1 temyiz etmesi beklenmekte olup, dava devam etmektedir. Dava
ile ilgili olarak Grup’tan kaynak ¢ikis1 6ngoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik
ayrilmamistir.

Grup’un sahibi oldugu Kiigiikgekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasinmazini da kapsayan
alanda 19 Mayis 2014 Tarihli 1/1000 o6lgekli Kiiglikcekmece Halkali Caddesi ve ¢evresi revizyon
Nazim Imar Planimin iptali ve yiiriitmenin durdurulmas talepli olarak Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi
ve Kiigiikgekmece Belediyesi aleyhine Istanbul 5. Idare Mahkemesinde 2014/2369 Esas no ile dava
acilmistir. Dava Istanbul 4. Idare Mahkemesine gonderilmis olup 2014/1127 Esas dosya numarasi
belirlenmistir. Istanbul 4. Idare mahkemesi dava konusu 1/1000 &lgekli planin davacinin parseline
iliskin kismu ile ilgili olarak iptal karar1 vermistir. Daval1 idare tarafindan temyiz edilmis olup, dava
devam etmektedir. Dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak ¢ikis1 6ngoriilmediginden konsolide finansal
tablolarda karsilik ayrilmamaistir.

Grup tarafindan Istanbul 1. Vergi Mahkemesinde 2010/2187 E. Sayilari ile Bogazi¢i Kurumlar Vergi
Dairesinin 2006 yili 3,5,6,7,8 ve 11. KDV donemlerine iliskin olarak sirkete teblig edilen toplam
549.826 TL tutarindaki 6deme emirlerinin iptali ile ilgili olarak dava agilmistir. 2010/2187 E. Sayil
dava ilk derece mahkemesinde sirket lehine sonuglanmis davali idare tarafindan temyiz edildiginden,
Danistay asamasinda devam etmektedir.

Grup nezdinde 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap doénemine iliskin olarak Maliye Bakanli§i'nca yiiriitiilen
vergi incelemesi sonucunda, Kurumlar Vergisi ve Kurum Gegici Vergisi bagliklari altinda 4.165.805 TL
vergi ve 10.762.631 TL vergi ziyai cezasi olmak iizere toplam 14.928.436 TL tutarinda Vergi ve Ceza
[hbarnamesi diizenlenmistir. S6z konusu vergi ve cezanin konusunu, ilgili yilda Kartonsan ile o tarihte
Kartonsan’m Bagli Ortakligi konumundaki Selka Holding A.S.’nin birlesme islemlerine iliskin muhasebe
uygulamalart olusturmaktadir.

Grup Yonetimi Vergi Inceleme Raporlarinda elestiri konusu yapilan uygulamalarin, yasal
diizenlemelere, Maliye Bakanligi'nin teblig, sirkiiler ve muktezalarina uygun oldugunu diisiinmektedir.
Bununla birlikte Vergi inceleme Raporlarinda yer alan iddialara karsihik her tiirlii yasal haklarim
kullanmay1 planlamaktadir. Bu asamada s6z konusu vergi incelemesi ile ilgili olarak Grup’tan kaynak
cikigina yonelik giivenilir bir tahminin yapilamamasi sebebiyle 31 Mart 2016 tarihli konsolide finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir. Sirket tarafindan Maliye Bakanligina Ocak 2014 ay1
icerisinde uzlasma amaciyla bagvuru yapilmig, Bakanlikga 30 Ekim 2014 tarihine uzlasma giinii
belirlenmistir. S6z konusu uzlasma goriismeleri neticesinde bakanlik¢a uzlagmanin ileri bir tarihe
ertelenmesine karar verilmistir. Bakanliktan yeni uzlagma tarihi verilmesi beklenmektedir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
d) Teminat rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oran

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un alinan teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi tutari karsihig: tutari karsihgi
Alinan TRI Avro 8.820.000 28.295.442 9.540.000 30.314.304
TL 20.504.070 20.504.070 17.319.070 17.319.070
ABD Dolar1 75.000 212.505 825.000 2.398.770
Ingiliz Sterlini - - 450.000 1.935.315
Toplam 49.012.017 51.967.459

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Grup’un verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi tutari karsihgi tutari karsihig
A. Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutar TL 8.757.589 8.757.590 8.871.978 8.871.978
ABD Dolari 5.055.300 14.323.687 5.055.300 14.698.790
Avro 5.212.500 16.722.221 5.212.500 16.563.240
B. Olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amactyla
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - - - -
C. Diger verilen TRI’lerin
toplam tutar
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - -
iii. B maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
Toplam 39.803.498 40.134.008

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup 6zkaynaklaria oran1 31 Mart 2016 tarihi itibartyla % 13,98 dir
(31 Aralik 2015: % 3,08).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla hissedarlar1 ve 6denmis sermaye i¢indeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhik

31 Mart 2016 pay1 (%) 31 Aralik 2015 pay1 (%)

Pak Holding A.S. 975.590 34,39 975.590 34,39

Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 593.059 20,90 593.059 20,90

Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564.903 19,91 564.903 19,91

Oycan Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 403 0,01 403 0,01

Diger Ortaklar (Halka A¢ik Kisim) 703.059 24,79 703.059 24,79

(")denmis sermaye 2.837.014 100,00 2.837.014 100,00
Sermaye diizeltme farklar 93.298.657 93.298.657
Toplam 96.135.671 96.135.671

Grup 28 Eyliil 2006 tarihinde yapilan 5 Temmuz 2006 tarihinde tescil edilen ve 10 Temmuz 2006 tarih 6595
sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul kararina ve 27 Aralik 2006 tarihinde tescil
edilen sermaye artigina ve 2 Ekim 2007 tarihinde tescil edilen Birlesme nedeniyle sermaye artigina gore
Grup’un 6denmis sermayesini temsil eden pay adedi asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Sirket Ana S6zlesmesine gore

Pay adedi 283.701.421
Her payin Nominal tutari 0,01
Toplam nominal tutar 2.837.014,21

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler denmis sermayenin
%350’sini ge¢medigi silirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarnca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 asagida sunulmustur:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Yasal yedekler 24.379.750 23.480.472
Sermayeye eklenecek istirak ve gayrimenkul satis kazanglart 2.315.343 2.315.343
Toplam 26.695.093 25.795.815
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -
31 Mart 2016

1 Ocak -
31 Mart 2015

Hasilat:

Yurt i¢i satiglar 68.745.472 43.776.279
Yurt dis1 satiglar 18.873.867 16.250.899
Diger gelirler 759.812 1.029.977
Satistan iadeler (-) (418.375) (89.986)
Satig iskontolari (-) (3.530.667) (2.059.534)
Diger indirimler (-) (5.225.355) (1.433.849)
Hasilat, net 79.204.754 57.473.786

Satislarin maliyeti:

Kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri (39.341.340) (30.693.036)
Genel tiretim giderleri (8.252.229) (6.492.154)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (6.401.895) (6.026.592)
Calisanlara saglanan faydalar (4.868.673) (7.211.398)
Satilan ticari mallarin maliyeti (3.014.902) (7.508.529)
Yar1t mamul ve mamul stoklarindaki net degisim (5.043.382) (204.106)
Diger satiglarin maliyeti (945.712) (944.221)
Satislarin maliyeti (67.868.133) (59.080.036)
Briit kar 11.336.621 (1.606.250)
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DIPNOT 12 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri

1 Ocak -
31 Mart 2016

(39.341.340)

1 Ocak -
31 Mart 2015

(30.693.036)

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (8.561.032) (6.742.516)
Calisanlara saglanan faydalar (7.092.181) (8.932.610)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (6.556.180) (6.254.511)
Yart mamul ve mamul stoklarindaki net degisim (5.043.382) (204.106)
Satilan ticari mallarin maliyeti (3.014.902) (7.508.529)
Nakliye gideri (2.545.961) (1.862.997)
Diger satiglarin maliyeti (945.712) (944.221)
Kidem tazminati giderleri 18.205 (393.728)
Thracat gideri (152.484) (107.811)
Vergi, resim ve harglar (88.750) (169.253)
Bagis ve yardim giderleri (4.000) (8.250)
Diger giderler (753.490) (536.070)
Toplam (74.081.209) (64.357.638)
DIiPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Satislardan elimine edilen faiz 1.628.801 1.221.034
Kur fark: geliri (Ticari alacak ve borglar) 817.925 987.424
Vade farki gelirleri 109.946 68.026
Hurda satis gelirleri 68.925 637.985
Diger 303.784 225.184
Toplam 2.929.381 3.139.653

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Kur fark: gideri (Ticari alacak ve borglar) (647.404) (2.839.319)
Stok deger diisiis karsilig1 - (925.129)
Alimlardan elimine edilen faiz (315.779) (435.709)
Diger (101.917) (176.343)
Toplam (1.065.100) (4.376.500)
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DIPNOT 14 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bilangolarda yer alan donem kar vergi yiikiimliligii
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Cari donem vergi karsiligi 114.744 494.363
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (8.357) (355.225)
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii 106.387 139.138

1 Ocak - 31 Mart 2016 ve 2015 donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda yer alan
vergi giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Donem vergi gideri (-) (114.744) (96.363)
Ertelenmis vergi geliri (245.066) 1.636.686
Toplam vergi geliri (359.810) 1.540.323

1 Ocak - 31 Mart 2016 ve 2015 donemlerine ait beklenen ve gerceklesen vergi gideri mutabakati asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Vergi Oncesi kar 5.479.098 (9.012.722)

Yiiriirlikkteki vergi oranlari iizerinden hesaplanan vergi gideri (-) (1.095.820) 1.802.544
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (98.499) (265.374)

Istisnalarin toplam1 1.832.751 3.153

Diger (998.242) -

Toplam vergi geliri (359.810) 1.540.323
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DIPNOT 14 - GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

(Devam)

b)  Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu’na goére hazirlanan yasal finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir.

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
31 Mart 2016 31 Arahk 2015 31 Mart 2016 31 Aralk 2015
Yatirim indirimi (128.808.644) (128.808.644) 19.321.297 19.321.297
Mali zararlar (35.219.216) (34.936.814) 7.043.843 6.987.363
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ~ (7.148.432) (5.385.355) 1.429.687 1.077.071
Stoklar (1.099.726) (1.988.747) 219.946 397.749
Tahakkuk etmemis finansman geliri (155.291) (262.653) 31.058 52.531
Siipheli ticari alacaklar karsilig (304.424) (270.500) 60.884 54.100
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 67.937.457 67.740.808 (10.808.022) (10.768.694)
Diger, net (2.946.547) (2.873.572) 589.310 574.714
Ertelenmis vergi varhig, net 17.888.003 17.696.131
Ertelenmis vergi varliklarinin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 17.696.131 17.998.327
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen (245.066) 1.638.342
Ozsermaye altinda siniflandirilan
aktiieryal kayiplarin vergi etkisi (Dipnot 10) 436.938 (828)
31 Mart 17.888.003 19.635.841
DIPNOT 15 - PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Ana ortakliga ait donem kar1 5.116.774 (7.474.575)
Donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedi

(1 TL nominal bedele isabet eden hisse) 2.837.014 2.837.014
Pay basina kazan¢ 1,80358 (2.634606)
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DIPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

29.1 Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin Sirket finansal performansi
tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerini asgari seviyeye indirmek iizerine odaklanmaktadir.

a) Piyasa riski

aa) Kur riski

Sirket, ABD Dolar1 ve Avro basta olmak lizere yabanci paralardan kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para kur riski kayitl varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu kur
riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla doviz pozisyonu tablolar asagidaki gibidir:

31 Mart 2016
TL Karsihg:

(fonksiyonel para birimi) ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 13.336.630 363.584 3.715.988 94.487
2a. Parasal Finansal Varliklar 348.169 7.139 102.228 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger 1.583.612 102.211 403.356 -
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 15.268.411 472.934 4.221.572 94.487
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 1.224.774 432.263 - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 1.224.774 432.263 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 16.493.185 905.197 4.221.572 94.487
10. Ticari Borglar 10.434.033 1.668.207 1.757.920 11.969
11. Finansal Yikimlilikler 30.034.920 4.920.000 5.000.000 -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 40.468.953 6.588.207 6.757.920 11.969
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 40.468.953 6.588.207 6.757.920 11.969
19. Bilanc¢o dis1 Tiirev Arac¢larimin Net Varhk/ - - - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (23.975.768) (5.683.010) (2.536.348) 82.518
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ (23.975.768) (5.683.010) (2.536.348) 82.518

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Aragclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutar: - - - -
23. fhracat 18.093.920 1.231.714 4.225.144 453.681
24. ithalat 9.718.777 1.788.651 7.930.126 -
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DIPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)
31 Aralik 2015
TL Karsihg:
(fonksiyonel para birimi) ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 14.255.252 849.866 3.368.840 250.972
2a. Parasal Finansal Varliklar 379.837 10.989 109.486 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger 1.130.246 250.051 126.887 -
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 15.765.335 1.110.906 3.605.213 250.972
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 1.570.846 540.255 - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 1.570.846 540.255 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 17.336.181 1.651.161 3.605.213 250.972
10. Ticari Borglar 9.198.436 1.675.244 1.338.785 13.192
11. Finansal Yikiimlilikler 30.247.476 4.920.000 5.000.000 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 39.445.912 6.595.244 6.338.785 13.192
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 39.445.912 6.595.244 6.338.785 13.192
19. Bilanc¢o dis1 Tiirev Arag¢larimin Net Varhk/ - - - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (22.109.731) (4.944.083) (2.733.572) 237.780
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ (22.109.731) (4.944.083) (2.733.572) 237.780

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Aragclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutar: - - - -
23. fhracat 77.192.415 9.173.757 16.300.147 602.151
24. ithalat 21.910.955 1.679.562 5.625.004 106
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DIPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolari net varlik/(ytikumliiliigii) (1.613.584) 1.613.584 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3. ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.613.584) 1.613.584 - -

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/(ylikiimliligii) (817.607) 817.607 - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6. Avro net etki (4+5) (817.607) 817.607 - -

Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/(ylkiimliiliigii) 33.614 (33.614) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9 Diger doviz varhiklar net etkisi (7+8) 33.614 (33.614) - -

Toplam (3+6+9) (2.397.577) 2.397.577 - -

31 Arahk 2015

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolar net varhik/(ylikimliligii) (1.440.971) 1.440.971 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolari net etki (1+2) (1.440.971) 1.440.971 - -

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/(yikimliligi) (872.234) 872.234 - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6. Avro net etki (4+5) (872.234) 872.234 - -

Diger doviz kurlarmin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/(yiiktimliiligii) 102.232 (102.232) - -
8. Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9 Diger doviz varhiklari net etkisi (7+8) 102.232 (102.232) - -

Toplam (3+6+9) (2.210.973) 2.210.973 - -
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DIPNOT 17 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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