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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Siirh (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslar: 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.148.756 5.497.163
Ticari alacaklar 39.093.317 40.317.261
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 3 1.944.311 2.302.867
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 37.149.006 38.014.394
Diger alacaklar 3.948.879 3.883.848
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.948.879 3.883.848
Stoklar 6 69.609.789 59.088.348
Pesin 6denmis giderler 3.213.342 2.296.179
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 3 1.270.354 224.750
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.942.988 2.071.429
Diger donen varliklar 1.621.554 6.783.751
- Iliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 1.621.554 6.783.751
Toplam donen varhklar 120.635.637 117.866.550

Duran varhiklar
Diger alacaklar 14.920 14.920
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 14.920 14.920
Yatinnm amagh gayrimenkuller 229.270 229.270
Maddi duran varliklar 7 207.702.324 219.951.014
- Arazi ve Arsalar 24.059.097 24.059.097
- Yeralti ve yeriistii diizenleri 2.154.750 1.923.277
- Binalar 23.551.291 24.331.777
- Tesis makine ve cihazlar 152.901.324 164.784.612
- Tasitlar 769.080 1.006.730
- Mobilya ve demirbaslar 2.914.702 2.433.262
- Ozel maliyetler 12.536 29.962
- Yapumakta olan yatirnmlar 183.517 186.249
- Diger maddi duran varliklar 1.156.027 1.196.048
Maddi olmayan duran varliklar 1.264.989 1.559.142
- Diger maddi olmayan duran varliklar 1.264.989 1.559.142
Pesin 6denmis giderler 1.461.055 1.634.277
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 1.461.055 1.634.277
Ertelenmis vergi varligi 14 17.106.819 17.696.131
Toplam duran varhklar 227.779.377 241.084.754
Toplam varhklar 348.415.014 358.951.304

Ilisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Sinirh (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslari 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 5 25.875.943 43.965.205
- lliskili taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar 35 8.527.000 13.927.000
—.Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 3,5 8.527.000 13.927.000
- lliskili olmayan taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar 5 17.348.943 30.038.205
- Banka kredileri 5 17.348.943 30.038.205
Ticari borglar 22.336.801 21.007.672
- lligkili taraflara ticari borglar 3 352.389 677.280
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 21.984.412 20.330.392
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 278.532 247.292
Diger borglar 1.900.776 2.659.866
- lliskili taraflara diger borglar 3 16.389 8.733
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 1.884.387 2.651.133
Donem kari vergi ylkiimliiligii 14 96.931 139.138
Kisa vadeli karsiliklar 6.207.210 1.770.480
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 9 1.861.307 551.204
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 4.345.903 1.219.276
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 56.696.193 69.789.653
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 9.309.173 7.678.855
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 9 7.015.673 5.385.355
- Diger uzun vadeli karsiliklar 9 2.293.500 2.293.500
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.309.173 7.678.855
Ozkaynaklar
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 282.346.971 281.417.071
Odenmis sermaye 10 2.837.014 2.837.014
Sermaye diizeltme farklar1 10 93.298.657 93.298.657
Paylara iligkin primler 7.529 7.529
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler (1.025.354) (846.814)
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim kayiplar (1.025.354) (846.814)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 26.695.093 25.795.815
- Yasal yedekler 10 26.695.093 25.795.815
Gecmis yillar karlart 159.378.512 138.626.096
Net donem kari 1.155.520 21.698.774
Kontrol giicii olmayan paylar 62.677 65.725
Toplam 6zkaynaklar 282.409.648 281.482.796
TOPLAM KAYNAKLAR 348.415.014 358.951.304

Ilisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh denetimden ge¢cmemis Simirh denetimden gegmemis  Simirh denetimden ge¢cmemis Simirh denetimden ge¢cmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Referanslari 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Hasilat 11 230.177.656 188.978.895 67.115.839 69.631.588
Satiglarin maliyeti (-) 11 (203.797.326) (176.515.344) (61.799.401) (61.126.597)
Briit kar 26.380.330 12.463.551 5.316.438 8.504.991
Genel yonetim giderleri (-) (10.263.585) (8.227.563) (2.821.552) (2.994.261)
Pazarlama giderleri (-) (10.823.700) (8.287.992) (3.315.092) (3.023.723)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 7.029.615 11.931.027 1.690.324 4.920.342
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 13 (5.815.127) (13.900.530) (4.159.306) (6.602.075)
Esas faaliyet (zarari)/kari 6.438.332 (6.021.507) (3.358.389) 805.274
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 667.487 24.060.773 496.373 184.182
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (430.182) (384.200) (223.688) (56.699)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindan paylar - (430.424) - -
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 6.675.637 17.224.642 (3.085.704) 932.757
Finansman giderleri (-) (4.519.286) (3.241.229) (888.179) (1.255.301)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 2.156.351 13.983.413 (3.973.883) (322.544)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) 14 (992.654) 1.743.719 234.339 (36.198)
Donem vergi gideri (-) 14 (358.707) (343.842) (99.190) (122.409)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 14 (633.947) 2.087.561 333.529 86.211
Siirdiiriilen faaliyetlerden déonem kari 1.163.697 15.727.132 (3.739.544) (358.742)
Donem karmmin dagilhim 1.163.697 15.727.132 (3.739.544) (358.742)
- Kontrol giicii olmayan paylar 8.177 8.054 2.547 2.825
- Ana ortaklik paylari 1.155.520 15.719.078 (3.742.091) (361.567)
Pay basina kazang 15 0.40730 5.54071 (1.31902) (0.12745)
- Stirdiirtilebilir faaliyetlerden pay basina kazang/(kayip) 15 0.40730 5.54071 (1.31902) (0.12745)
Diger kapsamh gelir
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar: (178.540) (319.978) (7.896) (241.668)
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglari (kayiplart) (178.540) (272.266) (7.896) (241.668)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
(giderlerinden)/gelirinden kar veya zararda simiflandirilmayacak paylar - (47.712) - -
Diger kapsamh gelir (178.540) (319.978) (7.896) (241.668)
Toplam kapsamh gelir 985.157 15.407.154 (3.747.440) (600.410)
Toplam kapsaml gelirin dagilim 985.157 15.407.154 (3.747.440) (600.410)
- Kontrol giicii olmayan paylar 8.177 8.054 2.547 2.825
- Ana ortaklik paylari 976.980 15.399.100 (3.749.987) (603.235)

Tlisikteki dipnotlar ara dsnem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki Dénem - 30 Eyliil 2015 (Simirh denetimden gecmis)

Birikmis karlar

Tanimlanmis Kardan
Sermaye Pay ihrac fayda planlar ayrilan Ana

Odenmis diizeltme pirimleri/ yeniden 6l¢iim kisitlanms Gecmis Net donem ortakhiga ait Kontrol giicii

Sermaye farklar iskontolar: kazan¢/kayiplari yedekler yillar kari kari/zarar ozkaynaklar olmayan paylar  Ozkaynaklar
Dénem basi bakiyeler 2.837.014  93.298.657 7.529 (450.983) 25.788.466 119.219.148 19.433.427 260.133.258 54.389 260.187.647
Transferler - - - - 7.349 19.426.078 (19.433.427) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (174.058) - 15.719.078 15.545.020 8.054 15.553.074
Kar paylart - - - - - (19.130) - (19.130) (908) (20.038)
Dénem sonu bakiyeler 2.837.014  93.298.657 7.529 (625.041) 25.795.815 138.626.096 15.719.078 275.659.148 61.535 275.720.683
Cari donem - 30 Eyliil 2016 (Sinirh denetimden gecmis)

Birikmis karlar
Tanimlanmis Kardan

. Sermaye Pay ihrag fayda planlarn ayrilan Ana

Odenmis diizeltme pirimleri/ yeniden 6l¢iim kisitlanmg Gecmis Net donem ortakhiga ait Kontrol giicii

Sermaye farklar iskontolar: kazan¢/kayiplari yedekler yillar kari kari/zarar ozkaynaklar olmayan paylar  Ozkaynaklar
Dénem basi bakiyeler 2.837.014  93.298.657 7.529 (846.814) 25.795.815 138.626.096 21.698.774 281.417.071 65.725 281.482.796
Transferler - - - - 899.278 20.799.496 (21.698.774) - - -
Toplam kapsamlr gelir - - - (178.540) - - 1.155.520 976.980 8.177 985.157
Kar paylar - - - - - (47.080) - (47.080) (11.225) (58.305)
Dénem sonu bakiyeler 2.837.014  93.298.657 7.529 (1.025.354) 26.695.093 159.378.512 1.155.520 282.346.971 62.677 282.409.648

[lisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Siirh (Sumrh
Denetimden ge¢gmemis denetimden ge¢memis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 24.190.778 (19.905.276)
Donem kari 1.163.697 15.727.132
- Stirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar 1.163.697 15.727.132
Donem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 26.950.439 (3.365.341)
Amortisman ve itfa paylar ile 1lgili diizeltmeler 12 19.775.605 18.902.576
Deger diisiikliigii (iptali )ile ilgili diizeltmeler 247.168 905.116
- Alacaklarda deger diigiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 16.241 49.412
-Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile 1igili Diizeltmeler - 430.424
- Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 230.927 425.280
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 5.843.873 1.309.386
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 2.717.246 1.071.049
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 3.126.627 238.337
Faiz gelirleri ve giderleri ile 1lgili diizeltmeler 250.210 504.919
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (533.637) (333.758)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 4.519.286 3.241.229
- Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 1.012.916 1.383.495
- Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamus finansman geliri (4.748.355) (3.786.047)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 14 992.654 (1.743.719)
Duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan diizeltmeler (159.071) (462.456)
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (159.071) (462.456)
Diger diizeltmeler - (22.781.166)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (4.712.347) (34.805.258)
Ticari alacaklardaki azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler 1.253.364 (10.725.353)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 358.556 4.413.668
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 894.808 (15.139.021)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler (65.031) 2.345.376
- Lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (65.031) 2.345.376
Stoklardaki artisla ilgili diizeltmeler (10.752.368) (6.652.790)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (1.141.913) (795.682)
Ticari borglardaki (azalig)/artisla ilgili diizeltmeler 1.334.504 (16.617.181)
- Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azal) (324.891) (16.339.487)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 1.659.395 (277.694)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig (azalig) 31.240 245.335
Faaliyetler ile Ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (759.090) (960.079)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 7.656 (488.288)
- 1ligkili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) (766.746) (471.791)
Isletme sermayesinde ger¢eklesen diger artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 5.386.947 (1.644.884)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azahs/(artis) 5.386.947 (1.644.884)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 23.401.789 (22.443.467)
Odenen faiz (3.853.818) (1.320.570)
Alman faiz 5.043.721 4.092.856
Vergi 6demeleri 14 (400.914) (234.095)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (6.707.859) (4.256.419)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 351.778 508.585
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 351.778 508.585
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (7.425.470) (4.169.796)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 7 (7.409.389) (4.048.317)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: (16.081) (121.479)
Verilen nakit avans ve borglar - (902.970)
- Verilen diger nakit avans ve bor¢lar - (902.970)
Verilen nakit avans ve borglardan geri 6demeler 173.222 -
- Diger verilen nakit avans ve borg¢lardan geri odemeler 173.222 -
Alman faiz 192.611 173.245
Diger nakit girisleri - 134.517
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (19.831.326) 24.403.909
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5.400.000 27.665.176
- Kredilerden nakit girisleri 5.400.000 27.665.176
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (23.489.262) -
- Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart (23.489.262) -
(denen temettiiler (58.305) (20.038)
Odenen faiz (1.683.759) (3.241.229)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS) (2.348.407) 242.214
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5.497.163 4.617.633
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.148.756 4.859.847

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket” veya “Kartonsan”) faaliyet konusu kuse karton
iiretimi ve ticaretidir. Kartonsan Sermaye Piyasasi Kurul’una (“SPK”) kayitli olup, hisseleri 1985
yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gormektedir. Hisselerinin
tamami IMKB’ye kotedir. Kartonsan’in halka agiklik oran1 % 24,79 olup, Sirket’in nihai kontrolii PAK
Grubu sirketleri vasitasiyla PAK Ailesi iiyelerindedir (Dipnot 10).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Prof. Dr. Biilent Tarcan Cad/Sok. No:5 Pak Is Mrk. Kat: 3
Gayrettepe/Istanbul’dur. Sirket’in ana merkezi Istanbul olup Kullar Kdyii 41001 Kocaeli’de fabrikasi
bulunmaktadir.

Tam konsolidasyona tabi bagh ortakliklarin 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla
detaylar1 agagidaki gibidir:

Sirket’in ortakhik payi

Sirket ismi Faaliyet konusu 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Selka Kuse karton ticareti 299,37 299,37
Donkasan Hurda kagit iiretimi ve ticareti %100,00 %100,00

Bundan boyle konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarinda Sirket ve bagl ortakliklari “Grup”
olarak adlandirilacaktir.

Grup’un 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla ¢alisan personel sayisi tageron iscileri hari¢ 318 kisidir (31 Aralik
2015:320).

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak tzere Yénetim Kurulu'nun 09 Kasim 2016 tarihli
YK/2016-23 sayili toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidiir Haluk Iber ile Yonetim Kurulu Baskan: Unal Bozkurt tarafindan imzalannmustir.

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2014 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”)
igermektedir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Grup, 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarint SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurularn gergevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmin tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir. Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarini igermesi
gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2015
tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Grup’un, 6zet konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan Bagli Ortakliklar1 muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yukiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden 6l¢iilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in
raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve é6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden smiflandirilir.
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DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.1.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup Yonetimi’nin, raporlanan varhik ve
yiikiimliiliik tutarlari etkileyecek, bilango tarihi itibartyla vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri
ve raporlama donemi itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Ozet konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 5nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar
ve bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gz oniinde

bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi

Grup vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar ve yatirim indirimden kaynaklanan indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar1 bulunmaktadir. Grup, s6z konusu ertelenmis vergi varliklarimi muhasebelestirirken,
gelecekteki kar projeksiyonlarini ve cari donemlerde olusan zararlarin son kullanilabilecegi tarihleri g6z
oniinde bulundurulmustur (Dipnot 14). Bu konu ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baslangicta
kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini etkileyebilecektir.

Yatirum indirimi

Dipnot 8’de agiklandigi iizere, Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi c¢ercevesinde miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden
yararlanilabilecegini 6ngorerek, ilk tespitlerine istinaden tesvik kapsamindaki toplam 128.807.801 TL
(31 Aralik 2015: 128.808.644 TL) tutarindaki yatirimin %15’ine tekabiil eden 19.321.170 TL (31 Aralik
2015: 19.321.297 TL) tutarindaki indirimli kurumlar vergisi i¢in 30 Eyliill 2016 tarihi itibartyla
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir (Dipnot 14). Tesvik kapsamindaki yatirim tutarmin
kesinlesmesini takiben Grup’un tesvik kapsamindaki yatirim tutarmin cari dénemdeki tespitlerinden
farkli oldugu durumlarda, bu farklar ertelenmis vergi varligini etkileyebilecektir.

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamstir.

a) 30 Eyliil 2016 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degigiklikler ve yorumlar:

- TFRS 11, “Miisterek anlagmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.
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DIPNOT 2- OZET KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

a) 30 Eyliil 2016 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamui):

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”; ”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik tiziim
asmasi, kaucguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tag1yici
bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasia benzemesi sebebiyle, maddi
duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak bu
degisiklik ile bu bitkiler TMS 41’in kapsamindan g¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmustir.
Tastyict bitkiler iizerinde biiyiiyen {irlinler ise TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecektir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimin1 igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiikketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina dair agiklik getirilmistir.

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini onceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak,
halihazirda TFRS uygulayan ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyen diger sirketlerle karsilastirilabilir
olmasi1 agisindan, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri1 olarak sunulmasi
gerekmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; ”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere bireysel mali tablolarinda, bagh
ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirnmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini
kullanmalarina izin vermektedir.

2014 Doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

TFRS 5, ‘Satig amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis yontemlerine
iligkin degisiklik

TFRS 7, ‘Financial araglar: Ag¢iklamalar’, TFRS 1°¢ bagli olarak yapilan, hizmet sézlesmelerine
iligkin degisiklik

TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik
TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin aciklanmasina iliskin degisiklik.
TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. UMSK’nin ‘agiklama girisimi’ projesinin bir parcasi olarak, bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.
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DIPNOT 2- OZET KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

b) 30 Eyliil 2016 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamui):

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 <“Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklart ig¢in konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

b) 30 Eyliil 2016 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyuculariin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek
aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama girisimi’ projesinin bir pargast olarak
finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gergcege uygun degerinden Olciilmesi ve
gergege uygun degerinin vergi matrahinin altinda kalmast durumunda ertelenmis verginin
muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6lgiim
esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya c¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazl
O0demesine iliskin bir miktar1 kesintiyle ayirarak bunu vergi dairesine ddemekle yiikiimlii oldugu
durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu tarz bir 6diiliin sanki tamamen 6zkaynaga
dayaliymisgasina iglem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yilikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum ¢alismast sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilagtirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.
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DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

b) 30 Eyliil 2016 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devamu):

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu degisikliklerle
edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve
isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat
sunumu) iliskin agiklamalar icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve
degistirilmis agiklayici drnekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile
ilgili ek pratik tedbirler getirmistir.

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir, TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardinin uygulanmasi
durumunda erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni standart hemen hemen tiim kiralama
sozlesmeleri icin kiralayanlarin gelecekteki kira 6demelerini yansitan bir kiralama yiikiimliliigii ve
kargihiginda da bir ‘varlik kullanim hakki® muhasebelestirmesini gerektirmektedir. UMSK bu
gereklilige ek olarak secimlik bir istisna hakki da getirmistir, bu istisna sadece kiralayan taraflar i¢in
kisa vadeli kiralama islemleri ve diisiik degerli varlik kiralamalar1 igin gegerlidir. Kiraya verenler i¢in
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak, UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore, bir sdzlesme bir siireligine bir tutar karsiliginda belirlenmis bir varligin kullanimini kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS 9 ‘Finansal Araglar’in uygulanmasina istinaden TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki
degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. UFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin iki farkli ¢6z{iim sunmaktadir: “Ortiik
yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 uygulandiginda c¢ikabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli
gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir ve

Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar

gecici UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda
var olan IAS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.
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DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

30 Eylil 2016 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
TMS/TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmustir.

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla,
bu ara donem 06zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

. 30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015
a) Hiskili taraflardan ticari alacaklar
Mel Macedonian Paper 1.944.311 2.302.867
Toplam 1.944.311 2.302.867
b) Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler (*)
Mel Macedonian Paper 1.270.354 224.750
Toplam 1.270.354 224.750
(*)  Verilen kisa vadeli siparis avanslarindan olusmaktadir.
c) Kisa vadeli bor¢lanmalar
Oycan ithalat [hracat ve Ticaret A.S. (Dipnot 5) 8.527.000 13.927.000
Toplam 8.527.000 13.927.000
d)  Tliskili taraflara ticari bor¢lar
Oycan Ith. Ihr. ve Tic. A.S. 315.562 647.943
Ece Plaza Yonetim Hizmetleri A.S. 31.033 24.540
Pak Holding A.S. 3.191 4.547
Pak Gida Uretim ve Paz. A.S. 2.603 250
Toplam 352.389 677.280
e) lliskili taraflara diger bor¢lar
Ortaklar (Temettii) 16.839 8.733
Toplam 16.839 8.733
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

f) Mliskili taraflara mal ve hizmet satislar

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Mel Macedonian Paper 4.834.272 5.866.105 594.390 2.884.125
Donkasan Doniisen
Kagit Ham. San. Tic. A.S. - 193.871 - -
Toplam 4.834.272 6.059.976 594.390 2.884.125
2) iliskili taraflardan mal ve hizmet ahmlar
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Mel Macedonian Paper 8.825.652 6.187.037 2.253.416 2.829.842
Oycan th. Thr. ve Tic. A.S. (*) 969.088 305.415 267.426 187.813
Ece Plaza Yonetimi A.S.(*¥) 624.503 587.103 211.811 199.670
Pak Holding A.S.(*¥*%) 13.937 16.748 3.135 5.565
Pak Gida A.S. 6.028 3.937 5.340 3.937
Donkasan Doniisen
Kagit Ham. San. Tic. A.S. - 25.068.094 - -
Toplam 10.439.208 32.168.334 2.741.128 3.226.827
(*)  Krediye iligkin faizden olugmaktadir.
(**)  Pak Is Merkezi kira ve aidatindan olugsmaktadir.
(***) Hukuk misavirlik hizmeti yansitmasindan olusmaktadir.
g) Ust yonetime saglanan faydalar
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Ust yonetime saglanan faydalar 1.372.690 808.905 617.858 292.098

1 Ocak - 30 Eyliil 2016 ve 2015 donemleri igerisinde iist yonetime saglanan faydalarin tamami kisa
vadeli faydalardir ve iicret, prim, isten ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger d6demeleri
icermektedir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2016 ve 2015 donemleri igerisinde isten ayrilma sonrasi faydalar, hisse
bazli 6demeler ve diger uzun vadeli faydalar bulunmamaktadir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Alicilar 37.854.175 38.515.374
Alacak senetleri 724.267 958.876
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (357.503) (403.163)
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (1.072.933) (1.056.693)
Toplam 37.149.006 38.014.394

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 25 giin olup (31 Aralik 2015: 31 giin), kullanilan yillik etkin faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
TL alacaklar % 11,00 % 11,00
Bilango tarihi itibarryla azami kredi riski yukarida tanimlanan alacak gruplarinin kayitli degerleri
kadardir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla Grup, ticari alacaklarina karsilik 21.383.124 TL (31 Aralik

2015: 21.183.432 TL) tutarinda ipotek ve teminat mektubunu elinde bulundurmaktadir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.056.693 852.494
Isletme birlesmesi ile edinilen siipheli alacak karsilig1 - 20.923
Donem igerisindeki artis 83.243 90.481
Tahsilatlar (67.003) (40.877)
30 Eyliil 1.072.933 923.021
b) Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Saticilar 22.108.716 20.449.321
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri (124.304) (118.929)
Toplam 21.984.412 20.330.392
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - KISA VADELI BORCLANMALAR

a) Iliskili taraflara kisa vadeli bor¢clanmalar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Oycan ithalat Ihracat ve Ticaret A.S. 8.527.000 13.927.000
Toplam 8.527.000 13.927.000
[liskili taraflara kisa vadeli bor¢lanmalara iliskin detaylar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Faiz Faiz
Tutar orani (%) Tutar oram (%)
TL finansal krediler 8.527.000 11,55 13.927.000 13,90
Toplam 8.527.000 13.927.000

b) iliskili olmayan taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli finansal krediler 17.345.123 30.035.430
Diger finansal borglar 3.820 2.775
Toplam 17.348.943 30.038.205
[liskili olmayan taraflara kisa vadeli finansal kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Faiz Faiz

TL orani (%)

TL orami (%)

ABD Dolari finansal krediler - - 14.254.715 1,50
Avro finansal krediler 16.775.691 1,00 15.780.715 0,75
TR finansal Krediler 569.432 - - -
Toplam 17.345.123 30.035.430
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - STOKLAR

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
1k madde ve malzeme 22.382.931 20.414.948
Yar1t mamuller 464.585 820.716
Mamuller 43.530.093 34.512.512
Ticari mallar 4.299.975 4.177.040
Stok deger diisiikliigii karsiligi (1.067.795) (836.868)
Toplam 69.609.789 59.088.348

1 Ocak - 30 Eylil 2016 doneminde 120.728.402 TL (1 Ocak - 30 Eyldl 2015: 102.040.059 TL)
tutarindaki stok maliyeti satiglarin maliyeti icerisinde giderlestirilmistir (Dipnot 11 ve 12).

Stok deger diisiikliigii karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak (836.868) (915.572)
Satiglar nedeniyle gelir tablosuna intikal 836.868 915.572
Cari donemde ayrilan karsilik (-) (1.067.795) (1.340.852)
30 Eyliil (1.067.795) (1.340.852)

Stok deger diislikliigli karsilig1 ayrilmis stoklarin maliyet bedeli, net gergeklesebilir degeri ve ayrilan

karsiliga iligskin tablo asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Maliyet bedeli (4.199.491) (6.984.636)
Net gergeklesebilir deger 3.131.696 5.643.784
Ayrilan karsihk (1.067.795) (1.340.852)

Yiikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

isletme
birlesmesi
ile edinilen 30 Eyliil
1 Ocak 2016 Girisler Cikislar Transferler varhklar 2016
Maliyet:
Arsalar 24.059.097 - - - - 24.059.097
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 6.549.687 - - 380.310 - 6.929.997
Binalar 47.219.982 - - - - 47.219.982
Makine tesis ve cihazlar 496.051.980 1.789.562 (8.000) 4.248.658 - 502.082.200
Tagitlar 1.524.704 1.525 (188.800) - - 1.337.429
Doseme ve demirbaglar 12.531.424 946.284 (22.731) - - 13.454.977
Ozel maliyetler 302.939 - - - 302.939
Diger maddi duran varliklar 1.259.714 45.783 (15.101) - - 1.290.396
Yapilmakta olan yatirimlar 186.250 4.626.235 (4.628.968) - 183.517
589.685.777 7.409.389 (234.632) - - 596.860.534
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yertistii diizenleri (4.626.410) (148.837) - - - (4.775.247)
Binalar (22.888.205) (780.486) - - - (23.668.691)
Makine tesis ve cihazlar (331.267.368) (17.916.508) 3.000 - - (349.180.876)
Tagitlar (517.974) (66.102) 15.727 - - (568.349)
Déseme ve demirbaslar (10.098.162) (464.844) 22.731 - - (10.540.275)
Ozel maliyetler (272.977) (17.426) - - - (290.403)
Diger maddi duran varliklar (63.667) (71.169) 467 - - (134.369)
(369.734.763) (19.465.372) 41.925 - - (389.158.210)
Net defter degeri 219.951.014 207.702.324
Isletme birlesmesi ile 30 Eyliil
1 Ocak 2015 Girisler Cikislar edinilen varhklar 2015
Maliyet:
Arsalar 4.558.097 - - 19.501.000 24.059.097
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 5.985.368 23.430 - 540.889 6.549.687
Binalar 44.191.732 - - 3.028.250 47.219.982
Makine tesis ve cihazlar 487.862.198 3.211.467 (663.931) 2.088.311 492.498.045
Tasitlar 770.518 - (216.314) 989.500 1.543.704
Déseme ve demirbaslar 12.195.984 189.666 (155.887) 60.160 12.289.923
Ozel maliyetler 302.939 - - - 302.939
Diger maddi duran varliklar 9.285 - - 1.259.429 1.268.714
Yapilmakta olan yatirimlar 1.973.244 623.754 - - 2.596.998
557.849.365 4.048.317 (1.036.132) 27.467.539 588.329.089
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yertistii diizenleri (4.446.048) (133.289) - - (4.579.337)
Binalar (21.882.6006) (745.437) - - (22.628.043)
Makine tesis ve cihazlar (308.938.628) (17.215.767) 642.552 - (325.511.843)
Tasitlar (643.960) (51.169) 198.367 - (496.762)
Déseme ve demirbaglar (9.716.643) (410.152) 149.084 - (9.977.711)
Ozel maliyetler (247.372) (19.797) - - (267.169)
Diger maddi duran varliklar (9.285) (31.675) - - (40.960)
(345.884.542) (18.607.286) 990.003 - (363.501.825)

Net defter degeri

211.964.823

224.827.264

1 Ocak- 30 Eyliil 2016 doneminde finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihaz
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur). Dénem amortisman giderinin 18.977.052 TL’si (1 Ocak - 30
Eyliil 2015: 17.876.189 TL) satislarin maliyetine, 208.444 TL’si (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: 199.288TL)
pazarlama giderlerine ve 279.876 TL’si (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: 531.810 TL) ise genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Kiiresel mali krizin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla ¢ikarilan 5838 sayili kanun 28 Subat 2009
tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Kanunun ilgili maddesi ile yatirimlarin tegvik
edilmesine yonelik olarak, indirimli kurumlar vergisi orani uygulamasi getirilmektedir. Indirimli
kurumlar vergisi oranina Hazine Miistesarlig1 tarafindan tesvik belgesine baglanan yatirimlardan elde
edilen kazanglar tabi tutulacaklardir. Buna gore indirimli oran, bu yatirimlardan elde edilen kazanglara,
yatirimin kismen veya tamamen isletilmesine basglanilan hesap doneminden itibaren, “yatirima katk1
tutarina” ulasincaya kadar uygulanacaktir. “Yatirima Katki Tutar1” kanunda, indirimli kurumlar vergisi
uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgecilen vergi yoluyla, yatirnmlarin Devletce karsilanacak tutarini
ifade ettigi belirtilmektedir. Bakanlar Kurulu 16 Temmuz 2009 tarihinde aldigi 2009/15199 sayil
kararla, 5838 Sayili Kanunun 6ngdrdiigii belirlemeleri yapmis ve belli sartlari tasiyan yatirimlarin
devlet yardimlarindan yararlanmasina iligkin diizenlemeyi fiilen uygulanabilir hale getirmistir.

Baslangicta Yatirim tegvik belgesi kapsamindaki toplam yatirim 97.179.000 TL iken, Grup tarafindan
2015 yilinda yapilan bagvuru sonucunda Ekonomi Bakanliginca 40.550.017 USD ithal Makine Listesi
41.579.415 TL tutarinda Yerli Makine Listesi olarak tadil edilmistir. S6z konusu tadil sonucunda tesvik
belgesi kapsamindaki yatirimin yaklasik toplam tutar1 137.000.000 TL olmusgtur.

Grup, 2 no’lu karton iiretim hattinda yenileme ve modernizasyon yatirimi yapmak amaciyla yatirim
karar1 almistir. S6z konusu yatirimla ilgili olarak Ekonomi Bakanligi’nca 13 Mayis 2014 Tarih ve 10178
Numarali Yatirim Tegvik Belgesi diizenlenmistir. S6z konusu tesvik belgesi 2014 ve 2015 yillarinda
tadil edilmistir. Nihai tesvik belgesi 06 Subat 2015 tarih ve C110178 numaraya sahiptir. Tesvik belgesi
kapsaminda yapilacak yatirimla ilgili olarak asagidaki tegvikler saglanmistir.

Sigorta Pirimi Isveren Hissesi Destegi: 2 Y1l
KDV istisnas1

Giimriik Vergisi Muafiyeti

Vergi Indirimi Oran % 50 YKO: % 15

Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi
cercevesinde miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden yararlanilabilecegini ongodrerek,
tesvik kapsamindaki toplam 128.807.801 TL (31 Aralik 2015: 128.808.644 TL) tutarindaki yatirimin
%15’ine tekabiil eden 19.321.170 TL (31 Aralik 2015: 19.321.297 TL) tutarindaki indirimli kurumlar
vergisi i¢in ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir (Dipnot 14).

Yatinim 6zkaynaklardan finanse edilmis olup 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla tesvik
kapsaminda yapilan harcamalar agagida gosterilmistir:

30 Evliil 2016 31 Aralik 2015
Harcama tiirii Doviz tiirii Doviz tutari TL karsihg Doviz tutar1  TL Karsihgi
Gergeklestirilen Yatirim (*) TRY - 128.807.801 - 128.808.644
Toplam 128.807.801 128.808.644

(*) 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 2 no’lu karton {iretim hattina iliskin yatirrmin toplam harcamasi 148.934.622
TL olup, (31 Aralik 2015: 148.934.622) bu tutarin 128.807.801 TL’si (31 Aralik 2015: 128.808.644 TL)
tesvik kapsamindadir. Grup Agustos 2016 ay1 igerisinde s6z konusu yatirimin tamamlama vizesi igin
basvuruda bulunmustur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
Ikramiye ve iicret karsilig 1.405.836 141.715
Yillik izin kargilig1 455.471 409.489
Toplam 1.861.307 551.204
Diger kisa vadeli karsihiklar
Vergi ve Ceza Karsiliklar 2.661.452 -
Satig iskonto gider karsiliklar1 920.794 303.764
Ihracat komisyonu gider karsiligi 490.198 518.929
Diger borg gider karsiliklari 273.459 396.583
Toplam 4.345.903 1.219.276
Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 1.219.276 696.273
Qdeme ve iptaller (1.219.276) (696.273)
lave karsilik gideri 4.345.903 959.219
30 Eyliil 4.345.903 959.219
b) Uzun vadeli karsihklar
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminat1 karsilig 7.015.673 5.385.355
7.015.673 5.385.355
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Diger uzun vadeli karsiliklar
Diger uzun vadeli bor¢ gider karsiliklari (*) 2.293.500 2.293.500
Toplam 2.293.500 2.293.500

(*)  Isletme birlesmesi kapsaminda boliinme sozlesmesine istinaden muhasebelestirilen karsiliklar temsil

etmektedir.
19



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde veya lehinde agilan ve 30 Eyliil
2016 tarihi itibari ile devam eden davalara iliskin bilgiler agsagida gosterilmistir:

1.

Grup’un sahibi oldugu Kiigiikgekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasmmazini da
kapsayan alanda 16 Agustos 2012 Tarihli 1/5000 &lgekli Kiigiikgekmece Halkali Caddesi ve
cevresi revizyon Nazim imar Planinin iptali ve yiiritmenin durdurulmast talepli olarak Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine Istanbul 4. idare Mahkemesinde 2012/2331 Esas no ile dava
acilmustir. Istanbul 4. idare mahkemesi dava konusu 1/5000 6lgekli planin davacinin parseline
iliskin kismi ile ilgili olarak iptal karari vermistir. Davali idarenin karar temyiz etmesi
beklenmekte olup, dava devam etmektedir. Dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak cikisi
ongoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamaistir.

Grup’un sahibi oldugu Kiigiikgekmece Ilgesi Sefakdy bdlgesinde bulunan taginmazini da
kapsayan alanda 19 May1s 2014 Tarihli 1/1000 6l¢ekli Kiiciikcekmece Halkali Caddesi ve gevresi
revizyon Nazim Imar Planinm iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi talepli olarak istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi ve Kiigiikcekmece Belediyesi aleyhine Istanbul 5. idare Mahkemesinde
2014/2369 Esas no ile dava acilmistir. Dava Istanbul 4. idare Mahkemesine génderilmis olup
2014/1127 Esas dosya numarasi belirlenmistir. Istanbul 4. Idare mahkemesi dava konusu 1/1000
6l¢ekli planin davacinin parseline iliskin kismu ile ilgili olarak iptal karar1 vermistir. Davali idare
tarafindan temyiz edilmis olup, dava devam etmektedir. Dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak
¢ikis1 Ongoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir.

Grup tarafindan Istanbul 1. Vergi Mahkemesinde 2010/2187 E. Sayilari ile Bogazigi Kurumlar
Vergi Dairesinin 2006 yil1 3,5,6,7,8 ve 11. KDV donemlerine iliskin olarak sirkete teblig edilen
toplam 549.826 TL tutarindaki 6deme emirlerinin iptali ile ilgili olarak dava agilmistir.
2010/2187 E. Sayili dava ilk derece mahkemesinde sirket lehine sonuglanmis davali idarenin
yaptig1 temyiz istemi ve sonrasindaki karar diizeltme talepleri danistay tarafindan reddedilmis ve
dava grup lehine sonuglanmustir.

Grup nezdinde 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemine iligkin olarak Maliye Bakanliginca
yiiriitiilen vergi incelemesi sonucunda, Kurumlar Vergisi ve Kurum Gegici Vergisi basliklar altinda
4.165.805 TL vergi ve 10.762.631 TL vergi ziya1 cezasi olmak tizere toplam 14.928.436 TL tutarinda
Vergi ve Ceza Ihbarnamesi diizenlenmistir. S6z konusu vergi ve cezamin konusunu, ilgili yilda
Kartonsan ile o tarihte Kartonsan’in Bagli Ortaklig1 konumundaki Selka Holding A.S.’nin birlesme
islemlerine iligkin uygulamalar olugturmustur. Grup yonetimi tarafindan Maliye Bakanligina Ocak
2014 ay1 igerisinde uzlasma amaciyla bagvuru yapilmis, Bakanlik¢a 30 Ekim 2014 tarihine uzlagma
giinil belirlenmis, S6z konusu uzlagma goriismeleri neticesinde bakanlik¢a uzlasmanin ileri bir tarihe
ertelenmesine karar verilmistir. Gegen siire zarfinda Bakanliktan yeni uzlagma tarihi verilmesi
beklenmistir.

Grup, 19.08.2016 Tarih ve 29806 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 6736 Sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasma iliskin kanun ve bu kanuna iliskin cikarlan tebligin lehe
hiikiimlerinden faydalanilmasina karar vererek, yukarida bahsi gegen vergi, faiz ve
cezalarin yapilandirilarak 6denmesi amaciyla bagl bulundugu vergi dairesine bagvurmustur. Vergi,
faiz ve cezalarin yapilandirilmasi sonucunda, vergi asli ve gecikme faizi olarak toplam 2.661.452
TL tahakkuk etmistir. Tahakkuk eden tutar 30 Kasim 2016 tarihine kadar pesin olarak édenecektir.
Tlgili 6736 Sayili kanun geregince vergi cezalan ise terkin edilecektir. S6z konusu yiikiimliiliik ile
ilgili olarak konsolide finansal tablolarda 2.661.452 TL tutarinda karsilik ayrilmistir.
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

d) Teminat rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oran

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Grup’un alinan teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi tutari karsihig tutari karsihigi
Alinan TRi Avro 6.250.000 21.005.000 9.540.000 30.314.304
) TL 20.464.070 20.464.070 17.319.070 17.319.070
Ingiliz Sterlini 450.000 1.750.905 450.000 1.935.315
ABD Dolari 250.000 748.975 825.000 2.398.770
Toplam 43.968.950 51.967.459

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonu asagidaki gibidir:

Orijinal
para cinsi

30 Eyliil 2016

31 Arahk 2015

Orijinal
tutari

TL
karsihig

Orijinal
tutar1

TL
karsihigi

A. Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutar1 Avro
ABD Dolari
TL
B. Olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi amactyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutari
C. Diger verilen TRI’lerin
toplam tutar1
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutart
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar
iii. B maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutart

5.237.500
135.300
8.662.422

17.602.190
405.345
8.662.423

5.212.500
5.055.300
8.871.978

16.563.240
14.698.790
8.871.978

Toplam

26.669.958

40.134.008

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup 6zkaynaklarma oran1 30 Eyliil 2016 tarihi itibarryla

% 9,45’diir (31 Aralik 2015: % 3,08).
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DIiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla hissedarlar1 ve 6denmis sermaye i¢cindeki
paylari tarihi degerlerle agsagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

30 Eyliil 2016 pay1 (%) 31 Aralik 2015 pay1 (%)

Pak Holding A.S. 975.590 34,39 975.590 34,39

Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 593.059 20,90 593.059 20,90

Pak Glda Uretjm ve Pazarlama A.S. 564.903 19,91 564.903 19,91

Oycan Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 403 0,01 403 0,01

Diger Ortaklar (Halka A¢ik Kisim) 703.059 24,79 703.059 24,79

Odenmis sermaye 2.837.014 100,00 2.837.014 100,00
Sermaye diizeltme farklari 93.298.657 93.298.657
Toplam 96.135.671 96.135.671

Grup 28 Eyliil 2006 tarihinde yapilan 5 Temmuz 2006 tarihinde tescil edilen ve 10 Temmuz 2006 tarih
6595 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul kararma ve 27 Aralik 2006
tarihinde tescil edilen sermaye artigina ve 2 Ekim 2007 tarihinde tescil edilen Birlesme nedeniyle
sermaye artigina gore Grup’un 6denmis sermayesini temsil eden pay adedi asagida gosterilen sekilde
belirlenmistir.

Sirket Ana S6zlesmesine gore

Pay adedi 283.701.421
Her payin Nominal tutari 0,01
Toplam nominal tutar 2.837.014,21

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece =zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 agagida sunulmustur:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Yasal yedekler 24.379.750 23.480.472
Sermayeye eklenecek istirak ve gayrimenkul satis kazanglar 2.315.343 2.315.343
Toplam 26.695.093 25.795.815
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DIiPNOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Hasilat:
Yurt i¢i satiglar 206.251.213 132.601.346 59.224.661 49.146.191
Yurt dis1 satiglar 50.799.032 66.565.194 15.336.833 25.093.155
Diger gelirler 2.339.625 2.750.501 780.843 854.217
Satigtan iadeler (-) (1.338.121) (682.619) (323.771) (380.409)
Satig iskontolart (-) (10.532.361) (6.746.953) (2.958.946) (2.697.635)
Diger Indirimler (-) (17.341.732) (5.508.574) (4.943.781) (2.383.931)
Hasilat, net 230.177.656 188.978.895 67.115.839 69.631.588
Satislarin maliyeti:
Kullanilan hammadde ve
sarf malzemeleri (120.728.402) (102.040.059) (34.674.008) (37.511.280)
Genel {iretim giderleri (28.784.289) (15.236.648) (10.421.221) (5.980.528)
Amortisman ve
itfa pay1 giderleri (19.287.285) (18.171.482) (6.444.379) (6.102.873)
Calisanlara saglanan faydalar (15.299.210) (20.408.289) (4.707.380) (6.691.438)
Yart mamul ve mamul
stoklarindaki net degisim (8.661.450) (11.354.889) (2.165.958) (2.490.971)
Satilan ticari mallarin maliyeti (8.830.053) (6.690.947) (2.825.224) (1.544.062)
Diger satiglarin maliyeti (2.206.637) (2.613.030) (561.231) (805.445)
Satislarin maliyeti (203.797.326) (176.515.344) (61.799.401) (61.126.597)
Briit kar 26.380.330 12.463.551 5.316.438 8.504.991
DIPNOT 12 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Kullanilan hammadde ve
sarf malzemeleri (120.728.402) (102.040.059) (34.674.008) (37.511.280)
Disaridan saglanan fayda
ve hizmetler (29.690.004) (16.095.389) (10.676.813) (6.255.982)
Caliganlara saglanan faydalar (21.776.172) (25.824.735) (6.781.972) (8.556.598)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (19.775.605) (18.902.580) (6.613.416) (6.362.178)
Yar1 mamul ve mamul
stoklarindaki net degisim (8.661.450) (11.354.889) (2.165.958) (2.490.971)
Satilan ticari mallarin maliyeti (8.830.053) (6.690.947) (2.825.224) (1.544.062)
Nakliye gideri (7.953.463) (5.594.375) (2.414.680) (1.998.372)
Kidem tazminati giderleri (2.506.665) (1.180.691) (410.067) (682.304)
Diger satiglarin maliyeti (2.206.637) (2.613.030) (561.231) (805.445)
Ihracat gideri (518.849) (584.000) (189.384) (274.054)
Vergi, resim ve harglar (122.217) (242.557) (17.890) (24.412)
Bagis ve yardim giderleri (64.600) (16.500) (50.350) -
Diger giderler (2.050.494) (1.891.147) (555.052) (638.923)
Toplam (224.884.611) (193.030.899) (67.936.045) (67.144.581)
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DiPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

diger gelirler 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Satislardan elimine edilen faiz 4.748.355 3.786.047 1.558.791 1.319.144
Kur farki geliri (Ticari alacak

ve borglar) 1.085.661 5.476.698 (59.314) 3.326.015
Vade farki gelirleri 341.026 160.513 108.496 45.664
Diger 854.573 2.507.769 82.351 229.519
Toplam 7.029.615 11.931.027 1.690.324 4.920.342
Esas faaliyetlerden 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

diger giderler 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Vergi, Ceza ve Faiz Karsilig1 (2.661.452) - (2.661.452) -
Alimlardan elimine edilen faiz (1.012.916) (1.383.495) (329.908) (414.750)
Kur farki gideri (Ticari alacak

ve borglar) (1.707.925) (10.852.491) (1.048.751) (5.920.621)
Diger (432.834) (1.664.544) (119.195) (266.704)
Toplam (5.815.127) (13.900.530) (4.159.306) (6.602.075)

DIPNOT 14 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bilangolarda yer alan dénem kar1 vergi yikimliligii

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Cari donem vergi karsiligi 358.707 494.363
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (261.776) (355.225)
Doénem kar1 vergi yiikiimliiligii 96.931 139.138

1 Ocak - 30 Eyliil 2016 ve 2015 donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Donem vergi gideri (-) (358.707) (343.842) (99.190) (122.409)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (633.947) 2.087.561 333.529 86.211
Toplam vergi (gideri)/geliri (992.654) 1.743.719 234.339 (36.198)

24



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devamm)

1 Ocak - 30 Eylil 2016 ve 2015 donemlerine ait beklenen ve gergeklesen vergi gideri mutabakati
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Vergi oncesi kar 2.156.351 13.983.413
Yrtirliikteki vergi oranlari {izerinden hesaplanan vergi gideri (-) (431.270) (2.796.683)

[sletme birlesmelerine iliskin diizeltmelerin etkisi - 4.556.233

Yatirim Indirimindeki degisimin etkisi (843) 212.041
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (49.650) (227.872)

Diger (510.891) -

Toplam vergi geliri (992.654) 1.743.719

b)  Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlart ve Vergi Usul Kanunu’'na gore hazirlanan yasal finansal
tablolar arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir.

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 2016 31 Arahlik 2015 30 Eylil 2016 31 Arahk 2015
Yatirim indirimi (128.807.801) (128.808.644) 19.321.170 19.321.297
Mali zararlar (29.574.088) (34.936.814) 5.914.818 6.987.363
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ~ (7.015.673) (5.385.355) 1.403.135 1.077.071
Stoklar (1.405.520) (1.988.747) 281.104 397.749
Tahakkuk etmemis finansman geliri (225.612) (262.653) 45.122 52.531
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (131.877) (270.500) 26.375 54.100
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 68.537.095 67.740.808 (10.927.951) (10.768.694)
Diger, net (5.215.224) (2.873.572) 1.043.046 574.714
Ertelenmis vergi varhg, net 17.106.819 17.696.131

Ertelenmis vergi varliklarinin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 17.696.131 17.998.327
Isletme birlesmesi ile edinilen ertelenmis vergi yikiimliligi - (1.498.512)
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen (633.947) 2.087.561
Ozsermaye altinda siniflandirilan aktiieryal kayiplarin vergi etkisi 44.635 68.066
30 Eyliil 17.106.819 18.655.442

DIPNOT 15 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Doénem kari 1.155.520 15.719.078 (3.742.091) (361.567)
Donem i¢inde mevcut

hisselerin agirlikli ortalama
adedi 2.837.014 2.837.014 2.837.014 2.837.014

Pay basina kazang 0,40730 5,54071 (1,31902) (0,12745)
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DIPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

29.1 Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir.

Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin Sirket finansal
performans1 iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerini asgari seviyeye indirmek iizerine
odaklanmaktadir.

a) Piyasa riski
aa) Kur riski

Sirket, ABD Dolar1 ve Avro basta olmak iizere yabanci paralardan kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para kur riski kayith varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu
kur riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla doviz pozisyonu tablolar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016
TL Karsihg:

(fonksiyonel para birimi) ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 11.773.070 544.320 2.831.822 160.671
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.109.313 283.278 77.536 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger 1.965.061 84.306 509.548 -
4. Donen Varliklar Toplanm (1+2+3) 14.847.444 911.904 3.418.906 160.671
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 1.461.055 487.685 - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 1.461.055 487.685 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 16.308.499 1.399.589 3.418.906 160.671
10. Ticari Borglar 8.753.448 1.246.780 1.471.674 14.448
11. Finansal Yiikimliilikler 16.834.500 - 5.000.000 -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yik. - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 25.587.948 1.246.780 6.471.674 14.448
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yik. - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 25.587.948 1.246.780 6.471.674 14.448
19. Bilanc¢o dis1 Tiirev Arac¢larimin Net Varhik/ - - - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutart - - - -
20. Net Yabanc1 Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (9.279.449) 152.809 (3.052.768) 146.223
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ (9.279.449) 152.809 (3.052.768) 146.223

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari - - - -
23. Thracat 48.744.873 3.881.620 10.880.556 734.655
24, ithalat 33.270.954 3.475.400 7.028.943 -
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DIPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Aralik 2015
TL Karsihg:

(fonksiyonel para birimi) ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 14.255.252 849.866 3.368.840 250.972
2a. Parasal Finansal Varliklar 379.854 10.989 109.486 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger 1.130.244 250.051 126.887 -
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 15.765.350 1.110.906 3.605.213 250.972

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger 1.570.845 540.255 - -

8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 1.570.845 540.255 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 17.336.195 1.651.161 3.605.213 250.972
10. Ticari Borglar 9.198.436 1.675.244 1.338.785 13.192
11. Finansal Yiikimlilikler 30.247.476 4.920.000 5.000.000 -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 39.445.912 6.595.244 6.338.785 13.192
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 39.445.912 6.595.244 6.338.785 13.192
19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarinin Net Varhk/ - - - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (22.109.717) (4.944.083) (2.733.572) 237.780
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ (22.109.717) (4.944.083) (2.733.572) 237.780

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Aragclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutar: - - - -
23. fhracat 77.192.415 9.173.757 16.300.147 602.151
24. ithalat 21.910.955 1.679.562 5.625.004 106
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYI (Devami)

30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla déviz kuru duyarlilik analizi tablolari
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2016

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikimlilagii) 45.114 (45.114) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. ABD Dolar1 net etki (1+2) 45.114 (45.114) - -

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/(ytikimliligi) (1.029.923) 1.029.923 - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6. Avro net etki (4+5) (1.029.923) 1.029.923 - -

Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/(ylkiimliiliigii) 56.865 (56.865) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9 Diger doviz varhiklar: net etkisi (7+8) 56.865 (56.865) - -

Toplam (3+6+9) (927.944) 927.944 - -

1 Ocak - 30 Eyliil 2015

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolari net varlik/(yilikiimlilagii) (1.256.353) 1.256.353 - -
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolari net etki (1+2) (1.256.353) 1.256.353 - -

Euro kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
4. Euro net varlik/(yiikimliiligii) (727.874) 727.874 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6. Euro net etki (4+5) (727.874) 727.874 - -

Diger doéviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/(yukiimliliigii) 46.542 (46.542) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9 Diger déviz varhiklari net etkisi (7+8) 46.542 (46.542) - -

Toplam (3+6+9) (1.937.685) 1.937.685 - -




