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Sirketimizin Selka Holding A.S ile tiim aktif ve pasiflerini kiilliyen devralarak birlesmesine iliskin Sermaye Piyasasi
Kuruluna yapian basvurumuz, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 09.08.2007 Tarih ve 29/821 Sayui Karari ile
onaylanmigtir.

Sermaye Piyasast Kurulunca kamuoyuna duyurulmast istenen duyuru metni ve ekleri IMKB giinliik biilteninde ve
Internet sitesinde yayimlanmak iizere ilisikte sunulmaktadir.”

Yukaridaki agiklamalarimizin Kurulun Seri :VIII No:39 sayili Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu,
konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tiim cabalari gosterdigimizi ve yapilan bu
agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Siileyman KAYA Mehmet Talu URAY
Genel Miidiir Yardimecisi Genel Miidiir
13.08.2007

Ek: Duyuru Metni ve Ekleri ( Toplam 34 Sayfa)



DUYURU METNIi

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S. NIN SELKA HOLDING
ANONIM SIRKETINI DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMESINE ILiSKIN
DUYURUDUR.

BU BIRLESME ISLEMI iCIN SERMAYE PiYASASI KURULWNUNO?/Q&}MARIH
VE 253/ 2\..SAYILI KARARI iLE ISLEME TARAF ORTAKLIKLARIN &
KUR ULLARINDAN ONCE ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY VERILMESI .
BIRLESMENIN KURUL VE KAMUCA RESMi TEMINATI ANLAMINA GELMEZ.

BIRLESME  SOZLESMESININ GENEL KURUL TOPLANTILARINDA
ONAYLANMASINDAN SONRA, KARTONSAN KARTON SAN. VE TIiC. A.S., SELKA
HOLDING A.S’NIN ORTAKLARI ICIN BIiRLESME NEDENIYLE YAPACAGI
SERMAYE ARTTIRIMI DOLAYISIYLA IHRAC EDILECEK HIiSSE SENETLERININ
KAYDA ALINMASI ICIN SERMAYE PiYASASI KURULU’NA BASVURACAKTIR.

TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI CERCEVESINDE ORTAKLARIN
BIRLESME GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA
HAKLARI BULUNMAKTADIR.

A- DIGER KAMU KURULUSLARININ BIRLESME ISLEMINE ILISKIN
GORUSLERI

1. REKABET KURUMUNUN GORUSU
B 50.0. Rek-0.96. mg@—fzJ/tf 69

Rekabet Kurulu’nun 07 08 %tarih ve.... = ceereeeenennn52Y1l1 yazisinda,
Kartonsan Karton San ve Tic A.S.’nin Selka Holdlng A. S y1 tum aktif ve pasifleri ile
devralmasi isleminin, 4054 sayili Kanunun’un 7. maddesi ve bu Kanuna dayanilarak
¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulundan Izin Alinmas1 Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda olmadigina dair goriis bildirilmistir.

2. DIGER KAMU KURULUSLARININ GORUSLERI

On izne tabi olacak baska bir kamu kurulusu yoktur. el
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B- ORTAKLIKLAR HAKKINDA BiLGi
I. TANITICI BILGILER

a- Devralan Ortakhk

1. | Ticaret Unvani :| KARTONSAN KARTON SAN. VE TiC.
A.S.

2. | Merkez ve Sube Adresleri :| Sirketin Merkezi: Prof. Dr. Biilent Tarcan
Sokak No.5 Kat 3 :

Gayrettepe 34349- Istanbul

3. | Tescil Tarihi, Ticaret Sicil Numarasi :| Tescil Tarihi: 27.06.1967

ve Ticaret Sicil Memurlugu Ticaret Sicil Numarasi: 95869/41270
Ticaret Sicil Memurlugu: Istanbul
4. | Siiresi :| Siiresiz
5. | Faaliyet Konusu :| Kuse karton iiretimi

b- Devrolan Ortakhk

1. | Ticaret Unvam :| SELKA HOLDING A.S.

2. | Merkez ve Sube Adresleri :| Sirketin Merkezi: Prof. Dr. Biilent Tarcan
Sokak No.5 Kat3
Gayrettepe 34349- [stanbul

3. | Tescil Tarihi, Ticaret Sicil Numarasi :| Tescil Tarihi: 25.04.1978
ve Ticaret Sicil Memurlugu Ticaret Sicil Numarasi: 154675/102062
Ticaret Sicil Memurlugu: Istanbul
4, | Siiresi :| Siiresiz
5. | Faaliyet Konusu :| Istirak yénetimi

II. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE ILGILI BILGILER

a- Devralan Ortaklhik

1. Gileardmis Sermaye : 2,835,000 YTL
2. Son durum itibariyle sermayenin ortaklar arasinda dagilimi:

Ortagm Ticari Unvany Adi Soyad Sermaye Pay1 Tutar1 | Pay Oram
(YTL) (%)
Pak Holding A.S. 820.711 28,95
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564.903 19,93
Asil Gida Kimya San ve Tic A.S. 498.717 1Y
Oycan Ithalat-Thracat ve Ticaret A.S. 83.300 2,94 g
Diger 867.369 30,60 }=072 -
Toplam 2.835.000 100,00 |




4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlann devam
edip etmeyecegi:
A grubu hisse senetlerinin kar payr dagitiminda imtiyaz: bulunmaktadir. Birinci temettii
hesabina esas alinan dagitilabilir kar miktarindan 6denmis sermayenin yiizde 10 u

indirildikten sonra kalan kismin ytizde 5’i A grubu pay sahiplerine dagitilmaktadir. -
Birlesme sonrasinda da A Grubunun imtiyazi devam edecektir.

B Grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iligkin agiklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetleri bulunmamaktadir.

b. Devrolan Ortakhik

1. Odenmis Sermaye : 360.000.000.000TL (360.000 YTL)
2. Son durum itibariyle sermayenin ortaklar arasinda dagilima:

Ortagn Ticari Unvany Ad: Soyadi Sermaye Payi Tutar1 | Pay Oram
(TL) (%)

Kartonsan Karton San. ve Tic. A.S. 358.720.000.000 99,6444
Filiz Okur 320.000.000 0,0889
Grupsan Yatirnm Holding A.S. 96.000.000 0,0267
Hayri Malaz 96.000.000 0,0267
“Ozlenen Ekmekgioglu 96.000.000 0,0267
Hiisniye Kiral 96.000.000 0,0267
Cem Cemal Uzuner 96.000.000 0,0267
Zekai Unlii 96.000.000 0,0267
Turgut Albayrak 96.000.000 0,0267
Fatma Ulkiim Culum 88.000.000 0,0244
Leyla Temizel 88.000.000 0,0244
Tevfik Aydin 88.000.000 0,0244
Oktay Duran : 8.000.000 0,0022
Ekrem Demircioglu 8.000.000 0,0022
Erdal Giizey 8.000.000 0,0022
Toplam 360.000.000.000 100,00

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut 1mt1yazlar1n de"am..___
edip etmeyecegi: : TR

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktu:r‘;

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahv11 Ve benzerl =
borglanma senetlerine iliskin at;lklama N e SASESY T
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Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetleri bulunmamaktadir.

III. DEVRALMA YOLUYLA BiRLESMEYE ILISKIN BILGILER

a-

Birlesme Gerekeesi

Selka Holding A.S, Kartonsan Karton San ve Tic A.§ nin bir istirakidir ve Kartonsan,
Selka Holding A.S. sermayesinin %99,644 iine sahiptir. Selka Holding A.$. nin herhangi
bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir. Esas itibariyle faaliyeti, aktifindeki nakdi ve
istirakleri yonetmektir.

Selka Holding A.S. aktifleri arasinda sahip oldugu Kartonsan hisselerinin satisindan elde
ettigi fonlar (yaklasik 44 milyon YTL), sermayesinin %99,27 ne sahip oldugu Selka I¢ ve
Dis Ticaret A.S. ticari iinvanli ve karton ticareti faaliyeti ile mesgul bir istiraki ve {izerine
kayith iki gayrimenkulu bulunmaktadir. Faaliyet gelirinin 6nemli bir kismini, nakdi
fonlarin yonetilmesinden sagladig: faiz gelirleri olusturmaktadir.

S6z konusu birlesme gergeklestiginde, Selka Holding A.S. nin aktifleri arasinda yer alan
onemli miktardaki nakit, iki adet gayrimenkul ve Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S.’ye yapilmis
olan istirak Kartonsan’a intikal edecektir. Béylece, ilerde Kartonsan yeni bir karton tiretim
hatt: kurma seklindeki yatinmini gergeklestirecek olursa, onemli bir kaynak da saglamig
olacaktir. Selka bilangosunda bor¢ bulunmadigindan, Kartonsan herhangi bir ek

yiikiimliiliikk altina da girmeyecektir.

Diger yandan birlesme ile yonetim birligi saglanacak, muhasebe islemleri daha kolay hale
gelecek ve kaynaklar daha etkin kullanilacak ve 6nemli tasarruflar saglanacaktir. Sonug
olarak, bu birlesme ile dnemli bir sinerji saglanmis olacaktir.

Bilirkisi Raporu Ozeti

Sirketlerin 6zvarhklanmin tespiti Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesince tayin edilen
bilirkisi tarafindan diizenlenen 25.6.2007 tarihli Bilirkisi Raporu ve yine aym tarihli Ek
Bilirkisi Raporunda yer alan bilgiler asagida 6zet olarak belirtilmigtir.

1. Ozkaynak Yontemi:
Devralan Sirketin Ozvarhgi: A
Devrolan Sirketin Ozvarligi: B

Devralan Sirketin Sermayesi: C

Birlesme Orani = A/(A+B)=D (%)
Birlesme Orani = 222.656.151 / (222.656.151+186.808) = %99,9161706

Ulasilacak Sermaye =C /D
Ulasilacak Sermaye= 2.835.000 /0,999161706 = 2.837.378,5585 YTL

Birlesme Sonrast Devralacak Sirketin Arttiracagi Sermaye Tutar1:
2.837.378,5585 YTL —2.835.000 YTL =/2:§78,5585 YT
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Degistirme Oran1 = Artan Sermaye / Devrolan Sirket Sermayesi
Degistirme Orani = 2.378,5585 / 360.000 = 0,00660711

Birlesme
Sonrasi
Birlesme Sermaye Sermaye
Oram (YTL) (YTL)
Kartonsan Karton San. ve Tic
AS. 99,9161706% 2.835.000 | 2.835.000,0000
Selka Holding A.S. 0,0838294% 360.000 2.378.5585|
Toplam 100,00% 3.195.000 | 2.837.378,5585

2. Indirgenmis Nakit Akimi (INA) Yontemi:

Devralan §irketin Ozvarligi: A
Devrolan Sirketin Ozvarligi: B
Devralan Sirketin Sermayesi: C

Birlesme Oran1 = A/(A+B)=D (%)
Birlesme Orani = 302.453.538 / (302.453.538+190.371) = %99,93709744

Ulagilacak Sermaye =C /D
Ulasilacak Sermaye= 2.835.000 /0,9993709744 = 2.836.784,4099 YTL

Birlesme Sonrasi1 Devralacak Sirketin Arttiracagi Sermaye Tutari:
2.836.784,4099 YTL —2.835.000 YTL =1.784,4099 YTL

Degistirme Oran1 = Artan Sermaye / Devrolan Sirket Sermayesi
Degistirme Orant = 1.784,4099 / 360.000 = 0,004956694

Birlesme
Sonrasi
Birlesme Sermaye Sermaye
Oram (YTL) (YTL)
Kartonsan Karton San. ve Tic
A.S. 99,93709744% 2.835.000 | 2.835.000,0000
Selka Holding A.S. 0,06290256% 360.000 1.784,4099
Toplam 100,00% 3.195.000 | 2.836.784,4099

3. Varhklarin Rayi¢ Deger Uzerinden Degerlemesi (Diizeltilmis Ozkaynak) Yontemi

Devralan Sirketin Ozvarigr: A
Devrolan Sirketin Ozvarligi: B
Devralan Sirketin Sermayesi : C

Birlesme Orani = A/(A+B)=D (%)

= : 7 // Bin o 0



Birlesme Orani = 263.555.931 / (263.555.931 +187.252) = %99,9290023

Ulasilacak Sermaye =C /D
Ulasilacak Sermaye= 2.835.000 / 0,99929¢023 = 2.837.014,2148 YTL

Birlesme Sonras: Devralacak Sirketin Arttiracagi Sermaye Tutar::
2.837.014,2148 YTL —2.835.000 YTL =2.014,2148 YTL

Degistirme Orani = Artan Sermaye / Devrolan Sirket Sermayesi
Degistirme Oran1 = 2.0, 2148 /360.000 = 0,0055950

Birlesme
Sonrasi
Birlesme Sermaye Sermaye
Oram (YTL) (YTL)
Kartonsan Karton San. ve Tic
AS. 99,9290023% 2.835.000 | 2.835.000,0000
Selka Holding A.S. 0,0709977% 360.000 2.014,2148
Toplam 100,00% 3.195.000 | 2.837.014,2148

¢- Uzman Kurulusun Birlesmeye Iliskin Raporunun Ozeti

Birlesmeye konu her iki Sirket tarafindan uzman kurulus olarak segilen AGD Bagimsiz
Denetim ve Danismanlik Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
diizenlenen 22.06.2007 tarihli raporun 6zeti asagidaki gibidir.

1. Ozkaynak Yontemi:
Devralan Sirketin Ozvarligi: A
Devrolan Sirketin Ozvarligi: B

Devralan Sirketin Sermayesi : C

Birlesme Oram = A/(A+B)=D (%)
Birlesme Orani = 222.656.151 / (222.656.151+186.808) = %99,9161706

Ulasilacak Sermaye =C /D
Ulasilacak Sermaye= 2.835.000 /0,999161706 = 2.837.378,5585 YTL

Birlesme Sonras1 Devralacak Sirketin Arttiracagi Sermaye Tutar:
2.837.378,5585 YTL —2.835.000 YTL =2.378,5585 YTL

Degistirme Oran1 = Artan Sermaye / Devrolan Sirket Sermayesi
Degistirme Orani = 2.378,5585 / 360.000 = 0,00660711
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Birlesme
Sonrasi
Birlesme Sermaye Sermaye
Orani (YTL) (YTL)
Kartonsan Karton San. ve Tic
A.S. 99,9161706% 2.835.000| 2.835.000,0000
Selka Holding A.S. 0,0838294% 360.000 2.378,5585
Toplam 100,00% 3.195.000| 2.837.378,5585

2. Indirgenmis Nakit Akimi (INA) Yontemi:

Devralan Sirketin (?zvarhgl: A
Devrolan Sirketin Ozvarligi: B
Devralan Sirketin Sermayesi: C

Birlesme Oram1 = A/(A+B)=D (%)
Birlesme Oran1 = 302.453.538 / (302.453.538+190.371) = %99,93709744

Ulagilacak Sermaye =C /D
Ulasilacak Sermaye= 2.835.000 /0,9993709744 = 2.836.784,4099 YTL

Birlesme Sonras1 Devralacak Sirketin Arttiracagi Sermaye Tutari:
2.836.784,4099 YTL —2.835.000 YTL = 1.784,4099 YTL

Degistirme Oram = Artan Sermaye / Devrolan Sirket Sermayesi
Degistirme Orani = 1.784,4099 / 360.000 = 0,004956694

Birlesme
Sonrasi
Birlesme Sermaye Sermaye
Oram (YTL) (YTL)
Kartonsan Karton San. ve Tic
A.S. 99,93709744% 2.835.000| 2.835.000,0000
Selka Holding A.S. 0,06290256% 360.000 1.784,4099
Toplam 100,00% 3.195.000 | 2.836.784,4099

3. Varliklarin Rayi¢ Deger Uzerinden Degerlemesi (Diizeltilmis Ozkaynak) Yontemi

Devralan Sirketin szarllgr A ,f
Devrolan Sirketin Ozvarligi: B =
Devralan Sirketin Sermayesi: C

Birlesme Oran1 = A/(A+B)=D (%)
Birlesme Oram = 263.555.931 / (263.555.931 +187.252) = %99,9290023
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Ulasilacak Sermaye =C /D
Ulasilacak Sermaye= 2.835.000 /0,99990023 = 2.837.014,2148 YTL

Birlesme Sonrasi Devralacak Sirketin Arttiracagi Sermaye Tutari:
2.837.014,2148 YTL —2.835.000 YTL =2.014,2148 YTL

Degistirme Oran1 = Artan Sermaye / Devrolan Sirket Sermayesi
Degistirme Oran1 = 1.784,4099 / 360.000 = 0,004956694

Birlesme
Sonrasi
Birlesme Sermaye Sermaye
Oram (YTL) (YTL)
Kartonsan Karton San. ve Tic
AS. 99,9290023% 2.835.000| 2.835.000,0000
Selka Holding A.S. 0,0709977% 360.000 2.014,2148
Toplam 100,00% 3.195.000| 2.837.014,2148

4. Kullamlacak Olan Birlesme Oranmin Adil ve Makul Olup Olmadigma Iliskin
Goriis:

Kullanilacak olan birlesme orani, hem Mahkemece tayin edilen bilirkisilerce hazirlanan
Raporda hem de Uzman Kurulus Raporunda adil ve makul bulunmustur.

d- Birlesme Islemine Esas Alinan;

1. Yontem : Rayi¢ Degere Gore Diizeltilmis Ozkaynak Yonteml
2. Birlesme Orani 1 % 99,9290023 2

3. Degistirme Oram  : 0,0055950

4. Rayic Degere Gore Diizeltilmis OzkaynakYonteminin Secilme Gerekgesi

Kullanilacak olan birlesme oraminin hesaplanmasinda uzman kurulus tarafindan 6zkaynak
yontemi, indirgenmis nakit akimi yontemi ve rayi¢ degere gore diizeltilmis 6zkaynak
yontemleri kullanilmis olup bunlar arasindan rayi¢ defere goére diizeltilmis &zkaynak
yontemi, Mahkemece tayin edilen bilirkisiler ve uzman kurulus tarafindan en adil ve
makul yontem olarak kabul edilmistir.

Indirgenmis nakit akimi yontemi ise, gelecege yonelik varsayimlar igermekte ve iskonto
oranmin digsal faktorlerin etkisi nedeniyle ¢ok esnek olmasi, ¢ok farkli sonuclar

verebilmektedir.

Ozkaynak yonteminde ise, finansal tablolarda yer alan kalemlerin her ne kadar SPK
tarafindan da onaylanan uluslararasi genel kabul gormiis muhasebe standartlarma gore

degerlemelen yapilarak hazirlanmaktadir. Buna karsilik diizeltilmis 6zkaynak yonteminde
varliklar, rayi¢ deger iizerinden degerlemeye tabi tutulmakta ve bu amagla da $1rketlerm-“"
sahip olduklari gayrimenkuller SPK ca listelenmis bir gayrimenkul ekspertlz slrketli

tarafindan degerlenmis bulunmaktadir. Dolayisiyla sirketlerin 6zvarliklari bu; rayic deger-,

giredése[tmeye tabi tutulmus ve bu degerler iizerinden birlegme. orani behrlenmlstlr o i o
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Bu nedenlerden 6tiirii, rayi¢ degere gore diizeltilmis 6zvarhik yontemi sonucunda olusan
birlesme oramimn adil ve makul oldugu ve yontemin yapilan hesaplamalar icin yeterli

oldugunu diisiinmekteyiz.

IV- MALI TABLOLAR

1. Kartonsan Karton San ve Tic A.S. ve Selka Holding A.S.’nin birlesmeye esas olan
30.4.2007 tarihli konsolide mali tablolar1 ve bagimsiz denetim raporu goriis sayfalar1 Ek-1

de yer almaktadir.

2. Birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu Ek-2 de yer almaktadir.

V- SIRKETLERIN YONETIMINE iLiSKIN BILGILER

a- Devralan Ortakhigin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler :

Adi Soyadi

Gorevi

Sinan Ercan Giilgur

Yonetim Kurulu Baskam

Dr. Oktay Duran

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Prof. Dr. Unal Bozkurt

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ash Balkir Yoénetim Kurulu Uyesi
Bihlun Tamaylgil Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet Talu Uray Yénetim Kurulu Uyesi
Ufuk Saka Yénetim Kurulu Uyesi
Babiir Gokcek Yo6netim Kurulu Uyesi
Siileymen Kaya Yénetim Kurulu Uyesi
Haluk Iber Yoénetim Kurulu Uyesi
Canan Tomasoglu Yonetim Kurulu Uyesi
Sener Canpolat Yonetim Kurulu Uyesi

b- Devrolan Ortakhigin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler:

Ad1 Soyadi Gorevi
Sinan Ercan Giilgur Yonetim Kurulu Bagkani
Dr. Oktay Duran Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Ahmet Hiisamettin Ziler Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ibrahim Mustafa Iskender Pisak

Yonetim Kurulu Uyesi

Hatice Canan Pak

Yénetim Kurulu Uyesi

Erdem Osman Cabi

Yénetim Kurulu Uyesi

Osman Tevfik Tiimay

Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Salim Kaptan

Yonetim Kurulu Uyesi

Cengiz Sezen

Yonetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. Unal Bozkurt

Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Siileyman Kaya .
Babiir Gokgek Yonetim Kurulu Uyesi
Asli Balkir Yé6netim Kurulu Uyesi
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Ufuk Saka Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Talu Uray Yonetim Kurulu Uyesi ve Murahhas Aza

VI. DIGER HUSUSLAR

A) Alacaklara Ilisgkin Hususlar:

Birlesme isleminden 6nce alacaklarin 6denmemesi veya teminata baglanmamasi: Bu durumda
TTK’nun 451’inci maddesi gercevesinde islem yapilir. S6zkonusu madde hitkmii asagida yer
almaktadir.

“Bir anonim sirket diger bir anonim sirket tarafindan biitiin aktif ve pasifleriyle devralinmak
suretiyle infisah ederse asagidaki hiikiimler tatbik olunur:

1

Devralan sirketin idare meclisi infisah eden sirketin alacaklilarim tasfiye hakkindaki
hiikiimlere gére davet eder;

Infisah eden sirketin mallar, borglan tediye veya temin edilinceye kadar ayr olarak ve
devralan sirket tarafindan idare olunur;

Devralan sirketin idare meclisi azalari, alacaklilara karsi infisah eden sirket mallarinin
ayrn olarak idaresini temin hususunda sahsen ve miiteselsilen mesuldiirler;

Mallarin ayr1 olarak idare edildigi miiddet icinde infisah eden sirkete karsi agilacak
davalarda salahiyetli mahkemenin salahiyeti bakidir;

Infisah eden sirketin alacaklilariyla devralan sirket alacaklilar1 arasindaki miinasebetlerde
devralinan ve ayr1 idareye tabi olan mallar ayni miiddet i¢inde infisah eden sirketin
mallar1 sayilir; devralan sirketin iflasinda bu mallar ayr1 bir masa teskil eder ve icap
ediyorsa miinhasiran infisah eden sirket bor¢larinin 6denmesinde kullanilir;

Her iki sirket mallari, ancak infisah eden bir anonim sirket mevcudunun pay sahiplerine
dagitilmas caiz oldugu anda birlestirilebilir

Sirketin infisahi, ticaret siciline tescil olunur. Sirket bor¢lar: tediye veya temin edildikten
sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayit silinir ve keyfiyet ilan olunur;

Infisah tescilinden sonra devralan sirketge infisah eden sirketin pay sahiplerine karsilik
verilecek hisse senetleri, birlesme mukavelesi hiikiimlerine gore kendilerine teslim

olunur.”
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Bilanco ve Alacaklilarin Itiraz Hakk:

TTK’mn 149’uncu maddesinde “Birlesen sirketlerin her biri, aralarinda tespit edilecek bir
drmege gore tanzim edilmis olan bilangosunu ilan eylemeye ve birlesme sebebiyle varliklar
sona eren sirketler ise ayrica kendilerine ait bor¢larin ne surette 6denecegine dair tanzim
edecekleri beyannameyi bilanco ile birlikte ilana mecburdurlar” hikkmii yer almaktadir.

TTK’nin 150’inci maddesinde ise;

“Birlesme karar: ilan giiniinden itibaren ti¢ ay sonra hiikiim ifade eder. Su kadar ki; ilandan
once birlesen sirketler bor¢larini ifa yahut borca tekabiil eden parayr Tiirkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankasina yahut muteber diger bir bankaya tevdi etmis veyahut alacaklilar,
sirketlerin birlesmesine razi olmus ise birlesme karari ilan giiniinden itibaren hiikiim ifade
eder.

Borg karsiliginin bankaya tevdi keyfiyetinin ilan1 lazimdir.

Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren {i¢ ay i¢inde salahiyetle
mahkemeye miiracaatla birlesmeye itiraz edebilir. Itiraz hakkindan vazgecilmedikge yahut
bu husustaki itirazin reddine dair mahkemece karar katilesmedik¢e veyahut mahkemece
takdir edilecek teminat sirket tarafindan verilmedikge birlesme hiikiim ifade etmez.”

hiikmii yer almaktadar.
Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Birlesme sozlesmesi, isleme taraf ortakliklarin son ti¢ yillik mali tablolan, varsa bagimsiz
denetim raporlar: ile faaliyet raporlari, birlesmeye esas mali tablolara iligkin bagimsiz
denetim raporlari, bilirkisi raporu, uzman kurulusun birlesmeye iliskin raporu, birlesmenin
hukuki ve iktisadi gerekcelerini ortaya koyan yonetim kurulu raporu, duyuru metni,
birlesmeye esas mali tablo tarihi ile birlesme s6zlesmesinin onaylanacagi genel kurul
toplanti tarihi arasindaki son 3 aylik ara mali tablolar, devir ve birlesmeden itibaren ti¢
yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali tablolar ve birlesme sonrasi tahmini agilis
bilangosu birlesme s6zlesmesinin onaylanacag: genel kurul toplantisindan en az otuz giin
once pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla isleme taraf ortakliklarin merkez ve
subelerinde incelemeye agik bulundurulur. Ayrica, ortaklar masrafi ortakliga ait olmak
iizere s6z konusu belgelerin birer suretini isteyebilirler.

VIL BIRLESME SOZLESMESI

VIIL. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kartonsan Karton San. ve Tic. A.S. ile Selka Holding A.S. ‘nin devralma yoluyla
birlesmesine iliskin “Birlesme Sozlesmesi” Ek-3 de yer almaktadir.

Kanum yetki ve sorumluluklanm1z dahllmde ve gorevimiz (;erg:evesmde bu duyur




Devralan Sirket:

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

Yetkili imzalar

= (© K artonsan—
=% KARTON SANAYi ve TICARET/AS.
» ISTANBUL ¢ 2/ _

Mehmet T. Uray Prof. Dr. Unal Bozkurt
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Devrolan Sirket:

SELKA HOLDING A.S.
Yetkili Imzalar
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Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskan

Birlesmeye Iliskin Raporu Hazirlayan Uzman Kurulus:
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Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Kartonsan Karton San ve Tic
A.S.’nin (Devralan) 30.4.2007 dénemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuclarina ait
bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna/raporlarina uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Denetleme Kurulusu:

Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Sorumlu Ortak Basdehetoi

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Selka Holding A.S.’nin
(Devrolan) 30.4.2007 dénemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin
kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna/raporlarina uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Denetleme Kurulusu:

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Sorumlu Ortak Baljdenetci

Ekler:

Ek-1: Kartonsan Karton San ve Tic A.S. ve Selka Holding A.S.’nin birlesmeye esas olan
30.4.2007 tarihli konsolide mali tablolart ve Bagimsiz Denetim Raporu gomg. sayfrﬂan S

Ek-2: Kartonsan Karton San ve Tic A.S.’nin Birlesme Sonras1 Tahmini A(;lll$ Bllangd}tﬁi

Ek-3 Birlesme S6zlesmesi
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GUFIEI._i YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.

KARTONSAN KARTON SANAYI VE
TICARET ANONIM SIRKETI
30 NiSAN 2007
TARIHLI
OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
YONETIM KURULUNA;

Kartonsan Karton Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 30 Nisan 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren déneme ait konsolide gelir tablosunu, 6z
sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

- Finansal Tablolarla Iigili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve dartst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata vel/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan onemli yanhsliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptdimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve durast bir bicimde yansitip yansitmadi§i konusunda
makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yoratilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz
denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin -
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu
da dahil olmak Gzere 6nemli yanhshk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi
goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérius vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ 'kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yodnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapillan o6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz badimsiz denetim kanitlarnimin, géristimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorig

Goriisumiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Kartonsan Karton Sanayi Ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin 30 Nisan 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn tarihte sona eren déneme ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama starﬁ@ggr_g&vesmdedag e durist bir bicimde yansitmaktadir.

-ﬁ an independent member of Merkez
BAKER TILLY Antalya Sube : Fener Mahallesi 1964 Sok. No: 80 Daire: 4 07160 Antalya Tel : (0242) 324 62 00 (PBX) Faks : (0242) 324 13 33 - 34 E-mail: gymantalya@gureli.com.tr

INTERNATIONAI Izmir Sube  : 1379 Sk. Mo : 19 D: 8 Alsancak / lzmir Tel ; (0232) 463 88 63 Faks: (0232) 465 32 13 E-mail: gymizmir@gureli.com.tr



Goriigiimiize sart getirmeyen husus

Sirket tarafindan 30 Nisan 2007 tarihi itibariyle ilk kez finansal tablo hazirlandigindan 30 Nisan 2007
tarihli konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu karsilagtirmali
olarak hazirlanmamistir. (Istanbul, 21/06/2007)

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
of BAKER TILLY INTERNATIONAL




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasi)

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslan .
30.04.2007 31.12.2006

VARLIKLAR

Cari/Donen Varhklar 186.025.025 134.151.144]
Hazir Degerler Not:4 140.283.342 89.644.016
Menkul Kiymetler (Net) Not:5 240.116 80.120

Ticari Alacaklar (Net) Not:7 18.548.018 16.619.123
Finansal Kiralama Alacaklart (Net) Not:8 0 0

[liskili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 2.782 626.201

Diger Alacaklar (Net) Not:10 0 7.874

Canh Varliklar (Net) Not:11 0 0
Stoklar (Net) Not:12 22.574.206] 20.966.532
Deyam Eden Insaat Stzlesmelerinden Alacaklar (Net) Not:13 0 0
Erttlenen Vergi Varhiklan Not:14 0 0

Diger Cari/Donen Varhiklar Not:15 4.376.561 6.207.278)

Cari Olmayan/Duran Varhklar 76.664.636 0 77.864.492
Ticari Alacaklar (Net) Not:7 7.029¢ 7.029
Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) Not:8 0 0

fligkili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 0 0

Diger Alacaklar (Net) Not:10 0 0
Finansal Varliklar (Net) Not:16 21 21
Pozitif / Negatif Serefiye (Net) Not:17 4.871.796 5 4.871.796
Yatinim Amagh Gayrimenkuller (Net) Not:18 5.263.475 5.263.475
IMaddi Varhklar (Net) Not:19 66.246.537 67.410.325

Maddi Olmayan Varliklar (Net) Not:20 275.778] 311.604{
Ertelenen Vergi Varhklan Not:14 0 0

Diger Cari Qlmayan/Duran Varliklar Not:15 0} 242
Toplam Varhklar 262.689.661 0| 212.015.636
flisik agiklayici notlar bu tablolanin tamamlayicisidir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast)

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslan
30.04.2007 31.12.2006

YUKUMLULUKLER 39.808.410] 22.182.182
Kisa Vadeli Yikimliiliikler 34.423.912 16.360.311
Finansal Borglar (Net) Not:6 §45.246 1.100
Uzun Vadeli Finansal Borglann Kisa Vadeli Kisimlari o =
(Net) Not:6
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (Net) Not:8 0 0
Ticari Borglar (Net) Not:7 6.102.414 5.729.655
Mligkili Taraflara Borglar (Net) Not:9 19.397.093 1.751.833
Diger Finansal Yikumlitlikler (Net) Not:10 0 0
Alinan Avanslar Not:21 199.944| 142 411
Devam Eden insaat Sozlegmeleri Hakedis Bedelleri Not:13 0 0
Borg Karsiliklan Not:23 4.837.789 5.845.698]
Ertelenen Vergi Yikamlolign Not:14 0 0
Diger Yukumlulikler (Net) Not:15 3.041.426 2.889.614
Uzun Vadeli Yikimlilikler 5.384.498| 0 5.821.871
Finansal Borglar Not:6 0 0
Finansal Kiralama [slemlerinden Borglar Not:8 0 0
Ticari Borglar Not:7 0) 0
{liskili Taraflara Borglar Not:9 0 * 0
Diger Finansal Yokamluliokler (Net) Not:10 0f 0
Alinan Avanslar Not:21 0 0
Borg Karsiliklan Not:23 3.796.486 4.170.560
Ertelenen Vergi Yukomlalugi Not:14 1.587.869 1.651.168
Diger Yikiimllikler Not:15 143 143

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR Not:24 225.100§ 149.293
OZSERMAYE 222.656.151 189.684.161
Sermaye Not:25 2.835.000 2.835.000}
Karsilikli Istirak Sermaye Ditzeltmesi 0 ’ -480.368
Sermaye Yedekleri Not:26 132.968.925 114.989.157,
Hisse Senetleri [hrag Primleri 7.529 7.529
Hisse Senedi Iptal Karlan 0 0f
Yeniden Degerleme Fonu 0 0
Finansal Varliklar Deger Artig Fonu 0 0
Oz Sermaye Enflasyon Duzeltmesi Farklan 132.961.396, 114.981.628
Birikmis Karlar Zararlar ve Yasal Yedekler Not:27 69.828.377 52.556.078
Yasal Yedekler 9.079.300 6.239.467
Statii Yedekleri 0 0
Olaganistii Yedekler 40.752.479 45.487.113
Ozel Yedekler 0 0
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul 19.996.598, 829.498
Saus Kazanclan ' r
Yabanci Para Cevrim Farklan 0 0
Net Donem Kar/Zaran Not:26 13.061.809 17.242 877,
Gegmis Yillar Kar/Zararlan Not:28 3.962.040 2541417
Toplam Oz Sermaye ve Yiikimlilikler 262.689.661 212.015.636

lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

-.5.' fie

DENETIM NIZMBILERI A5



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast)

Cari Donem
01.01.2007
Dipnot - 30.04.2007
Referansian
Satig Gelirleri (Net) Not:36 43.635.302
Satiglarin Maliyeti (-) Not:36 (35.317.651)
Esas faaliyetlerden Diger Gelirler/Faiz+temettii+kira (net) Not:36 -
BRUT SATIS KARI/ZARARI Not:36 8.317.651
Faaliyet Giderleri (-) Not:37 (4.846.363)
NET ESAS FAALIYET KARVZARARI 3.471.288]
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar Not:38 16.849.442
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) Not:38 (3.876.695)
Finansman Giderleri (-) Not:39 (593.763)1
FAAIIYET KARI/ZARARI 15.850.272,
Net Parasal Pozisyon Kar/Zaran Not:40 -
ANA ORTAKLIK DISI PAY (75.807)
VERGI ONCESI KAR/ZARARI 15.774.465
Vergiler Not:41 (2.712.656)
NET DONEM KARU/ZARARI ‘ 13.061.809
HISSE BASINA KAZANC: Beheri 0,001 YTL nominalf _
degerindeki hisse basna karlilik: Not:42 0,0461

flisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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GURELI YEMINLI mALi MUSAVIRLIK
VE BAGIMSIZ DENETiIM HiZMETLERI A.S.

SELKA HOLDING ANONIM SiRKETI
30 NISAN 2007 TARIHLI
OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

SELKA HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULUNA;

Selka Holding Anonim Sirketi'nin 30 Nisan 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
konsolide bilangcosunu, ayn: tarihte sona eren déneme ait konsolide gelir tablosunu, 6z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar
denetiemis bulunuyoruz. !

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

.Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporiama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir gekilde sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk,
finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan onemli yanhsliklar icermeyecek
bigimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz_denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadidi konusunda
makul bir givenceyi saglamak (zere planlanarak yuratiimesini gerektirmektedir. Bagimsiz
denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu
da dahil olmak tzere énemli yanhslik icerip icermediine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimigtir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi
goz éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goras vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolanin bir butin olarak sunumunun
uygunlugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlanmin, gorigimuzun
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorugimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Selka Holding Anonim Sirketi'nin 30 Nisan 2007 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayn tarihte sona eren doneme ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari cergevesinde
dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir. ;
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Gorisiimiize sart gefirmeyen husus

Sirket tarafindan 30 Nisan 2007 tarihi itibariyle ilk kez finansal tablo hazirlandigindan 30 Nisan 2007
tarihli konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve ézkaynak degisim tablosu karsilastirmali

olarak hazirlanmamustir. (Istanbul, 21/06/2007)
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SELKA HOLDING AS. ;
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI5
KONSOLIDE BILANCO :

(Aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras1)

30.04.2007 Cari Donem Onceki Dénem
30.04.2007 31.12.2006
VARLIKLAR
Cari/Donen Varhklar 49.997.510 J 27.643.443
Hazir Degerler Not:4 - 48.419.560] 4.693.557 2
Menkul K1ymetler (Net) Not:5 - 21.116.374 |
Ticari Alacaklar (Net) Not:7 614.992 722.203 -
Finansal Kiralama Alacaklan (Net) Not:8 g J 4
fliskili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 - i 5
Diger Alacaklar (Net) Not:10 - 4 2
Canli Varliklar (Net) Not:11 - 4 -
Stoklar (Net) Not:12 842.508] 828286l i
IDevam Eden Ingaat Stzlesmelerinden Alacaklar (Net) Not:13 ] | ]
Ertelenen Vergt Varliklar Not:14 - d J
IDi-ger Cari/Dénen Varhiklar Not:15 1204504 283.023 d
[Cari Olmayan/Duran Varhkdar 3.933.922 2 3.953.875
Ticari Alacaklar (Net) Not:7 - ] 3|
Finansal Kiralama Alacaklar (Net) Not:8 . ] i
liskili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 . 4 i
iDiger Alacaklar (Net) Not:10 - 3 4
Finansal Varhklar (Net) MNot:16 105.616) 105.616 ]
Pozitif / Negatif Serefiye (Net) Not:17 3.204.217 3.204 217! d
Yatinm Amagh Gayrimenkuller (Net) Not:18 - . i 4
Maddi Varliklar (Net) Not:19 610.869 625.409 i
Maddi Olmayan Varliklar (Net) Not:20 11.519 14.580 2|
Ertelenen Vergi Varliklan Not:14 1.701 4.053 d
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar Not:15 - d §
[Toplam Varhiklar : 53.931.432 ] 31.597.318|

[lisik agiklayici notlar bu tablolarn tamamlayicisidir.

YEMing i

DEN

- o .y
AL g & s Al
. AR e e o

ETIM fjzpt s YE atinogy

ETisa; o =



SELKA BOLDING A.S. )
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

Onceki Donem

Dipoot Cari Donem
Referanslan
30.04.2007 31.12.2006
YUKUMLULUKLER 1.357.299 2 524.073
Kisa Vadeli Yiikumliiliikler 1.331.245] - 472.427]
Finansal Borglar (Net) Not:6 - ] J
Uzun Vadeli Finansal Borglann Kisa Vadeli Kisimlan d | i
(Net) Not:6
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (Net) Not:3 . 4 .
Ticari Borglar (Net) Not:7 9.861 16.798) ]
itiskili Taraflara Borglar (Net) Not:9 29.928 133.564) ]
. |Diper Finansal Yitkimlilikler (Net) Not:10 - - -
Alinan Avanslar Not:21 2.183 4.005 -
Dévam Eden Ingaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri Not:13 2 1 |
Borg Karsihiklan Not:23 1.197.599} 247.811 <
Ertelenen Vergi Yiikiimltligi Not:14 - -
Diger Yiikiimlitliikler (Net) Not:15 91‘67-& 70.249 -
Uzun Yadeli Yikimliliikler 26.054{ - 51.646]
Finansal Borglar Not:6 - - .
Finansal Kiralama [slemlerinden Borglar Not:8 - d -
Ticari Borglar Not:7 - - -
Iligkili Taraflara Borglar Not:9 . . & -
Diger Finansal Yukamlulikler (Net) Not:10 = - -
Alman Avanslar Not:21 = - =
Borg Kargiliklan Not:23 26.054) 51.646 .
Ertelenen Vergi Yikamlalugi Not:14 = . &
Diger Yukumlilukler Not:15 5 - 3
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR Not:24 34365 - 37.565
OZSERMAYE 52.539.768| - 31.035.680
Sermaye Not:25 360.000 360.000, -
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi - & 4
Sermaye Yedekleri Not:26 23.828.726] : 23.828.726 -
Hisse Senetleri Thrag Primleri - - -
Hisse Senedi Iptal Karlan = - .
Yemden Degerleme Fonu b - 3
Finansal Varhiklar Deger Artis Fonu - - g
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklan 23.828.726) 23.828.726 -
Birikmis Karlar Zararlar ve Yasal Yedekler Not:27 20.184.951 2.222.971| -
Yasal Yedekler 927.098 646.373 -
Statil Yedekleri B - e
Olaganisti Yedekler 1.576.598 1.576.598) 1
Ozel Yedekler E - :
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul 17.681.255 4 -
Satis Kazanglan
Yabanci Para Cevrim Farklar ] - 3
Net Donem Kary/Zaran Not:26 4.715.923 - 1.004.600] &
Gegmis Yillar Kar/Zararlan Not:28 3.450.168 3.619.383 4
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimlilikler 53.931.432 . 31.597.318]

Hlisik agiklayici notlar bu tablolann tamamlayicisider,
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SELKA HOLDING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

Cari Doncm |
Dipnot 01.01.2007
Referanslar 30.04.2007

Satis Gelirleri (Net) Not:36 3.141.448
Satislarin Maliyeti (-) Not:36 (2.724.489)
Esas faaliyetlerden Diger Gelirler/F aiz-+temettii+kira (net) Not:36 -
BRUT SATIS KARUZARARI Not:36 416.959]
Faaliyet Giderleri (-) Not:37 (288.809)|
NET ESAS FAALIYET KARIVZARARI 128.150|
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar Not:38 6.474.758
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) Not:38 (691.674
Finansman Giderleri (-) Not:39 (11.184)
FAALIYET KARIZARARI 5.900.050f
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 Not:40 4
ANA ORTAKLIK DISI PAY 3.200
VERGI ONCESI KAR/ZARARI 5.903.250
Vergiler Not:41 (1.187.327)
NET DONEM KARI/ZARARI 4.715.923
HISSE BASINA KAZANC: Beheri 0,001 YTL nominal] Not:42
degerindeki hisse basina karhilik: 0,0131

Mlisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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SELKA HOLDING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE OZKAYNAK HAREKET TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

Ozsermaye
Diizeltme Sermayeye Eklenecek Net Dénem Birikmis Karlar /
KONSOLIDE Sermaye  Emisyon Primi Farklan Yasal Yedekler Olaganiistii Yedekler Istirak Satg Kazana Kar/Zaran Zararlar Ozkaynak Toplam
31.12.2006 360.000 - 23.828.726 646.373 1.576.598 - 1.004.600 3.619.383 31.035.680
Transfer 280.725 (1.004.600) 723.875 -
Sermaye Artigi e
istetmenin Sahip Oldugu Kendi Hisse Senetleri Depisimi i
Temetti (790.154) (790.154)
Dinem kar / (Zarari) 4715923 4715923
Sermayeye Fklenecek Gayrimenkul ve lstirak Sat.Kaz. 17.578.319 :.m,___m.uﬂo
Trnelor 17.681.255 (17.578.319) (102.936) -
Sermaye Artigi -
30.04.2007 360.000 - 23.828.726 927.098 1.576.598 17.681.255 4.715.923 3.450.168 52.539.768
fligik agiklayict notlar bu tablolarin tamamiayicisidir,
5




Ek-2 KARTONSAN KARTON SAN VE TiC. A.S.
BIRLESME SONRASI TAHMINI ACILIS BILANCOSU
VARLIKLAR

Cari/Donen Varhklar

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (Net)

Ticari Alacaklar (Net)

Finansal Kiralama Alacaklan (Net)
lligkili Taraflardan Alacaklar (Net)
Diger Alacaklar (Net)

Canli Varliklar (Net)

Stoklar (Net)

Devam Eden Ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar (Net)
Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari/Dénen Varliklar

Cari Olmayan/Duran Varhklar

Ticari Alacaklar (Net)

Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net)
Mligkili Taraflardan Alacaklar (Net)
Diger Alacaklar (Net)

Finansal Varliklar (Net)

Pozitif / Negatif Serefiye (Net)
Yatinm Amagh Gayrimenkuller (Net)
Maddi Varliklar (Net)

Maddi Olmayan Varhklar (Net)
Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

i ULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar (Net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar: (Net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borg¢lar (Net)
Ticari Borglar (Net)

Iliskili Taraflara Borglar (Net)

Diger Finansal Yiikiimliilitkler (Net)

Alinan Avanslar

Devam Eden Insaat Sozlegmeleri Hakedis Bedelleri
Borg Karsiliklan

Ertelenen Vergi Yikumlilugii

Diger Yiikiimliilikler (Net)

135.916.783

17.328.670

29.492

21.718.721

4.147.815

7.029

12.609.160
734
5.263.475
63.336.099
265.674

845.246

5.755.089
21.163.608

197.761

4.499.306

2.812.126

179.141.481

81.482.171

260.623.652

40.457.679

35.273.136
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Ek-2 KARTONSAN KARTON SAN VE TIC. A.S.
BIRLESME SONRASI TAHMINI ACILIS BILANCOSU

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar
Ticari Borglar

1liskili Taraflara Borglar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Net)
Alinan Avanslar

Borg¢ Karsiliklar:

Ertelenen Vergi Yikiimliiliigii

Diger Yiikiimliiliikler

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR

OZSERMAYE

Sermaye

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri

Hisse Senetleri Ihrag Primleri

Hisse Senedi Iptal Karlar:

Yeniden Degerleme Fonu

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Borsada Olusan Deger Artisi

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1

Birikmis Karlar Zararlar ve Yasal Yedekler

Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satig

Kazanglar
Yabanci Para Cevrim Farklar

Net Donem Kar/Zaran
Gecmis Yillar Kar/Zararlarn

TOPLAM OZSERMAYE VE YUOKUMLULUKLER

5.184.543

3.578.731
1.605.669
143

220.165.973

2.837.014

124.070.393

9.171

124.061.222
81.223.806
11.320.961
50.735.745-

19.167.100

12.104.820
(70.060)

260.623.652
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Bir taraftan Istanbul Ticaret Sicil Memurlu
Gayrettepe Dikilitas Mah. Prof. Dr.
Begiktas/Istanbul adresinde yerlesik K
diger taraftan Istanbul Ticaret Sicil M
ve Gayrettepe Dikilitas Mah. Prof.

Sisli/Istanbul adresinde yerlesik Selka
maddeden olusan isbu Birlesme So
birlesme islemi, Sermaye Piyasasi K

Ek.3

BIRLESME SOZLESMESI

onaylanmistir.

a- Devralan Ortakhik

gu’'nda 95869/041270 sicil numarastyla tescilli ve
Bilent Tarcan Sok. No.5 Pak Is Merkezi Kat3
artonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. (Kartonsan) ile
emurlugu’nda 154675/102062 sicil numarasiyla tescilli
Dr. Biilent Tarcan Sok. No.5 Pak Is Merkezi Kat 3
Holding A.S. (Selka) arasinda, asagidaki kosullarla 13
zlesmesi akdedilmigtir. Isbu sézlesmede Sngoriilen
urulu’nurﬂﬁk&&j&m&taﬁh ve l‘?{/&,?:.\.saﬂh karar ile

1. | Ticaret Unvani :| KARTONSAN KARTON SAN. VE TIC.
A.S.

2. | Merkez ve Sube Adresleri :| Sirketin Merkezi: Prof. Dr. Biilent Tarcan
Sokak No.5 Kat 3
Gayrettepe 34349- Istanbul

3. | Tescil Tarihi, Ticaret Sicil Numarasi :| Tescil Tarihi: 27.06.1967

ve Ticaret Sicil Memurlugu Ticaret Sicil Numarasi: 95869/41270

Ticaret Sicil Memurlugu: Istanbul

4. | Siiresi :| Siiresiz

S. | Faaliyet Konusu :| Kuge karton iiretimi B

b- Devrolan Ortakhik

1. | Ticaret Unvam :| SELKA HOLDING A.S.

2. | Merkez ve Sube Adresleri :| Sirketin Merkezi: Prof. Dr. Biilent Tarcan
Sokak No.5 Kat 3
Gayrettepe 34349- [stanbul

3. | Tescil Tarihi, Ticaret Sicil Numarasi :| Tescil Tarihi: 25.04.1978

ve Ticaret Sicil Memurlugu Ticaret Sicil Numarasi: 154675/102062

Ticaret Sicil Memurlugu: Istanbul

4. | Siiresi :| Siiresiz

5. | Faaliyet Konusu :| Istirak yonetimi

II. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE iLGILi BILGILER

a- Devralan Ortakhk

1%
2. Son durum itibariyle sermayenin ortaklar arasinda dagilim:

Odenmis Sermaye : 2,835,000 YTL




Ortagin Ticari Unvany/ Ady Soyadi Sermaye Pay1 Tutan Pay Oran1 |
(YTL) (%)
Pak Holding A.S. 820.711 28,95
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564.903 19,93
Asil Gida Kimya San ve Tic A_S. 498.717 17,59
Oycan Ithalat-Thracat ve Ticaret A_S. 83.300 2,94
Diger 867.369 30,60
Toplam 2.835.000 100,00 |

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile meveut imtiyazlarin devam
edip etmeyecegi:

A grubu hisse senetlerinin kar pay1 dagitiminda imtiyazi bulunmaktadir. Birinci temettii
hesabina esas alinan dagitilabilir kar miktarindan 6denmis sermayenin yiizde 10 u
indirildikten sonra kalan kismin yiizde 5’1, A grubu pay sahiplerine dagitilmaktadir.
Birlesme sonrasinda da A Grubunun imtiyazi devam edecektir.

B Grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borglanma senetlerine iliskin agiklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetleri bulunmamaktadir.

b. Devrolan Ortaklhik

1. Odenmis Sermaye : 360.000.000.000TL (360.000 YIL)
2. Son durum itibariyle sermayenin ortaklar arasinda dagilimu:

[_Ortagm Ticari Unvany Ad Soyadi Sermaye Pay1 Tutar Pay Oram |
(TL) (%)
Kartonsan Karton San. ve Tic. AS. 358.720.000.000 99,6444
Filiz Okur 320.000.000 0,0889
Grupsan Yatirim Holding A..S. 96.000.000 0,0267
Hayri Malaz 96.000.000 0,0267
Ozlenen Ekmekgioglu 96.000.000 0,0267
Hiisniye Kirali 96.000.000 0,0267
Cem Cemal Uzuner 96.000.000 0,0267
Zekai Unlii 96.000.000 0,0267
Turgut Albayrak 96.000.000 0,0267
Fatma Ulkiim Culum 88.000.000 0,0244
Leyla Temizel 88.000.000 0,0244- |~
Tevfik Aydm 88.000.000 0,0244 [ & =N
Oktay Duran 8.000.000 0,0022 |-
Ekrem Demircioglu 8.000.000 10,0022 | o %
Erdal Giizey 8.000.000 0,0022F3% /¢ -
| Toplam 360.000.000.000 100,00, >
/ﬂ% £




3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile meveut imtiyazlarin
devam edip etmeyeceg;:

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamnan herhangi bir imtiyaz yoktur,

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin a¢iklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetleri bulunmamaktadyr.

Madde-1:

Gerek Kartonsan ve gerekse Selka Yonetim Kurullari, Yénetim kurullarimin  10/05/2007

sayili Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri dairesinde Selka’nin
Kartonsan’a tasfiyesiz ve bir biitiin (ki) halinde katilmas: suretiyle birlesmesini, Genel
Kurullarina énermeyi uygun bulmuslardir.

Madde-2:

Birlesme islemi 30/04/2007 tarihli malj tablolar iizerinden gerceklestirilecek olup Kartorisan,
Selka bilangosunda gériilen tiim aktif ve pasifleri bir biitiin (kiil) halinde devralacaktir.

Kartonsan bir kiil halinde devraldign Selka’nin tiim aktif ve pasiflerini aynen bilangosuna
aktaracaktir. Ancak, bu aktarma esnasinda, Kartonsan’in Selka ile olan istiraki tenz]

edilecektir.

Madde-4:

Selka’nin tasfiyesiz infisah edecegi tescil tarihine kadar faaliyetlerinden dogan kar veya zarar,
Kartonsan’a ait olacak ve Selka’nn birlesme dolayisiyla tasfiyesiz infisah ettigi tarihte bu
hesaplar bir biitiin (kiil) olarak Kartonsan’in hesaplarina intikal ettirilecektir.

Madde-5:

Selka ve Kartonsan, birlesmenin (Kartonsan’in Sérmaye artirimi ve ana soézlesme tadilinin)
tescil edilmesinden sonra yasal siiresi i¢inde, devir bilancolarini ve kar zarar cetvellerini de
ekleyerek devir tarihi itibariyla hazirlayacaklan ve miustereken imzalayacaklar Selka’ya ait
kurumlar vergisi beyannamesini, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan-Selka’nii
bagh bulundugu Vergi Dairesi Miidiirltigii’ne vereceklerdir. e Sy




Kartonsan Yénetim Kurulunun sorumluluklar: konusunda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 4571,

Madde-7:

AGD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.’nin
birlesmeye iliskin 22/06/2007 tarihli ”Uzmzj?. gélg.urulus Raporu, Rekabet Kurumu’nun
OF.0K.203. tarih ve 5;-*‘?:5.'-.4.5}.&’.@5.-Q.Qé;sij’.%'é‘gﬂf’“ Yazisi ve Sermaye Piyasas; Kurulu’nun
Q75263 tarih ve .29/321.. sayili izni istihsal olunmustur,

Birlesme nedeniyle Kartonsan sermayesini 2.014,21 YTL’na arttiracak ve arttirilan sermaye
icin beheri 1 Ykr ( Bir Yeni Kurus) nominal degerde 201.421 adet B Gruby hamiline yazl

yeni pay ¢ikaracaktir.

25/06/2007 tarihli bilirkisi raporunda da belirlenen 0,005595°]ik degistirme oranma gore 1
YTL itibar1 degerdeki Selka Payina, 0,005595 adet 1 Ykr itibari degerde Kartonsan pay;

Kartonsan Karton San.
ve Tic. A.S. 2.835.000,00 YTL 99,9290029,
| 201421 YTL[  0.070098%

Selka Holding A.S.
2.837.014,21 YTL 100,000000%

Birlesme Sonrasi
Sermaye Paylari

Selka ortaklarinin 1 YKr nominal deferde 1 adet Kartonsan hisse senedi almaya yeterlj
olmayan miktarlar (1 Ykr. altindaki kiisuratlar), kaydi sistem esaslarina gore Merkezi_ __Ka'yjf"'mf.'f}'f
Kurulusu nezdinde izlenecektir. o o

Paylarin degisimi islemine, Kartonsan’in yapacag: sermaye artiriminin Ticaret Si‘éiline
Tescilinden itibaren 30 glin i¢inde baslanacaktir ve ayni siire igerisinde tamamléi\napak’_t’ir.;_
L !’-—\; £ f
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Paylarin dagitimi kayden yapilacak olup, dagitimin baslayacag: tarihten en az 2 gilin 6nce bir
gazetenin Tiirkiye baskisinda ve taraflarin merkezlerinin bulundugu Istanbul’da yayinlanan ve
dagitilan en ytiksek tirajli iki mahalli gazeteden birinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmis “Pay Dagitimna Iliskin Duyuru” ile ilan edilecektir.

Birlesme iglemi, Kartonsan’in birlesme nedeniyle yapmak durumunda oldugu sermaye
artirnmina iliskin genel kurul kararinin Istanbul Ticaret Sicili’nde tescili tarihinden itibaren
gegerli olacak ve birlesmis sirketin pay sahipleri, ilk defa birlesme nedeniyle yapilan sermaye
artinmimin tescil edildigi hesap déneminden itibaren kar pay: alma hakkina sahip olacaktir.

Madde-8:

Birlesme nedeniyle Kartonsan’in sermayesinin 2.014,21 YTL artirilmasi dikkate alinarak
Kartonsan ana s6zlesmesinin “Sermaye” baghkli 6. maddesi asagidaki bicimde
degistirilecektir.

Sermaye
“Madde 6:

Sirket 28.07.1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine gére kayitli
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15.12.1982 tarih, 223 sayili
izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayitli sermayesi 100.000.000 (ylizmilyon) YTL olup her biri 1 (Bir) Ykr itibari
degerde 10.000.000.000 (Onmilyar) paya béliinmiistiir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 2.837.014,21 (Ikimilyonsekizyiizotuzyedibin ondért yem Tiirk
ve yirmibir Yeni Kurus) YTL.dir. Bu sermaye her biri 1 (Bir) Ykr itibari degerde 200 (ikiyiiz)
adet A Grubu ve her bii 1 (Bir) Ykr itibari degerde 283.701.221
(ikiytizsekseniic;milyonyediyﬁzbirbiniIdyiizyirmibir) adet B Grubu hamiline yazili olmak
lizere toplam 283.701.421 (Ikiyl‘izseksenﬁg:milyonyediyﬁzbirbindértyijzyirmibir) adet paydan
olusmaktadir.

Her bir payin nominal degeri 1.000 (Bin) TL iken 5274 sayili, Tiirk Ticaret Kanunu’nda
degisiklik yapilmasina dair Kanun kapsaminda 1 (Bir) Ykr. olarak degistirilmistir. Bu degisim
sebebiyle toplam pay sayisi azalmis olup, her biri 1.000 (Bin) TL.’lik 10 (On) adet pay
karsihiginda 1 (Bir) Ykr’lik 1 (Bir) pay verilecektir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak
ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklar1 saklidir. Sermayeyi temsil eden paylar,
kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde kayden izlenir.

Sirketin énceki sermayesini teskil eden 2.835.000 YTL daha evvel tamamen ddenmistir.

Bu defa artinlan 2.014,21 YTL Selka Holding A.$.’nin tiim aktif ve pasiflerinin, bir biitiin™ ..

(kiil) halinde, 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18 ve 19. maddeleri ile Tiirk-Ticaret .-
Kanununun 451. ve diger ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi mevzuati hitkiimlerine uygun- -
olarak hazirlanan Birlesme Sozlesmesi ¢ercevesinde devir alinmas: suretiyle gergeklestirilen ' -
birlesme sonucunda karsilanmigtir. ‘ =@ \ET
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Birlesme nedeniyle ihra¢ olunacak beheri 1 Ykr nomina
hamiline yazili pay, birlesme ile infisah edecek olan Sel
sahiplerine, Birlesme Sozlesmesinde belirtilen esaslara

paylarina karsilik olarak bedelsiz dagitilacaktir”.

Madde- 9 :

Selka Ortaklarina verilecek paylarin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki sekildedir.

I degerli 201.421 adet B Grubu
ka Holding A.S.’nin diger pay
gore, meveut Selka Holding A.S.

Toplam

Pay Sahibi Pay Adedi | "I';:g:: Pay Grubu/Nevileri
(YTL)

FILIZ OKUR 50.355,250 503,55 | B Grubu Hamiline Yazil,
GRUPSAN YATIRIM 15.106,575 151,07 | B Grubu Hamiline Yazili
HOLDING AS.
HAYRI MALAZ 15.106,575 151,07 | B Grubu Hamiline Yazils
OZLENEN 15.106,575 151,07 | B Grubu Hamiline Yazili
EKMEKCIOGLU
HUSNIYE KIRALI 15.106,575 151,06 | B Grubu Hamiline Yazili
CEM CEMAL UZUNER 15.106,575 151,06 | B Grubu Hamiline Yazili
ZEKAI UNLU 15.106,575 151,06 | B Grubu Hamiline Yazili
TURGUT ALBAYRAK 15.106,575 151,06 | B Grubu Hamiline Yazil
FATMA ULKU CULUM 13.847,694 138,48 | B Grubu Hamiline Yazili
LEYLA TEMIZEL 13.847,694 138,48 | B Grubu Hamiline Yazili
TEVFIK AYDIN 13.847,694 138,48 | B Grubu Hamiline Yazili
Dr. OKTAY DURAN 1.258,881 12,59 | B Grubu Hamiline Yazili
EKREM DEMIRCIOGLU 1.258,881 12,59 | B Grubu Hamiline Yazili
ERDAL GUZEY 1.258,881 12,59 | B Grubu Hamiline Yazil
Toplam 201.421,000 | 2.014.21
Madde- 10:

Selka’nin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi sebebi
bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret

ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli
Kanunu’nun 445. maddesi hiikmii cercevesinde hareket edilecektir.

Madde- 11:

yle 6denmemis borglari

Taraflarin yetkilileri birlesme nedeniyle kendilerine diisen yiikiimliilikleri ek&ksﬁ?erme: e
getirmeyi birbirlerine karsi kabul ve taahhiit etmislerdir. Birlesmenin gerqule:;{memqs_’_i%j S 7 R

halinde taraflar birbirlerinden herhangi bir nam altinda bir talepte bulunamayaca]q'ard;"_r. -
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Madde-12:

Kartonsan’in birlesme nedeniyle yapmak durumunda oldugu sermaye artirimina iliskin genel
kurul kararinin Istanbul Ticaret Siciline tescil tarihinde Selka infisah edecek ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 449. maddesinde yazili sartlar gergeklestifinde Selka’nin sicil kayitlari, bagh
olduklar Ticaret Sicil Memurluklarindan terkin edilecektir.

Madde-13:

Isbu Birlesme Sézlesmesi dért niisha olarak diizenlenmis ve imzalanmis olup, taraflarin genel
kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir. Taraflarin yonetim kurullari, isbu
Birlesme S6zlesmesinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasini takip eden 15 giin
icinde genel kurullarim (Imtiyazli pay sahipleri genel kurulu dahil) toplantiya davet edecek ve
genel kurullar, en geg 31/10/2007 tarihine kadar yapilacaktir. Taraflarin genel kurullarinin bu
tarihe kadar yapilmamas: halinde isbu Birlesme Soézlesmesi tiim sonuglartyla birlikte gecersiz
olacaktir.

Devralan Sirket:

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
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