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Bagimsiz Denetim Kurulusu GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Olumlu

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kartosan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na;
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goris

Kartosan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile bagli ortakliklarinin (Grup) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak uzere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Toplulugun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag)

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yirGtilmustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere
uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettig§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusimuziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bltlin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde
ve konsolide finansal tablolara iliskin gorlislimiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris
bildirmiyoruz.

Ticari Alacaklar



Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 6'ya bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Ticari alacaklar Grup'un aktif blyikligiinin énemli bir
kismini olusturmaktadir. Grup yonetimi ticari alacaklarla
ilgili stpheli ticari alacak karsiligl hesaplarken bazi tahmin
ve varsayimlar kullanmistir. Grup'un kullanmis oldugu bu
tahmin ve varsayimlarin degerlendirilmesi, ticari alacaklarin
bakiyelerinin dogrulanmasi ve ticari alacaklarin
reeskontunun hesaplanmasi tarafimizca kilit bir denetim
konusu olarak degerlendirilmistir.

Stoklar

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 9'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Stoklar, Mali Tablolar'da maliyetin ya da net gerceklesebilir
degerin distik olani ile degerlenmektedir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)

Denetim prosediirlerimiz Ticari Alacaklar'in dogrulugunu
sorgulamak Gzerine tasarlanmistir.

Tasarladigimiz denetim proseddrlerimizin bir pargasi olarak;

- Deger dustkligline ugramis ticari alacaklar i¢in ayrilmasi
gereken karsiliklarin tespiti, hesaplamasi, kayitlara alinmasi,
takip edilmesi ve tahsil edilmesi siiregleri test edilmis ve,

- Ticari alacaklarin reeskont calismalari temin edilmis
hesaplanan vadeler ve kullanilan reeskont oranlari,

- Ticari Alacaklar'in detay listesi temin edilerek, Grup
kayitlarinda yer alan Ticari Alacaklar bakiyesini olusturan
alici firmalarla yazili mutabakatlar yapilmis veya alternatif
method uygulanarak bilango tarihi sonrasindaki 6demeler
ile kontrol edilmistir. Uzun siireden beri tahsil edilmeyen
alacaklar mevcut ise nedenleri arastirilmistir.

Grup'un ticari alacaklardaki deger diisukligu hesaplamasi
da ayrica tarafimizca

degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

Denetim prosedirlerimiz stoklarin net gergeklesebilir
degerini ve deger dusikligi hesaplamalarini sorgulamak
Uzerine tasarlanmistir.



Grup stoklarin maliyetinin hesaplamasinda aylik agirlikli
ortalama maliyet yontemini uygulamaktadir.

Grup'un maliyet hesaplamasi, stok deger dusiklugu

politikasi, stok deger disukligu karsiliginin belirlenmesi ve
stoklarin degerlenmesi tarafimizca kilit bir denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

Maddi Duran Varliklar

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 11'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup'un konsolide finansal tablolarinda, 188.824.076 TL
tutarinda maddi duran varliklari bulunmakta olup, Grup
maddi duran varliklarinin amortismanlarini dogrusal
amortisman yontemi kullanarak ve maddi duran varliklari
icin bazi tahminleri yaparak hesaplamaktadir. Ayrica Grup
yonetimi her donem maddi duran varliklarinda deger
distkligi olup olmadigini gézlemlemektedir.

Grup'un amortisman hesaplarken kullanmis oldugu
muhasebe tahminleri ve bu tahminlere bagli olarak

Tasarladigimiz denetim prosedurlerimizin bir pargasi olarak;

- Genel ya da Urlin bazinda briit satis karindaki degisiklikler
1Isiginda net gerceklesebilir deger karsiliklarina ihtiyag olup
olmadigl,

- Bilancgo tarihi sonrasi donemde satis faturasi 6rnekleri
incelenmis ve bu faturalardaki birim fiyatlar bilanco
dénemindeki birim fiyatlar ile karsilastirilarak,

- Stok kalemleri yaslandirma calismasina tabi tutularak
onceki donemlerden devir gelen satis kabiliyetini kaybetmis
hareketsiz stok olup olmadigi incelenerek,

- Satislarin maliyetinin satislara oranini, stok devir hizini ve
satislarin maliyetini tablosunu 6nceki déonem oran ve
tutarlar ile karsilastirarak,

- Grup'un maliyet hesaplamasi 6rnek olarak secilen stok
kartlari yeniden hesaplanarak,
- Grup'un stok deger diistikligi ¢alismasi temin edilmis ve

degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Aindig

Denetim prosedirlerimiz maddi duran varliklarin
amortisman hesaplamalarini ve deger dusiklugund
sorgulamak lzerine tasarlanmistir.

Tasarladigimiz denetim prosedurlerimizin bir pargasi olarak;

- Grup'un deger dusukliglni test etme modelini elestirel bir
bicimde ele aldik ve faaliyet bazinda indirgenmis nakit akis
tahminlerini ve sirketin ge¢mis finansal performanslarini
inceledi. Grup'un tahminlerinde kullanmis oldugu biiylime



hesaplamis oldugu amortisman hesaplamalari ve ayrica
deger disukligl calismalari tarafimizca kilit bir denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Hasllat

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 19'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Gelirlerin kayit edilmesi, gelirin zamaninda ve dogru bir
sekilde tespit edilmesi agisindan kilit bir denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

Diger Hususlar

oranlarinin, iskonto oranlarinin ve temel bazi
varsayimlarinin hassasiyetini degerlendirebilmek igin
yapilan deger distkligl modeli yeniden hesaplanarak,

- Grup'un maddi duran varliklar igin kullanmis oldugu
tahminlerin 6nceki donemlerle tutarliligy,

- Grup'un amortisman hesaplama calismalari temin edilerek
amortisman calismasi yeniden hesaplanarak,

degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)

Denetim prosedirlerimiz Hasilatlarin kaydedilmesinin
dogrulugunu sorgulamak tizerine tasarlanmistir.

Tasarladigimiz denetim prosedurlerimizin bir pargasi olarak;

- Hasilat stirecine iliskin grubun satis ve teslimat prosedurleri
incelenerek ve gozlemlenerek,

- Proseddrlerimiz risk ve milkiyetin devredilmemis oldugu
durumlarn da kapsayacak sekilde genisletilmis olup
orneklem olarak bazi satis islemlerinin fatura ve irsaliye
tarihi, ambar c¢ikis ve teslim evraklari kontrol edilerek fiili
teslimin bilango tarihi 6ncesi yapilip yapilmadig,

- Sene sonunu takip eden donemde gerceklesen iadelere
maddi dogrulama prosedirleri uygulanarak, yil icerisinde
hasilatin uygun sekilde kayitlara alinip alinmadigi,

degerlendirilmistir.



Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 15 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goris verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Toplulugu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Toplulugun finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin

makul giivence elde etmek ve gorisiimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yur{tilen

bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul o6l¢lide

bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritllen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "dnemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir yanlislig tespit edememe riskinden ytiksektir.)

- Toplulugun i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Toplulugun sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun
surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda géris vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi lst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu disunilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri st yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
actklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlillkler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 15 Subat 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Toplulugun 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma
dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Topluluga bagli sirketlerin esas sozlesmelerinde finansal raporlamaya iliskin

hikiimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Metin Etkin'dir.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Metin Etkin
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

istanbul, 15 Subat 2018
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2017 31.12.2016

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Arazi ve Arsalar
Yeralti ve YerUsti Diizenlemeleri
Binalar
Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar
Mobilya ve Demirbaslar
Ozel Maliyetler
Yapilmakta Olan Yatirimlar
Diger Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar
iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar
Ticari Borglar
iligkili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Donem Kari Vergi Yukimlilugi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

17

17

10

12

17
25

5-7
5-7

25

16

14

33.866.079
56.630.987
4.472.469
52.158.518
728.837
728.837
73.184.935
6.351.437
3.222.637
3.128.800
248.294
248.294
171.010.569
171.010.569

14.920
14.920
229.270
188.824.076
24.059.097
1.970.799
25.374.994
129.202.714
716.404
2.932.905
145.475
3.521.981
899.707
847.316
847.316
3.729.744
3.729.744
10.909.550
204.554.876
375.565.445

101.947

0

0

101.947

0

101.947
42.387.267
36.138
42.351.129
323.402
4.126.253
15.706
4.110.547
2.030.012
4.994.670

644.899

4.349.771
53.963.551
53.963.551

15.150.104
44.643.124
720.923
43.922.201
2.063.542
2.063.542
63.257.774
2.911.847
1.680.271
1.231.576
1.262

1.262
128.027.653
128.027.653

14.920
14.920
229.270
202.976.149
24.059.097
2.100.742
23.339.192
148.496.764
751.645
2.857.457
T77.527
134.004
1.159.721
1.205.543
1.205.543
2.102.504
2.102.504
16.758.321
223.286.707
351.314.360

24.996.879
6.427.000
6.427.000

18.569.879

18.569.879

25.932.319
35.939
25.896.380
246.864
3.750.194
12.076
3.738.118
85.281
2.229.302

885.270

1.344.032
57.240.839
57.240.839



Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltme Farklar
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplan)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya istirak
Satis Kazanci

Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net DOnem Kari veya Zarari
Kontrol Glicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

16

14

18
18

18

18

18

8.638.813
8.638.813

0
8.638.813
62.602.364

312.871.220
2.837.014
93.298.657
7.529

-1.530.351
-1.530.351
-1.530.351
27.729.168

2.315.343

25.413.825
152.102.490
38.426.713
91.861
312.963.081
375.565.445

10.223.546

7.930.046

2.293.500
10.223.546
67.464.385

283.784.720
2.837.014
93.298.657
7.529

-1.335.578

-1.335.578

-1.335.578

26.695.093

2.315.343

24.379.750
159.378.512
2.903.493
65.255
283.849.975
351.314.360
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satislarin Maliyeti

TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Giderleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)

Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Donem Vergi (Gideri) Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI)

Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazan¢
Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazang (Zarar)

Surduriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (
Zarar)

Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandinlmig Pay Basina Kazang (Zarar)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari (

Kayiplari)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

19
19

20
20
22
22

23

23

24

25
25

26

18

Cari Donem
01.01.2017 - 31.12.2017

Dipnot Referansi

479.476.905
-400.751.516
78.725.389
78.725.389
-13.269.847
-20.344.458
19.632.643
-9.716.589
55.027.138
3.735.495
-1.040.502
57.722.131
-9.978.023
47.744.108
-9.280.795
-3.381.430
-5.899.365
38.463.313
38.463.313

36.600
38.426.713

13,54477000

-194.773
-194.773

0
-194.773
38.268.540

36.600
38.231.940

Onceki Dénem
01.01.2016-31.12.2016

320.454.576
-283.917.165
36.537.411
36.537.411
-13.183.705
-15.270.127
11.479.424
-7.870.743
11.692.260
868.689
-547.064
12.013.885
-7.586.638
4.427.247
-1.512.999
-452.998
-1.060.001
2.914.248
2.914.248

10.755
2.903.493

1,02343000

-488.764
-488.764

0
-488.764
2.425.484

10.755
2.414.729



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari (Zarari)
Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar)
Dénem Net Kani (Zarari) Mutabakati Ile llgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dusiiklugi (iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Alacaklarda Deger Dustikliigii (iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Stok Deger Distiklugu (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Genel Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis
Karlart ile ilgili Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (
Kazanclar) ile ilgili Diizeltmeler

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanclar) ile ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (
Azalis)

Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki
Artis (Azalis)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Odenen Faiz
Alinan Faiz
Vergi iadeleri (Odemeleri)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislan

Verilen Nakit Avans ve Borclardan Geri Odemeler
Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler
Alinan Faiz

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

Dipnot Referansi

11,12,21

24
22
22

25

25

11

12

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

67.117.275
38.463.313
38.463.313
40.347.438
25.585.850
-85.906
-17.822
-68.084
935.268

223.029

-2.293.500
3.005.739
5.326.723

-1.723.306
9.978.023
2.508.804

-5.436.798

0
9.280.795

-695.292

-695.292

-7.174.392
-11.909.473
-3.751.546
-8.157.927

1.334.705

1.334.705

-9.859.077
-3.439.590
16.493.478

199
16.493.279

76.538

376.059
3.630

372.429

-247.032

-247.032
71.636.359
-8.526.322
5.443.937
-1.436.699
-10.541.533

1.163.902
1.163.902
-11.544.160
-11.511.594
-32.566

-1.627.240
-1.627.240
1.465.965

41.457.212
2.914.248
2.914.248

31.382.174

26.413.258

-665.542
99.714
-765.256
2.392.558

2.267.802

124.756
1.893.839
-732.524
7.586.638
1.442.108
-6.402.383

0
1.512.999

-164.938

-164.938

6.164.210
-4.473.456
1.581.944
-6.055.400

1.820.306

1.820.306

-3.404.170
-840.418
4.964.808
-641.341
5.606.149

-428

1.090.328
3.343

1.086.985

7.007.240

7.007.240
40.460.632
-5.381.653
6.885.088
-506.855
-9.091.889

367.154
367.154
-9.287.011
-9.226.073
-60.938

-468.227
-468.227
296.195



FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri
Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Odenen Temettiiler
Odenen Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

-38.049.401
1.375.000
1.375.000

-26.269.932

-26.269.932

-9.155.434
-3.999.035

18.526.341

18.526.341
15.148.601
33.674.942

-22.713.885
7.500.000
7.500.000

-26.468.326

-26.468.326

-58.305
-3.687.254

9.651.438

9.651.438
5.497.163
15.148.601



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Dipnot Referansi

Ortak Kontrole | Kontrol ]

Tabi Tesebblis Olmayan Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari ok S— Riskten Korunma Kazang / Kayiplar Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar ok R Kardan -~
veya isletmeleri | Paylaraliskin |Pay Bazl Ozkaynaga Dayali Kredi Zkaynaga Jayal Ozkaynak Yontemi ile Forward Zaynak Yontemi te Ayrilan aylar

. Iceren . Sat'f Opsiyon [Odemeler| Finansal Araclara - Riskindeki YFanS?(l /:naclzla\ra Degerlenen Yatinmlarin |Yabanci - - Opsiyonlarin| Sézlesmesinin |Yabanci Para v tDegelrl.enel.-JrL . ig Kisitlanmis Yedekler|Avanslan Geemi Net
Birlesmelerin Degerleme Yatinmlardan | vaddi Duran Maddi Diger Degisiklige a.?_l En St alra Diger Kapsamli Yurtdisindaki Satilmaya Hazir Gergege Uygun Zaman Forward Alim Satim e |r|mla||nr _Igde' Yedekler “ecm|5‘ e
Etkisi Fonu Kaynaklanan Varlik Olmayan Tanimlanmis Yeniden Bagli RITslit;rr]\EZ:un:rana Gelirinden Kar/Zararda : Nékit Akis |isletmeye iligkin Pi‘ger FinénsalVafllklarm Deger Farki Diger DigverYeniden Degerindeki | Bileseninin |Marjlarindaki Kap;z:ﬁ/z\aﬁre;:zz en leaar;l:laann/ K:gnzear:;n
Kazanglar ( Yeniden Duran Varlik | Fayda Plﬁnlarl it Kazanglar ( Siniflandinimayacak Riskinden Yatinm Riskten ||Yeniden Degerleme | Kapsamli Gelire |Degerleme ve Degisiklikler | Degerindeki | Degisiklikler
" Yeniden Yeniden Olgiim ..,, Kazanglari (Kayiplari Korunma Riskinden ve/veya Yansitilan Finansal | Siniflandirma gicikli Siniflandinlacak
Kayiplar) Degerleme ve Olciim Kayiplar) Paylar Degisiklikler
Artislan/ Degerleme Kazanglar/ e ) Kazanglar ( Korunma Siniflandirma Varliklardan Kazang/ Paylar
3 < Kayiplari) Kazanglari ( Kazanglari Kazanglar (Kayiplar|  Kayiplari

. Artislan/ Kayiplan
RezligEm Azalislari eyt Kayiplari) Kayiplari) )

Pay
Sahiplerinin
v Avans| q
Sermaye " -|iskontolan
Katkilar

Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Gzkaynaklar Degjsim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 2.837.014 93.298.657 7.529 -846.814 -846.814 -846.814 25.795.815 138.626.096 21.698.774 160.324.870 281.417.071  65.725 281.482.796

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Dizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iliskin Diizeltmeler

Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler 899.278 20.799.496 21.698.774; -899.278

Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarar) 2.903.493  2.903.493 2.903.493  10.755 2.914.248
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -488.764 -488.764 -488.764 -488.764 -488.764

Sermaye Arttirimi

Sermaye Azaltimi

Sermaye Avans|

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylar -47.080 -47.080 -47.080 -11.225 -58.305
Onceki Dénem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2016 - 31.12.2016 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Gikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonugl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilari

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplar
) Kaleminden Gikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (Yikimliltgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukamliltgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yiikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

D&nem Sonu Bakiyeler 2.837.014 93.298.657 7.529 -1.335.578 26.695.093 159.378.512 2.903.493 162.282.005 283.784.720  65.255 283.849.975

1.335.578 1.335.578

Ozkaynaklar Degisgim Tablosu

Ozkaynaklar Degjgim Tablosu

Dénem Basi Bakiyeler g
5! y 2.837.014 93.298.657 7.529 1.335.578 1335578 1335.578 26.695.093 159.378.512 2.903.493 162.282.005 283.784.720  65.255 283.849.975

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler 1.034.075 1.869.418 -2.903.493 -1.034.075 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Donem Kari (Zarari) 38.426.713 38.426.713 38.426.713  36.600 38.463.313
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -194.773 -194.773 -194.773 -194.773 -194.773
Sermaye Arttirnimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi




Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Kar Paylar

-9.145.440 -9.145.440 -9.145.440  -9.994 -9.155.434

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan

Varligin (Yakimliiliigiin) veya Gergege Uygun Deger

iskinden Korunma iU Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (YukimlilGgiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangi¢ Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 33.866.079 15.150.104
Ticari alacaklar 56.630.987 44.643.124
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 5 4.472.469 720.923
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 52.158.518 43.922.201
Diger alacaklar 728.837 2.063.542
- Iiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 728.837 2.063.542
Stoklar 9 73.184.935 63.257.774
Pesin 6denmis giderler 6.351.437 2.911.847
- [liskili taraflara pesin 6denmis giderler 5 3.222.637 1.680.271
- Iliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 17 3.128.800 1.231.576
Diger donen varliklar 248.294 1.262
- Iliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 17 248.294 1.262
Toplam donen varhklar 171.010.569 128.027.653

Duran varhklar
Diger alacaklar 14.920 14.920
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 14.920 14.920
Yatirim amagli gayrimenkuller 10 229.270 229.270
Maddi duran varliklar 11 188.824.076 202.976.149
- Arazi ve arsalar 24.059.097 24.059.097
- Yeralti ve yeriistii diizenleri 1.970.799 2.100.742
- Binalar 25.374.994 23.339.192
- Tesis makine ve cihazlar 129.202.714 148.496.764
- Tasitlar 716.404 751.645
- Mobilya ve demirbaslar 2.932.905 2.857.457
- Ozel maliyetler 145.475 77.527
- Yapilmakta olan yatirimlar 3.521.981 134.004
- Diger maddi duran variiklar 899.707 1.159.721
Maddi olmayan duran varliklar 847.316 1.205.543
- Diger maddi olmayan duran variiklar 12 847.316 1.205.543
Pesin 6denmis giderler 3.729.744 2.102.504
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 17 3.729.744 2.102.504
Ertelenmis vergi varligi 25 10.909.550 16.758.321
Toplam duran varhklar 204.554.876 223.286.707
Toplam varhklar 375.565.445 351.314.360

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 101.947 24.996.879
- Iligkili taraflara kisa vadeli bor¢clanmalar 5,7 - 6.427.000
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 5,7 - 6.427.000
- Iliskili olmayan taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar 101.947 18.569.879
- Banka kredileri 7 - 18.569.879
- Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 101.947 -
Ticari borglar 42.387.267 25.932.319
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 5 36.138 35.939
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 42.351.129 25.896.380
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 323.402 246.864
Diger borglar 4.126.253 3.750.194
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 5 15.706 12.076
- Iligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 4.110.547 3.738.118
Doénem kari vergi ylkiimliiligi 25 2.030.012 85.281
Kisa vadeli karsiliklar 4.994.670 2.229.302
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 16 644.899 885.270
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 4.349.771 1.344.032
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 53.963.551 57.240.839
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 8.638.813 10.223.546
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 16 8.638.813 7.930.046
- Diger uzun vadeli karsiliklar 14 - 2.293.500
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.638.813 10.223.546
Ozkaynaklar
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 312.871.220 283.784.720
Odenmis sermaye 18 2.837.014 2.837.014
Sermaye diizeltme farklar 18 93.298.657 93.298.657
Paylara iligkin primler 7.529 7.529
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler (1.530.351) (1.335.578)
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim kayiplart 18 (1.530.351) (1.335.578)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27.729.168 26.695.093
- Sermaye eklenecek gayrimenkul veya istirak kazanct 18 2.315.343 2.315.343
- Yasal yedekler 18 25.413.825 24.379.750
Gecgmis yillar karlart 152.102.490 159.378.512
Net donem kari 38.426.713 2.903.493
Kontrol giicii olmayan paylar 91.861 65.255
Toplam 6zkaynaklar 312.963.081 283.849.975
TOPLAM KAYNAKLAR 375.565.445 351.314.360

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden ge¢cmis) denetimden gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Hasilat 19 479.476.905 320.454.576
Satislarin maliyeti (-) 19 (400.751.516) (283.917.165)
Briit kar 78.725.389 36.537.411
Genel yonetim giderleri (-) 20 (13.269.847) (13.183.705)
Pazarlama giderleri (-) 20 (20.344.458) (15.270.127)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 19.632.643 11.479.424
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (9.716.589) (7.870.743)
Esas faaliyet kar1 55.027.138 11.692.260
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 3.735.495 868.689
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 23 (1.040.502) (547.064)
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 57.722.131 12.013.885
Finansman giderleri (-) 24 (9.978.023) (7.586.638)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 47.744.108 4.427.247
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 25 (9.280.795) (1.512.999)
- Dénem vergi gideri (-) 25 (3.381.430) (452.998)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 25 (5.899.365) (1.060.001)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari 38.463.313 2.914.248
Doénem karmin dagilim
- Kontrol giicii olmayan paylar 36.600 10.755
- Ana ortaklik paylar1 38.426.713 2.903.493
Pay basina kazan¢ 26 13,54477 1,02343
- Stirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 26 13,54477 1,02343
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar:
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar (194.773) (488.764)
Diger kapsamh gelir (194.773) (488.764)
Toplam kapsamh gelir 38.268.540 2.425.484
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
- Kontrol giicii olmayan paylar 36.600 10.755
- Ana ortaklik paylar1 38.231.940 2.414.729

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem - 31 Aralik 2017 (Bagimsiz Denetimden Gecmis)

Donem basi
bakiyeler
Transferler
Toplam
kapsamli gelir
Kar paylan
Doénem sonu
bakiyeler

Odenmis
Sermaye

2.837.014

2.837.014

Sermaye
Diizeltme
farklar

93.298.657

93.298.657

Pay ihrac
pirimleri/
iskontolar1

7.529

7.529

Tammmlanms

fayda planlar

yeniden dl¢iim
kazanc¢/kayiplar

(1.335.578)

- (194.773)

(1.530.351)

Onceki donem - 31 Aralik 2016 (Bagimsiz Denetimden Gecmis)

Donem basi
bakiyeler
Transferler
Toplam
kapsaml gelir
Kar paylari
Doénem sonu
bakiyeler

Odenmis
Sermaye

2.837.014

2.837.014

Sermaye
Diizeltme
farklan

93.298.657

93.298.657

Pay ihrac
pirimleri/
iskontolari

7.529

7.529

Tanimlanmis

fayda planlan

yeniden dl¢iim
kazanc¢/kayiplar

(846.814)

- (488.764)

(1.335.578)

Kardan
Ayrilan
Kisitlanms
yedekler

26.695.093
1.034.075

27.729.168

Kardan
Ayrilan
Kisitlanmis
yedekler

25.795.815
899.278

26.695.093

4

Birikmis Karlar

Gecmis Net donem
yillar kan kary/zarari
159.378.512 2.903.493
1.869.418 (2.903.493)
- 38.426.713
(9.145.440) -
152.102.490  38.426.713

Birikmis Karlar

Gec¢mis Net donem
yillar kani karyvzarari
138.626.096 21.698.774
20.799.496 (21.698.774)
- 2.903.493
(47.080) -
159.378.512 2.903.493

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Ana
ortakhga ait
ozkaynaklar

283.784.720
38.231.940
(9.145.440)

312.871.220

Ana
ortakhga ait
ozkaynaklar

281.417.071
2.414.729
(47.080)
283.784.720

Kontrol  Ozkaynaklar
Giicii
Olmayan
paylar
65.255 283.849.975
36.600 38.268.540
(9.994) (9.155.434)
91.861 312.963.081
Kontrol (")zkaynaklar
Giicii
Olmayan
paylar
25.725 281.482.796
10.755 2.425.484
(11.225) (58.305)
65.255 283.849.975



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden gecmis denetimden ge¢mis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 67.117.275 41.457.212
Donem Kkari 38.463.313 2.914.248
- Stirdiiriilen faaliyetlerden donem kart 38.463.313 2.914.248
Doénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 40.347.438 31.382.174
Amortisman ve itfa paylar ile 1lgili diizeltmeler 11,12, 21 25.585.850 26.413.258
Deger diistikliigii (iptali )ile ilgili diizeltmeler (85.906) (665.542)
- Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (17.822) 99.714
- Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (68.084) (765.256)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 935.268 2.392.558
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 223.029 2.267.802
- Genel karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler (2.293.500) -
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 3.005.739 124.756
Faiz gelirleri ve giderleri ile 1lgili diizeltmeler 5.326.723 1.893.839
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.723.306) (732.524)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 9.978.023 7.586.638
- Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 22 2.508.804 1.442.108
- Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri 22 (5.436.798) (6.402.383)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 25 9.280.795 1.512.999
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan diizeltmeler (695.292) (164.938)
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (695.292) (164.938)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (7.174.392) 6.164.210
Ticari alacaklardaki azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler (11.909.473) (4.473.456)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (3.751.546) 1.581.944
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals (artis) (8.157.927) (6.055.400)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 1.334.705 1.820.306
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azaly (artis) 1.334.705 1.820.306
Stoklardaki artisla ilgili diizeltmeler (9.859.077) (3.404.170)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) (3.439.590) (840.418)
Ticari borglardaki (azalig)/artigla ilgili diizeltmeler 16.493.478 4.964.808
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalig) 199 (641.341)
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 16.493.279 5.606.149
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 76.538 (428)
Faaliyetler ile Ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 376.059 1.090.328
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) 3.630 3.343
.- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) 372.429 1.086.985
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (247.032) 7.007.240
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis/(artis) (247.032) 7.007.240
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 71.636.359 40.460.632
Odenen faiz (8.526.322) (5.381.653)
Alman faiz 5.443.937 6.885.088
Vergi 6demeleri 25 (1.436.699) (506.855)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (10.541.533) (9.091.889)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 1.163.902 367.154
- Maddi duran varhiklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 1.163.902 367.154
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (11.544.160) (9.287.011)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 11 (11.511.594) (9.226.073)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglarr 12 (32.566) (60.938)
Verilen nakit avans ve bor¢lardan geri 6demeler (1.627.240) (468.227)
- Diger verilen nakit avans ve borglardan geri odemeler (1.627.240) (468.227)
Alman faiz 1.465.965 296.195
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (38.049.401) (22.713.885)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 1.375.000 7.500.000
- Kredilerden nakit girisleri 1.375.000 7.500.000
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (26.269.932) (26.468.326)
- Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart (26.269.932) (26.468.326)
Odenen temettiiler (9.155.434) (58.305)
Odenen faiz (3.999.035) (3.687.254)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS) 18.526.341 9.651.438
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 15.148.601 5.497.163
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 33.674.942 15.148.601

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket” veya “Kartonsan”) faaliyet konusu kuse karton
iiretimi ve ticaretidir. Kartonsan Sermaye Piyasasi Kurul’una (“SPK”) kayitli olup, hisseleri 1985
yilindan beri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS”) islem gormektedir. Hisselerinin tamami BIAS’A kote
edilmis olup yildiz pazarda islem gérmektedir. Kartonsan’in halka agiklik oran1 % 24,79 olup, Sirket’in
nihai kontrolii PAK Grubu sirketleri vasitasiyla PAK Ailesi iiyelerindedir (Dipnot 18).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Prof. Dr. Biilent Tarcan Cad/Sok. No:5 Pak Is Mrk. Kat: 3

Gayrettepe/ISTANBUL dur. Sirket’in ana merkezi Istanbul olup Kullar Koyii 41001 Kocaeli’de
fabrikas1 bulunmaktadir.

Tam konsolidasyona tabi bagh ortakliklarin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
detaylar1 agagidaki gibidir:

Sirket’in ortakhik pavi

Sirket unvam Faaliyet konusu 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Selka”)  Kuse karton ticareti 999,37 %99,37
Donkasan Dontistiiriilen Atik Kagit San.

ve Tic. A.S. (“Donkasan”)  Hurda kagit iiretimi ve ticareti %100,00 %100,00

Bundan boyle konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarinda Sirket ve bagli ortakliklari “Grup”
olarak adlandirilacaktir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi taseron isgileri hari¢ 313 kigidir.
(31 Aralik 2016: 320).

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere Yonetim Kurulu'nun 15 Subat 2018 tarihli
YK/2018-04 sayili toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Yo6netim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidiir Haluk Iber ile Yénetim Kurulu Baskan: Unal Bozkurt tarafindan imzalannustir.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmistir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) icermektedir.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar ger¢evesinde hazirlanmistir.

Sirket ve Tirkiye’de kayitli olan Bagl Ortakliklar1 muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yukiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden 6lglilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in
raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siiflandirilir.

2.1.4 Konsolidasyon

Konsolidasyona iliskin esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini
icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk ac¢isindan, gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yapilmistir. Bagh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma
veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya hari¢ birakilmislardir.

Bagli Ortakliklar

Bagli Ortakliklar, ana ortakligin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
ve/veya kontrol ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin
%350’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar iizerinde fiili kontroliinii
kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarini ana ortakligin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.1.4 Konsolidasyon (Devam)

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Kartonsan ve Bagli Ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili
Ozkaynaklar ile kargilikli olarak netlestirilmistir. Kartonsan ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup ici
islemler ve bakiyeler konsolidasyon iglemi sirasinda netlestirilmistir. Kartonsan’in sahip oldugu
hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir. Baglh Ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer
oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte de
konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmistir. Bagl ortakligin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana
ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda “Kontrol giicii
olmayan paylar” olarak gosterilir.

Tam konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin detaylar1 agagidaki gibidir:

Sirket’in Ortakhik Payi

31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016
Dogrudan ve Dogrudan ve
dolayh Etkin dolayh Etkin
ortakhk ortakhk ortakhk ortakhk
Sirket unvani Sermayesi orani orani orani orani
Selka 1.250.000 %99,37 %99,37 %99,37 %99,37
Doénkasan 93.152 %100,00 %100,00 %100,00 %100,00

2.1.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarin etkileyecek, bilanco tarihi itibarryla vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilanco tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 gbz Oniinde

bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi

Grup vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar ve yatirim indirimden kaynaklanan indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar1 bulunmaktadir. Grup, sd6z konusu ertelenmis vergi varliklarim1 muhasebelestirirken,
gelecekteki kar projeksiyonlarini ve cari donemlerde olusan zararlarin son kullanilabilecegi tarihleri géz
oniinde bulundurulmustur (Dipnot 25). Bu konu ile ilgili olugan nihai vergisel sonuglarin baglangicta
kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini etkileyebilecektir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.1.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devami)
Yatirim indirimi

Dipnot 13’te agiklandig1 lizere, Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi ¢er¢evesinde cari ve miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden
yararlanilabilecegini ongorerek, tesvik kapsamindaki yatirim harcamalar1 toplaminin % 15 ine tekabiil
eden ve detay1 asagida gosterilen tutarlarda TL ertelenmis vergi varligi hesaplayarak, mali tablolara
dahil etmistir. (Dipnot 25). Tamamlama ekspertizinin sonucuna gore, belirtilen yatirim tutarlarina
iligkin muhasebelestirilen ertelenmis vergi varligi degisebilecektir.

31.12.2017 31.12.2016
Yatirim Ertelenmis Yatirim Ertelenmis
Harcamasi Vergi Varhigi  Harcamasi Vergi Varhgi
Devreden ( Donem basi) 128.807.801 19.321.170 128.808.644 19.321.297
Harcama Tutari/Diizeltme 10.854.602 1.628.190 (843) (127)
Vergi Indirimi Olarak Yararlanilan (6.881.864) (1.032.279) - -
Bakiye (Donem Sonu) 132.780.539 19.917.081 128.807.801 19.321.170

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, KGK tarafindan yaymlanan ve yiiriirliikte bulunan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yuriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : Standart Eylil 2016° da
yayinlanmistir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ile
ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi igin
model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olas1 etkileri
degerlendirilmektedir.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

a) 31 Aralik 2017 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamui):

e TFRS 9 “Finansal Araglar” (Nihai Standart): Ocak 2017’ de yaymlanan standart finansal varlik
ve yikiimliliklerin, smiflandirilmasi ve 6l¢timil ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine
gecmistir. TFRS 9; itfa edilmis eger ve gercege uygun deger olmak iizere Ol¢iimle ilgili iki
model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar1 gercege uygun degeri ile dlgiiliirken; bor¢glanma
araglarinin kontrata bagli nakit getirisi Grup tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparay1 iceriyorsa, borglanma araglar itfa edilmis deger ile Olgiiliir. Yikiimliilikler igin
standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmasi da dahil
olmak {izere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir. 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

e TRFS YORUM 22 “Yabanc1 Paral1 Islemler ve Avans Tutarlar1” Yorum, isletmeler tarafindan
parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢in
muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler i¢in islem
tarihinin pesin 6demeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigtin ilk
muhasebelestirme tarihi olacagina aciklik getirmektedir. Standart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir.
Finansal tablolara olas1 etkileri degerlendirilmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

Degisiklikler TFRS 12°deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger iki degisiklik
ise 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir.
Finansal tablolara olas1 etkileri degerlendirilmektedir.

e TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1® min Ilk Uygulanmas1”
TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligkin agiklamalar, ¢alisanlara
saglanan faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi
yillik iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

e TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara iliskin Aciklamalar”
TFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin baglh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirnmlarin1 TFRS 5 uyarinca satig amagh
olarak simiflandirilmasi (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda,
TFRS 12’ye goreyapilmasi gereken dzet finansal bilgilerin agiklanmasinin gerekli olmadiginin
eklenmesi.

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”
Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi
girisimi, yatirnm fonu, menkul kiymetler veya yatinm amach sigorta fonlar1 gibi isletmeler
tarafindan sahip olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlar igin
TFRS 9’a gore gercege uygun deger yonteminin uygulanmasina imkan taninmas.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

b) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler;

e UMS 40 “Yatinm Amaghi Gayrimenkullerin Transferi”: UMSK tarafindan yatinm amagh
gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan yatirim amagli gayrimenkiil
grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek iizere UMS 40
Yatirim Amagli Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Stndart 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu
olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

e UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin belirsizlikler”: UMSK tarafindan gelir vergilerinin
hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek {izere
UFRYK 23 Yorumunu yayimlanmistir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Finansal
tablolara olas etkileri degerlendirilmektedir.

e UFRS 16 “Kiralama Islemleri: UMS 17 standardinin yerine ge¢mek iizere Ocak 2016’da
yayimmlanmisgtir. Kiract konumundaki isletmeler igin faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama
ayrimint  bir ¢ok durumda ortadan kaldirmaktadir. Kiralayan durumundaki isletmelerin
mubhasebelestirme politikalart UMS17 ile biiyiik oranda aynidir. UFRS 16, Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 15 Miisterilerle
Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat Standardi ile birlikte uygulanmak sart1 ile erken uygulamaya
izin vermektedir. Finansal tablolara olan etkisi degerlendirilmektedir.

e UFRS 2 “Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii” Degisiklikler Haziran 2016” da
yaymlanmistir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Nakde Dayali Hisse Bazli Odemelerin 6l¢iim esaslarii ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan
Ozkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Finansal
tablolara olas etkileri degerlendirilmektedir.

e UFRS 17 Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi: UMSK, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme,
Olciim, sunum ve agiklama konularinda ilkeleri belirlemek amaciyla UFRS 17’yi yayimlamstir.
Standardin amac1 sirketlerin bu tiir s6zlesmelerin dogrulukla amaca uygun sunumunu saglamaktir.
Standart 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup finansal tablolara herhangi bir etkisi olmayacaktir.

e UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardinda Degisiklikler: Bu degisiklikle, finansman faaliyetleri
sonucu yiikiimliiliklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal
tablo kullanicilari tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, UMS 7’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

b) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devamu);

e UMS 12 Gelir Vergileri Standardinda Degisiklikler — Gergeklesmemis Zararlar I¢in Ertelenmis
Vergi Varliklarinin Kayitlara Alinmasi: Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup
olmadigimin, sadece varligin net defter degeri ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin
karsilagtirilmasima bagli bulundugu ve ilgili varligin net defter degerinde gelecekte meydana
gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi
konusuna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UMS 12°de yapilan bu
degisikligin uygulanmasmin konsolide finansal tablolar {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklikler gegcmise doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin etkisi ileriye doniik olarak ve kar veya zarar ile
iliskilendirilerek asagida belirtilen donemlerde finansal tablolara yansitilmaktadir:

- sadece degisikligin yapildigi cari donem ile ilgiliyse degisikligin yapildigi donemde veya

- gelecek donemler ile de ilgiliyse hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan

o6nemli tahminler 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda

kullanilan tahminlerle tutarlidir. Tespit edilen 6nemli hatalar ge¢gmise doniik olarak diizeltilir ve 6nceki

donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi

veya tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es

zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Gelir kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarimin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a

akmasiin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden

tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diislilmesi suretiyle bulunmustur.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
. (Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

Gelir kaydedilmesi (Devami)

Grup’un mal satiglar1 kuse karton ve hurda kagit satiglarindan olusmakta olup, mallarin satisindan elde
edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

. Grup’un miilkiyetle ilgili tiim dnemli risk ve getirileri aliciya devretmesi,

. Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi,

. Isleme iliskin ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olas1 olmast,

. Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerinin giivenilebilir bir sekilde
Olciilmesi.

Grup’un hizmet gelirleri vals taglama gelirlerinden olusmaktadir. Grup sahip oldugu otoprodiiktor
lisansi ¢ercevesinde elektrik satisi ger¢eklestirmektedir. Hizmet satisindan elde edilen gelir glivenilir bir
sekilde oOlciilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir.
Sonucun giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi durumda gelir, bu gelirle iligskilendirilebilecek gerceklesen
giderlerin geri kazanilabilir miktar1 kadar yansitilir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini séz konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir (Dipnot 23).

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile
tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore konsolide finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Grup’un stoklart genel olarak hammadde niteligindeki kimyasal malzeme, isletme malzemesi ve hurda
kagit stoklarindan, mamul stoklari ise satisa hazir kuse karton stoklarindan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetlerin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt
iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olugsan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir (Dipnot 9).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diisiikliigliniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devam)

Maddi duran varhklar (Devami)

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
tizere ekonomik Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

2017 2016
Cinsi Oran (%) Oran (%)
Binalar 2-25 2-25
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4-6,67 4-6,67
Tesis, Makine ve Cihazlar 6,67 - 25 6,67 - 25
Doseme ve Demirbaslar 20 -33 20-33
Tagitlar 20 - 25 20 - 25
Ozel Maliyetler 20 20
Diger Maddi Duran Varliklar 10 -20 10 -20

Sabit kiymetlerin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilagtirilmast sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir. Bakim ve onarim giderleri
gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir (Dipnot 11).

Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan
olugsmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile
mevcutsa deger diisiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.
Amortisman oranlar1 %20 ile %33 arasindadir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 12).

Varlhiklarda deger diisiikliigii

Grup, itfaya tabi olan varliklar i¢in, her bir bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger disiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar satigi gergeklestirme maliyetlerinden
arindirilmis makul deger ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligi siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Nakit {ireten birim diger varlik veya varlik gruplarindan biiyiik 6l¢iide bagimsiz
olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiigiik ayristirilabilir varlik grubunu ifade
etmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devam)
Varliklarda deger diisiikliigii (Devami)

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disikliiginiin kayitlara almmalarint izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hi¢
deger diisiikliigii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak
net defter degerini arttirmayacak sekilde geri gevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara
yansitilir. Cari donemde ve 6nceki donemde varliklarda deger diisiikliigii olusturacak bir durum mevcut
degildir.

Finansal Kiralama:

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri {istiine aldig1 maddi varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama
doneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden
diisiik olani lizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit bir oranin
elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi
boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran
varliklar, varligin tahmini faydali mrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi boyunca
normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Grup’un en dnemli operasyonel kiralamasi
sirket merkezine iliskindir. Sirket merkezine iligkin olarak donemdeki kira gideri 619.296 TL olup,
faaliyet giderleri arasinda muhasebelestirilmektedir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 563.304 TL).

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar miisterilere satilan ticari mal ya da saglanan hizmetler sonucu ortaya c¢ikan
miisgterilerden alacaklardir. Eger ticari alacaklarin tahsilati i¢in beklenen siire 1 y1l ya da daha kisa ise,
bu alacaklar kisa vadeli alacaklar olarak siiflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli alacaklar olarak
siniflandirilirlar. Ticari alacaklar deftere ilk gergcege uygun degerleriyle kaydedilir ve izleyen
donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii karsilig: diisiilerek
takip edilir (Dipnot 6).
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devam)
Ticari borg¢lar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 yil ya
da daha kisa ise, bu borglar kisa vadeli borglar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar
olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oram
yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii karsilig1 ayrilarak muhasebelestirilir
(Dipnot 6).

Kur degisiminin etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Pay basina kazang

Pay basina kar, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil kérlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 26).

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade eder.

Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 29).

Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar
Grup’un, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu ylikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve

s0z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.
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Karsiliklar, kosullu varhik ve bor¢lar (Devam)

Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta baglh
yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliik, giivenilir
tahmin yapilmadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliliigii dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin ger¢eklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagh varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ti¢iincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
mubhasebelestirilir (Dipnot 14, 15).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ve is
ortakliklar1 iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. iliskili taraf islemleri, bakiyeleri v.b.
bilgiler Dipnot 5’de yer almaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tegvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagi ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi slirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen
maliyetlerde eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Devletin sagladigi
tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir (Dipnot 13).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme

bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari donem vergi yikiimliiliigi ile ertelenmis
vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
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Cari donem vergi yiikiimliiliigii

Cari y1l vergi yilikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi ylkiimliiligi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli Ol¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmusgtir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kér veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen indirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varligiin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya 6nemli 6l¢iide
kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da ylkiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate almir (Dipnot 25).
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Donem cari vergi gideri ve ertelenmis vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis
vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup, donem sonuclar1 ilizerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
bilanconda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde netlestirilmektedir
(Dipnot 25).

Emeklilik ve kidem tazminati karsihg:

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar1 konsolide finansal
tablolarda gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Glincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlart olarak nitelendirilir.

Konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik
tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan armdirilmig
uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Emeklilik
tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonug¢larinda kidem tazminati gideri olarak
gosterilmektedir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliliiklerle ilgili olarak yapilan
hesaplamalarda ortaya ¢ikan aktiieryal kayip ve kazanglar, dogrudan 6zsermaye igerisinde
mubhasebelestirilmektedir (Dipnot 16).

Nakit akis tablosu
Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yliksek

yatirnmlar i¢cermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir (Dipnot 4).
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Yatirnm amach gayrimenkuller
Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadir.

Yatinm amacgh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir.

Yatinm amagh gayrimenkullerin kullanim dis1 kalmalart veya satilmalari durumunda, bilangodan
cikartilirlar. Bu gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir (Dipnot 10).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 18).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu kuseli karton {iretimi ve ticaretidir. Grup’un faaliyet
alani, irdnlerin niteligi ve ekonomik Ozellikleri, Uretim siiregleri, miisterilerin risklerine gore
smiflandirilmas1 ve {riinlerin  dagitiminda kullanilan ydntemler benzerdir. Ayrica, Grup’un
organizasyon yapist, Grup’un farkli faaliyetleri iceren ayr1 boliimler halinde yonetilmesi yerine tek bir
faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlari tek bir
faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek
kaynaklarin  tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin  incelenmesi bu c¢ergevede
degerlendirilmektedir.

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kasa 110.114 103.214
Bankalar

- Vadesiz mevduat - TL 2.238.495 1.197.460

- Vadesiz mevduat - Yabanci para 846.573 361.997

- Vadeli mevduat - TL 20.130.973 4.969.503

- Vadeli mevduat - Yabanci para 10.539.924 8.517.930

Kredi kart alacaklari - -

Toplam 33.866.079 15.150.104

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 23 giindiir (31 Aralik 2016: 1 giin).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 20.130.973 TL (31 Aralik 2016: 4.969.503 TL) tutarindaki TL cinsinden
vadeli mevduatlarin faiz orani yillik % 14,75 olarak gergeklesmistir (31 Aralik 2016: % 9,25). 31 Aralik
2017 tarihi itibartyla 10.539.924 TL yabanc1 para cinsinden mevduatlarin faiz orani yillik % 0,24 olarak
gerceklesmistir. (31 Aralik 2016: 8.517.930 TL tutarindaki yabanci para cinsinden vadeli mevduat
bulunmakta olup, yillik agirlikli ortalama faiz oran1 % 0,22 olarak gerceklesmistir.)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarina konu olan nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 33.866.079 15.150.104
Faiz tahakkuku (-) (191.137) (1.503)
Nakit akim tablosu nakit ve nakit benzerleri 33.674.942 15.148.601
DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
a) Hiskili taraflardan ticari alacaklar
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A 4.472.469 720.923
Toplam 4.472.469 720.923
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
b) Mliskili taraflara pesin 6denmis giderler
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A 3.222.637 1.680.271
Toplam 3.222.637 1.680.271

) Iliskili taraflara ticari borclar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Ece Plaza Yonetim Hizmetleri A.S. 30.999 30.267
Pak Holding A.S. 5.139 5.577
Pak Gida Uretim ve Paz. A.S. - 95
Toplam 36.138 35.939
d) Kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 7) 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Oycan Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. - 6.427.000
Toplam - 6.427.000
e) Iliskili taraflara diger borclar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Ortaklar (Temettii) 15.706 12.076
Toplam 15.706 12.076
f) iliskili taraflara mal ve hizmet satislar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Mel Macedonian Paper Mills S.S.A 9.653.973 5.317.094
Hiiseyin Kalkavan Ins.San.Tic.A.S. 287 -
Toplam 9.654.260 5.317.094
2) iliskili taraflardan mal ve hizmet ahmlar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Mel Macedonian Paper Mills S.S.A 21.655.906 11.368.883
Oycan Ith. Thr. ve Tic. A.S. (*) 296.802 1.182.141
Ece Plaza Yonetimi A.S.(**) 934.536 834.797
Hiiseyin Kalkavan ins.San.Tic.A.S. 72.475 -
Pak Holding A.S.(*¥**) 19.841 19.792
Pak Gida A.S. 7.035 7.161
Toplam 22.986.595 13.412.774

(*)  Hukuk miisavirlik hizmeti yansitmasindan olusmaktadir.
(**) Pak Is Merkezi kira ve aidatindan olugsmaktadir.
(*¥**) Krediye iliskin faiz giderlerinden olugmaktadir.
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DIPNOT 5 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
h)  Ust yonetime saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Ust yonetime saglanan faydalar 2.280.725 2.204.862

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 donemleri igerisinde iist yonetime saglanan faydalarin tamami kisa
vadeli faydalardir ve iicret, prim, isten ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger &demeleri
icermektedir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 donemleri i¢erisinde isten ayrilma sonrasi faydalar, hisse
bazli 6demeler ve diger uzun vadeli faydalar bulunmamaktadir.

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alicilar 52.577.109 44.260.507
Alacak senetleri 1.110.468 1.269.143
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (390.474) (451.042)
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligi (1.138.585) (1.156.407)
Toplam 52.158.518 43.922.201

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 22 giin olup (31 Aralik 2016: 29 giin), kullanilan yillik etkin faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
TL alacaklar % 14,00 % 11,00

Bilango tarihi itibartyla azami kredi riski, yukarida tanimlanan alacak gruplarinin kayith degerleri
kadardir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup, ticari alacaklarina karsilik 34.095.261 TL (31 Aralik
2016: 21.126.212 TL) tutarinda ipotek ve teminat mektubunu elinde bulundurmaktadir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin donem ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak 1.156.407 1.056.693
Yil igerisindeki artig 53.592 232.525
Tahsilatlar (71.414) (132.811)
Toplam 1.138.585 1.156.407
b) fliskili olmayan taraflara ticari borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Saticilar 42.548.749 26.055.470
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri (197.620) (159.090)
Toplam 42.351.129 25.896.380
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DIPNOT 7 - KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli finansal krediler - 24.993.131

Kisa vadeli finansal kiralama borglari 101.947 -

Diger finansal borglar - 3.748

Toplam 101.947 24.996.879

Kisa vadeli finansal kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Faiz Faiz

TL orani (%) TL orami (%)

Avro finansal krediler - - 18.566.131 0,75

TL finansal krediler - - 6.427.000 11,15
Toplam - 24.993.131

Kisa vadeli finansal kiralama borglarina iliskin detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam kiralama Toplam
odemesi Faiz yiikiimliiliik odemesi Faiz yiikiimliiliik
Fin. kir. borg. 107.156 (5.209) 101.947 - - -
107.156 (5.209) 101.947 - - -

DiPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibartyla diger alacak ve borglarinin detaylar asagidaki gibidir:

a) Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
diger alacaklar

Vergi dairesinden vergi iadesi alacaklari 697.296 2.003.182

Personelden alacaklar 30.374 59.296

Verilen depozito ve teminatlar 1.167 1.064

Toplam 728.837 2.063.542

b) iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 14.920 14.920

Toplam 14.920 14.920
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DIPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami

c) iliskili olmayan taraflara diger borclar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 2.400.435 2.213.083
Odenecek SGK primleri 1.305.172 987.163
Alman siparig avanslari 379.902 523.506
Diger cesitli borglar 25.038 14.366
Toplam 4.110.547 3.738.118
DiPNOT 9 - STOKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
IIk madde ve malzeme 35.557.631 19.356.926
Yar1 mamuller 901.762 622.724
Mamuller 28.706.672 38.861.113
Ticari mallar 8.022.398 4.488.623
Stok deger diisiikligii karsiligt (3.528) (71.612)
Toplam 73.184.935 63.257.774

1 Ocak - 31 Aralik 2017 doéneminde 291.357.285 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 179.394.391 TL)
tutaridaki stok maliyeti satiglarin maliyeti igerisinde giderlestirilmistir (Dipnot 19 ve 21).

Stok deger diisiikliigii karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak (71.612) (836.868)
Satiglar nedeniyle gelir tablosuna intikal 71.612 836.868
Cari donemde ayrilan karsilik (-) (3.528) (71.612)
Toplam (3.528) (71.612)

Stok deger diislikliigl karsilig1 ayrilmig stoklarin maliyet bedeli, net gergeklesebilir degeri ve ayrilan

karsiliga iligkin tablo asagidaki gibidir:
1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Maliyet bedeli (133.999) (886.996)
Net gerceklesebilir deger 130.471 815.384
Ayrilan karsihik (3.528) (71.612)

Yiiktimliiliikler kargiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.
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DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagli gayrimenkullerin tutar1 229.270 TL’dir (31 Aralik 2016: 229.270 TL). Dénem igerisinde
yatirim amagh gayrimenkullere iligkin hareket bulunmamaktadir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: Yoktur).

Yatirim amagli gayrimenkuller maliyet bedeli ile finansal tablolarda yer almistir. Yatirnm amach
gayrimenkullerin gercege uygun degeri 249.000 TL dir. Yatirim amagli gayrimenkuliin ger¢ege uygun
degeri SPK lisansli TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 22 Subat 2008 tarihinde yapilan
ekspertiz raporundaki deger dikkate alinarak Grup yonetimince Ongorilmiistiir. TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan tespit edilen deger 249.000 TL olup Grup yonetimi séz konusu
gayrimenkuliin Sazlidere baraj havzasinda kalmasi ve lizerinde imar kist1 bulunmasi sebebiyle
22 Subat 2008 sonrasinda bu gayrimenkuliin degerinde onemli bir degisiklik olmadigini
diisiinmektedir.
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DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralk
1 Ocak 2017 Girisler Cikislar Transferler 2017
Maliyet:
Arsalar 24.059.097 - - - 24.059.097
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 6.929.997 - - 88.493 7.018.490
Binalar 47.268.731 - - 4.255.702 51.524.433
Makine tesis ve cihazlar 503.681.167 5.989.725 (485.448) (3.087.827)  506.097.617
Tasitlar 1.337.429 28.705 - - 1.366.134
Doseme ve demirbaglar 13.546.845 726.161 - - 14.273.006
Ozel maliyetler 374.939 94.575 - - 469.514
Diger maddi duran varliklar 1.319.166 28.083 (208.512) - 1.138.737
Yapilmakta olan yatirimlar 134.004 4.644.345 - (1.256.368) 3.521.981
598.651.375 11.511.594 (693.960) - 609.469.009
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yertistii diizenleri (4.829.255) (218.436) - - (5.047.691)
Binalar (23.929.539) (1.393.867) - (826.033) (26.149.439)
Makine tesis ve cihazlar (355.184.403) (22.745.530) 209.423 825.607  (376.894.903)
Tasitlar (585.784) (63.946) - - (649.730)
Doseme ve demirbaglar (10.689.388) (651.139) - 426 (11.340.101)
Ozel maliyetler (297.412) (26.627) - - (324.039)
Diger maddi duran varliklar (159.445) (95.512) 15.927 - (239.030)
(395.675.226) (25.195.057) 225.350 - (420.644.933)
Net defter degeri 202.976.149 188.824.076
31 Arahk
1 Ocak 2016 Girisler Cikislar Transferler 2016
Maliyet:
Arsalar 24.059.097 - - - 24.059.097
Yer alt1 ve yeriistil diizenleri 6.549.687 - - 380.310 6.929.997
Binalar 47.219.982 - - 48.749 47.268.731
Makine tesis ve cihazlar 496.051.980 2.396.651 (8.000) 5.240.536 503.681.167
Tagitlar 1.524.704 1.525 (188.800) - 1.337.429
Doseme ve demirbaglar 12.531.424 1.063.995 (48.574) - 13.546.845
Ozel maliyetler 302.939 72.000 - - 374.939
Diger maddi duran varliklar 1.259.714 74.553 (15.101) - 1.319.166
Yapilmakta olan yatirimlar 186.250 5.617.349 - (5.669.595) 134.004
589.685.777 9.226.073 (260.475) - 598.651.375
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (4.626.410) (202.845) - - (4.829.255)
Binalar (22.888.205) (1.041.334) - - (23.929.539)
Makine tesis ve cihazlar (331.267.368) (23.920.035) 3.000 - (355.184.403)
Tasitlar (517.974) (83.536) 15.726 - (585.784)
Doseme ve demirbaglar (10.098.162) (630.291) 39.065 - (10.689.388)
Ozel maliyetler (272.977) (24.435) - - (297.412)
Diger maddi duran varliklar (63.667) (96.245) 467 - (159.445)
(369.734.763) (25.998.721) 58.258 - (395.675.226)
Net defter degeri 219.951.014 202.976.149

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihaz tutar
393.898 TL dir. (31 Aralik 2016: Yoktur).

Doénem amortisman giderinin 24.720.102 TL’si (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 25.329.680 TL) satiglarin
maliyetine, 268.420 TL’si (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 279.067 TL) pazarlama giderlerine ve 206.535
TL’si (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 389.974 TL) ise genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (Dipnot 20)
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DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet:
Haklar ve bilgisayar yazilimlar 3.304.961 32.566 - 3.337.527
3.304.961 32.566 - 3.337.527
Birikmis itfa pay::
Haklar ve bilgisayar yazilimlar (2.099.418) (390.793) - (2.490.211)
(2.099.418) (390.793) - (2.490.211)
Net defter degeri 1.205.543 847.316
1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Haklar ve bilgisayar yazilimlar 3.244.023 60.938 - 3.304.961
3.244.023 60.938 - 3.304.961
Birikmis itfa pay:
Haklar ve bilgisayar yazilimlar (1.684.881) (414.537) - (2.099.418)
(1.684.881) (414.537) - (2.099.418)
Net defter degeri 1.559.142 1.205.543

390.793 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 414.537 TL) tutarindaki donem itfa pay1 giderinin tamamiu,
satiglarin maliyetine dahil edilmistir.

DIPNOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, 2014 yilinda 2 no’lu karton iiretim hattinda yenileme ve modernizasyon yapmistir. S6z konusu
yatirimla ilgili olarak Ekonomi Bakanligi’nca 13 Mayis 2015 Tarih ve 110178 Numarali Yatirim Tesvik
Belgesi diizenlenmistir. S6z konusu tesvik belgesi 2015 ve 2016 yillarinda tadil edilmistir. Nihai tesvik
belgesi 6 Subat 2016 tarih ve C110178 numaraya sahiptir. Tesvik belgesi kapsaminda yapilacak
yatirimla ilgili olarak asagidaki tesvikler saglanmustir.

Sigorta Pirimi Isveren Hissesi Destegi: 2 Y1l
KDV Istisnasi

Glimriik Vergisi Muafiyeti

Vergi Indirimi Oran % 50 YKO: % 15
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DIPNOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (Devami)

Grup s6z konusu yatirim tesvik belgesinin tamamlama vizesinin yapilmasi amaciyla Agustos 2016
ayinda Ekonomi Bakanligina bagvurmustur. Ekonomi bakanliginca Temmuz 2017 ayinda tamamlama
ekspertizi yapilmistir. Tamamlama ekspertizinin sonucunun Grup’a tebligi beklenmektedir. Bu sebeple
tesvik belgesi kapsaminda devam eden bir yatirim bulunmamaktadir.

Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi
cercevesinde cari ve miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden yararlanilabilecegini
ongorerek, tesvik kapsamindaki yatirim harcamalar1 toplaminin % 15 ine tekabiil eden ve detay1 asagida
gosterilen tutarlarda TL ertelenmis vergi varligi hesaplayarak, mali tablolara dahil etmistir. (Dipnot 25).
Tamamlama ekspertizinin sonucuna gore, belirtilen yatirim tutarlarina iligkin muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varlig1 degisebilecektir.

31.12.2017 31.12.2016
Yatirim Ertelenmis Yatirim Ertelenmis
Harcamasi Vergi Varhigi  Harcamasi Vergi Varhgi
Devreden ( Donem basi) 128.807.801 19.321.170 128.808.644 19.321.297
Harcama Tutari/Diizeltme 10.854.602 1.628.190 (843) (127)
Vergi Indirimi Olarak Yararlanilan (6.881.864) (1.032.279) - -
Bakiye (Donem Sonu) 132.780.539 19.917.081 128.807.801 19.321.170

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a)  Diger kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Dava Karsilig1 2.694.667 -
Thracat iskonto gider karsiliklart 650.335 256.596
Thracat komisyonu gider karsilig1 733.427 620.588
Diger borg gider karsiliklar 271.342 466.848
Toplam 4.349.771 1.344.032

Diger karsiliklarin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

1 Ocak 1.344.032 1.219.276
Odeme ve iptaller (1.344.032) (1.219.276)
[lave karsilik gideri 4.349.771 1.344.032
Toplam 4.349.771 1.344.032

b) Uzun vadeli karsihiklar

Diger uzun vadeli karsihklar 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Diger uzun vadeli borg¢ gider karsiliklar (*) - 2.293.500
Toplam - 2.293.500
*) Isletme birlesmesi kapsaminda bolinme sozlesmesine istinaden muhasebelestirilen karsiliklar1 temsil etmektedir.

Doénemde bagl ortaklikla ilgili olarak ayrilmis bulunan karsiliklarin konusu ortadan kalktigindan, daha 6nce ayrilmig

bulunan karsiliklar iptal edilerek mali tablolara yansitilmigtir.
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)

)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde veya lehinde agilan ve 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla devam eden davalara iligkin bilgiler asagida gosterilmistir:

1.

Grup’un sahibi oldugu Kiigiikgekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasmmmazini da
kapsayan alanda 16 Agustos 2012 Tarihli 1/5000 &lgekli Kiigiikgekmece Halkali Caddesi ve
cevresi revizyon Nazim imar Planinin iptali ve yiiritmenin durdurulmast talepli olarak Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine Istanbul 4. idare Mahkemesinde 2012/2331 Esas no ile dava
agilmustir. Istanbul 4. idare mahkemesi dava konusu 1/5000 6lgekli planin davacinin parseline
iliskin kismu ile ilgili olarak iptal karar1 vermistir. S6z konusu karar davali idare tarafindan temyiz
edilmis, Danistay tarafindan karar bozulmustur. Bozma kararina kars1 karar diizeltme yoluna
gidilmemis olup, dava devam etmektedir. Dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak c¢ikist
ongoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamaistir.

Grup’un sahibi oldugu Kiigiikgekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasmmmazini da
kapsayan alanda 19 May1s 2014 Tarihli 1/1000 6lgekli Kiigiikgekmece Halkali Caddesi ve gevresi
revizyon Nazim Imar Planinmn iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi talepli olarak Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi ve Kiigiikcekmece Belediyesi aleyhine Istanbul 5. idare Mahkemesinde
2014/2369 Esas no ile dava acilmistir. Dava Istanbul 4. idare Mahkemesine génderilmis olup
2014/1127 Esas dosya numarasi belirlenmistir. istanbul 4. idare mahkemesi dava konusu 1/1000
Olcekli planin davacinin parseline iliskin kismu ile ilgili olarak iptal karar1 vermistir. Davali idare
tarafindan temyiz edilmis, Danistay tarafindan karar bozulmustur. Bozma kararina karsi karar
diizeltme yoluna gidilmemis olup, dava devam etmektedir. Dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak
¢ikigt 6ngoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamastir.

Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi ISU tarafindan tahakkuk ettirilen 1.587.697 TL ve 732.559 TL
tutarlarindaki kirlilik yiikii tahakkuklarinm iptali icin Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi ISU Genel
Miidiirliigii aleyhine Kocaeli Asliye Ticaret Mahkemesinde sirastyla 2016/455 E ve 2015/445 E sayili
davalar acilmugstir. 2016/455 E sayili Dava kirlilik tespiti, saha incelemesi ve bilirkisi agamasinda
devam etmektedir. ve 2015/445 E sayili dava ile ilgili olarak sirket aleyhine karar verilmistir. Grup
yonetimince 2015/445 E sayili dava ile ilgili olarak istinaf talebinde bulunulmustur. Istinaftan déniis
karar1 beklenmektedir. 2016/455 E ve 2015/445 E sayili davalar, benzer igerikli dava olarak
degerlendirildiginden, (2015/445 E sayili davada ilk derece mahkemesi tarafindan Grup aleyhine
karar verildiginden) Grup yonetimi tarafindan anapara ve gecikme faizi i¢in toplam 2.694.667 TL
konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmistir.
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)
d)  Teminat rehin ve ipoteklerin Oz kaynaklara Oram

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un alinan teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi tutari karsihig: tutari karsihgi
Alinan TRI TL 23.215.720 23.215.720 20.644.070 20.644.070
) Avro 11.810.000 53.328.055 4.885.000 18.122.862
Ingiliz Sterlini 800.000 4.064.240 450.000 1.943.505
ABD Dolar1 1.680.000 6.336.792 350.000 1.231.720
Toplam 86.944.807 41.942.157

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi tutari karsihig: tutari karsihg:
A. Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari TL 9.146.923 9.146.923 8.573.089 8.573.089
ABD Dolari - - 135.300 476.148
Avro 75.000 338.662 5.212.500 19.337.854
B. Olagan ticari faaliyetlerinin
ylriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar - - - -
C. Diger verilen TRI’lerin
toplam tutart
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
iii. B maddesi kapsamina girmeyen
3. kisgiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - - -
Toplam 9.485.585 28.387.091

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
% 0°dir (31 Aralik 2016: % 0).
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DIPNOT 15 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un taahhiitleri asagida gosterilmistir:

a) Ik madde ve malzeme alim s6zlesmeleri

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bir yila kadar 8.092.084 3.755.242
Toplam 8.092.084 3.755.242
b) Makine ve cihaz alim s6zlesmeleri

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bir yila kadar 8.131.260 447.593
Toplam 8.131.260 447.593

c) Hizmet alim sézlesmeleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Bir yila kadar 3.028.670 1.446.560
Toplam 3.028.670 1.446.560
DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ikramiye ve iicret karsilig 182.889 461.283
Yillik izin karsilig 462.010 423.987
Toplam 644.899 885.270

Personel licret, ikramiye ve prim kargiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak 885.270 551.204
Karsilik gideri 644.899 885.270
Yapilan 6demeler (885.270) (551.204)
Toplam 644.899 885.270
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DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Kidem tazminat1 karsilig 8.638.813 7.930.046
Toplam 8.638.813 7.930.046

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin bazi gegis stireci maddeleri ¢ikartilmisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla
4.732,48 (31 Aralik 2016: 4.297,21TL) ile smirlandirilmistir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem
tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir.
Toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Iskonto orani 3,69 2,30
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 97,41 97,10

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) lizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
1 Ocak 7.930.046 5.385.355
Hizmet maliyeti 999.695 2.221.530
Faiz maliyeti 1.079.851 872.305
Aktiieryal kayip (Dipnot 18) 245.367 610.955
Yapilan 6demeler (1.616.146) (1.160.099)
Toplam 8.638.813 7.930.046
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DIPNOT 17 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE DiGER DONEN VARLIKLAR

a) iliskili olmayan taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Verilen siparis avanslari 858.864 721.733
Pesin d6denen diger giderler* 2.269.936 509.843
Toplam 3.128.800 1.231.576

*Gelecek aylara ait pesin 6denmis sigorta, bakim onarim ve abonelik giderlerinden olugmaktadir.
Sigorta Poligeleri dnceki yil 2016 Ocak ay1 igerisinde yenilmisken cari donemde yenilemeler 2017
Aralik ayinda yapilmaistir.

©) Iliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Diger 248.294 1.262
Toplam 248.294 1.262

c) iliskili olmayan taraflara uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
i¢in verilen siparis avanslari 3.729.744 2.102.504
Toplam 3.729.744 2.102.504

DIPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla hissedarlar1 ve 6denmis sermaye igindeki
paylari tarihi degerlerle agsagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

31 Arahk 2017 pay1 (%) 31 Arahk 2016 pay1 (%)

Pak Holding A.S. 975.590 34,39 975.590 34,39

Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 593.059 20,90 593.059 20,90

Pak Glgla Uretim ve Pazarlama A.S. 564.903 19,91 564.903 19,91

Oycan Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 403 0,01 403 0,01

Diger Ortaklar (Halka Acik Kisim) 703.059 24,79 703.059 24,79

Odenmis sermaye 2.837.014 100,00 2.837.014 100,00
Sermaye diizeltme farklari 93.298.657 93.298.657
Toplam 96.135.671 96.135.671
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DIPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Grup 28 Eyliil 2006 tarihinde yapilan 5 Temmuz 2006 tarihinde tescil edilen ve 10 Temmuz 2006 tarih
6595 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul kararina , 27 Aralik 2006
tarihinde tescil edilen sermaye artisina ve 2 Ekim 2007 tarihinde tescil edilen Birlesme nedeniyle
sermaye artigina gore Grup’un 6denmis sermayesini temsil eden pay adedi, asagida gosterilen sekilde
belirlenmistir.

Sirket ana sézlesmesine gore

Pay adedi 283.701.421
Her payin Nominal tutari 0,01
Toplam nominal tutar 2.837.014,21

S6z konusu sermayeyi temsil senetlerin 200 adet pay1 A Grubu (Imtiyazli) hisselerden olusmaktadur.
S6z konusu hisselerin kar dagitimda imtiyazlar1 bulunmaktadir. Sirket ana sozlesmesinin 25. maddesine
gore; birinci temettiiniin hesabina esas alinan safi kardan 6denmis sermayenin yiizde 10’u indirildikten
sonra kalan kisim iizerinden %35 oraninda A Grubu (Imtiyazli) Hisse senetleri sahiplerine temettii
dagitilmaktadir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 agagida sunulmustur:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yasal yedekler 25.413.825 24.379.750
Sermayeye eklenecek istirak ve gayrimenkul satis kazanglari 2.315.343 2.315.343
Toplam 27.729.168 26.695.093

©) Kar pay1 dagitimi

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince; halka agik anonim
ortakliklarm 2009 yil1 faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak, paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitimmin
SPK’nin 1I-19.1 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, Ticaret Kanunu mevzuati, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.
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DIPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede

veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; bagka yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Ayrica kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Dagitilmas1 6ngoriilen kar payi tutarin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut net dagitilabilir kardan
veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir. Bir baska deyisle, dagitilacak kar
pay1 tutarinda st sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir.
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirnmi, nakit kar dagitimi1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6z sermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla net dagitilabilir donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutar1 183.057.616 TL’dir (31 Aralik 2016: 154.810.418 TL). Grup’un kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarinin toplam tutari Grup’un yasal kayitlarindaki tutarlar ile
siirlidir. Grup’un yasal kayitlarinda cari donemde 41.432.998 TL net donem kar1 olusmustur. 31 Aralik
2017 tarihi itibartyla yasal kayitlarda yer alan kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutar1 105.134.287 TL’dir (31 Aralik 2016: 73.701.289 TL). Dagitima konu edilebilecek toplam tutarin
hesabinda sermaye enflasyon diizeltmesi farklan ile sermayeye eklemek amaciyla fon olarak tutulan
gayrimenkul satis kazanci istisnasi tutarlar1 dikkate alinmamustir.

d) Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler

Ozkaynaklar igerisinde “Diger kayiplar” altinda muhasebelestirilen aktiieryal kayiplara iliskin
hareketler agsagida gosterilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak (1.335.578) (846.814)
Aktiieryal kayip (245.367) (610.955)
Aktiieryal kayip - vergi etkisi (Dipnot 25) 50.594 122.191
Toplam (1.530.351) (1.335.578)
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DIiPNOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Hasilat:
Yurt i¢i satiglar 448.339.613 287.491.185
Yurt dis1 satiglar 89.142.145 70.796.729
Diger gelirler 3.229.372 3.519.011
Satistan iadeler (-) (1.290.410) (1.861.601)
Satis iskontolar1 (-) (24.868.812) (14.744.085)
Diger indirimler (-) (35.075.003) (24.746.663)
Hasilat, net 479.476.905 320.454.576
Satislarin maliyeti:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kullanilan hammadde ve
sarf malzemeleri (291.357.285) (179.394.391)
Genel {iretim giderleri (44.595.019) (34.229.699)
Amortisman ve
itfa pay1 giderleri (25.110.895) (25.744.217)
Caliganlara saglanan faydalar (25.250.015) (25.814.526)
Yar1 mamul ve mamul
stoklarindaki net degisim 9.875.403 (4.150.609)
Satilan ticari mallarin maliyeti (21.352.820) (11.455.811)
Diger satiglarin maliyeti (2.960.885) (3.127.912)
Satislarin maliyeti (400.751.516) (283.917.165)
Briit kar 78.725.389 36.537.411
DiPNOT 20 - GENEL YONETIM GIDERLERiI VE PAZARLAMA GIDERLERI
a)  Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Calisanlara saglanan faydalar (7.556.795) (6.665.946)
Kidem tazminati giderleri (2.079.545) (3.093.834)
Disaridan saglanan fayda

ve hizmetler (1.349.260) (1.254.056)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (206.535) (389.974)
Vergi, resim ve harglar (313.339) (160.769)
Bagis ve yardim giderleri (24.056) (68.700)
Diger giderler (1.740.317) (1.550.426)
Toplam (13.269.847) (13.183.705)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 20 - GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (Devami)

b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak -
31 Arahk 2016

Nakliye gideri (15.124.874) (11.400.194)
Qallsanlara saglanan faydalar (2.042.899) (1.714.915)
Thracat gideri (1.182.889) (653.243)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (268.420) (279.067)
Diger giderler (1.725.376) (1.222.708)
Toplam (20.344.458) (15.270.127)
DIPNOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Kullanilan hammadde ve
sarf malzemeleri
Disaridan saglanan fayda
ve hizmetler
Calisanlara saglanan faydalar
Amortisman ve itfa pay1 gideri
Yar1 mamul ve mamul
stoklarindaki net degisim
Satilan ticari mallarin maliyeti
Nakliye gideri

(291.357.285)

(45.944.279)
(34.849.709)
(25.585.850)

9.875.403
(21.352.820)
(15.124.874)

(179.394.391)

(35.483.755)
(34.195.387)
(26.413.258)

(4.150.609)
(11.455.811)
(11.400.194)

Diger satiglarin maliyeti (2.960.885) (3.127.912)
Kidem tazminati giderleri (2.079.545) (3.093.834)
Ihracat gideri (1.182.889) (653.243)
Vergi, resim ve harglar (313.339) (160.769)
Bagis ve yardim giderleri (24.056) (68.700)
Diger giderler (3.465.693) (2.773.134)
Toplam (434.365.821) (312.370.997)
DIiPNOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden 1 Ocak - 1 Ocak -

diger gelirler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Satiglardan elimine edilen faiz 5.436.798 6.402.383
Kur farki geliri (Ticari alacak

ve borglar) 7.757.363 3.615.980
Tegvik, Prim ve Tazminat Gelirleri 2.265.406 79.023
Konusu Kalmayan Karsilik Iptal Gelirleri 2.364.914 132.774
Vade farki gelirleri 67.707 434.826
Hurda satis gelirleri 502.157 223.589
Diger 1.238.298 590.849
Toplam 19.632.643 11.479.424
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DIiPNOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER ( Devam)

Esas faaliyetlerden

1 Ocak -

1 Ocak -

diger giderler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Dava Karsilik Giderleri (2.694.667) -
Yapilandirma kanunu geregi vergi ve ceza ddemeleri - (2.661.452)
Alimlardan elimine edilen faiz (2.508.804) (1.442.108)
Kur farki gideri (Ticari alacak

ve borglar) (3.108.273) (2.935.671)
Sabit kiymet hasar giderleri (454.006) -
Diger (950.839) (831.512)
Toplam (9.716.589) (7.870.743)
DiPNOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden 1 Ocak - 1 Ocak -

gelirler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Faiz geliri 1.655.599 297.698
Kur farki gelir
(Ticari alacak ve borglar harig) 1.384.604 406.054
Sabit kiymet satis karlart 695.292 164.937
Toplam 3.735.495 868.689
Yatirim faaliyetlerinden 1 Ocak - 1 Ocak -

giderler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Kur farki gideri
(Ticari alacak ve borglar harig) (1.040.502) (557.064)
Toplam (1.040.502) (557.064)
DiPNOT 24 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kredi kart1 komisyonlari (5.860.736) (3.733.620)
Kur farki giderleri (3.691.000) (2.168.000)
Faiz giderleri (313.812) (1.519.254)
Diger (112.475) (165.764)
Toplam (9.978.023) (7.586.638)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bilangolarda yer alan donem kar1 vergi
ylikiimliiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Cari donem vergi karsiligi 3.381.430 452.998
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (1.351.418) (367.717)
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii 2.030.012 85.281

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda yer
alan vergi giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem vergi gideri (-) (3.381.430) (452.998)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (5.899.365) (1.060.001)
Toplam vergi (gideri)/geliri (9.280.795) (1.512.999)

a) Kurumlar vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
ylriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram %20°dir. ( 2018-2019 ve 2020 yillar
icin kurumlar vergisi oran1 % 22 olarak uygulanacaktir.) (31 Aralik 2016: %20).

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi
istisnas1 vb.) ve indirimlerin (AR-GE indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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DIPNOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devam)

a) Kurumlar vergisi (Devami)

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince
hak kazanilan yatirim indirimi tutarlar1 yil sinirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim
sonrasi kazang iizerinden yiirlirliikteki vergi oranina gére kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009 sayili
Kanunla yapilan diizenleme 2010 yili kazanglarina uygulanmak iizere 1 Agustos 2010 tarihinde
yiirtirliige girmistir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarint 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (DIE TEFE artig oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE
artis oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. 2004 yilindan sonra s6z konusu sartlar saglanmadig i¢in
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Sirketler liger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 iincii gliniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 donemlerine ait beklenen ve gergeklesen vergi gideri mutabakati
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi Oncesi kar 47.744.108 4.427.247
Yrtirliikteki vergi oranlari {izerinden hesaplanan vergi gideri (-) (9.548.822) (885.449)
Yatirim Indirimindeki degisimin etkisi 595911 (127)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (169.467) (630.851)
Deger artis kazanci istisnasinda degisen indirim oranindan
Kaynaklanan giderlerin etkisi (926.490) -
Diger 768.073 3.428
Toplam vergi geliri (9.280.795) (1.512.999)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

(Devam)

b)  Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanan yasal finansal
tablolar arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir.

Toplam gecici

farklar

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi

varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yatirim indirimi (132.780.539) (128.807.801) 19.917.081 19.321.170
Mali zararlar (305.241) (30.448.026) 61.048 6.089.605
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ~ (8.638.813) (7.930.046) 1.781.293 1.586.010
Stoklar 97.442 (398.196) (21.438) 79.639
Tahakkuk etmemis finansman geliri (179.757) (253.042) 39.547 50.608
Siipheli ticari alacaklar karsilig (146.977) (111.806) 29.396 22.361
Dava Gider Karsiliklar (2.694.667) - 592.827 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 65.679.835 69.253.082 (11.713.324) (11.071.148)
Diger, net (1.014.181) (3.400.378) 223.120 680.076
Ertelenmis vergi varhig, net 10.909.550 16.758.321

Ertelenmis vergi varliklarinin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

1 Ocak 16.758.321 17.696.131
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen (5.899.365) (1.060.001)
Ozsermaye altinda smiflandirilan
aktiieryal kayiplarin vergi etkisi (Dipnot 18) 50.594 122.191
Toplam 10.909.550 16.758.321
DIPNOT 26 - PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ana ortakliga ait donem kar1 38.426.713 2.903.493
Donem iginde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama
adedi 2.837.014 2.837.014
Pay basina kazang 13,54477 1,02343
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR

a) Finansal araclarin siniflandirilmasi

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Krediler ve alacaklar
Nakit ve nakit benzerleri 33.866.079 15.150.104
Ticari alacaklar 56.630.987 44.643.124
Toplam 90.497.066 59.793.228
Etkin faiz yontemi ile degerlenen finansal yiikiimliiliikler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari borglar 42.387.267 25.932.319
Bor¢lanmalar 101.947 24.996.879
Toplam 42.489.214 50.929.198

b)  Finansal araglarin gercege uygun degeri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla gercege uygun degeriyle dlgiilen finansal varlik ve

yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE

DUZEYi

28.1 Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine

maruz kalmaktadir.

Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin Sirket finansal

performans1 iizerindeki muhtemel olumsuz

odaklanmaktadir.
a) Piyasa riski

aa) Kur riski

etkilerini  asgari

seviyeye

indirmek Uzerine

Sirket, ABD Dolar1 ve Avro basta olmak iizere yabanci paralardan kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para kur riski kayith varlik ve yiikiimliiliikklerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu
kur riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla doviz pozisyonu tablolari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

TL Karsih@
(fonksiyonel para birimi)

ABD Dolan

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar 23.238.711
2a. Parasal Finansal Varliklar 11.412.620
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 3.922.429
4. Donen Varhklar Toplami (1+2+3) 38.573.760
5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger 3.387.807
8. Duran Varhiklar Toplam (5+6+7) 3.387.807
9. Toplam Varhklar (4+8) 41.961.567
10. Ticari Borglar 23.165.725
11. Finansal Yiikimliilikler 101.947
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 23.267.672
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yiikimliilikler -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 23.267.672
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/ -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 18.693.895
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ 18.693.895

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gercege Uygun Degeri -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 -
23. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutar -
23. fhracat 95.382.452
24. ithalat 102.443.654
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170.563
439.762

47.806
658.131

820.356
820.356
1.478.487
2.575.675

2.575.675

2.575.675

(1.097.188)
(1.097.188)

4.585.454
7.519.096

4.758.192
2.149.685

828.726
7.736.603

65.000
65.000
7.801.603
2.913.968
22.536

2.936.504

2.936.504

4.865.099
4.865.099

17.915.152
17.981.948

218.441
9.251

227.692

227.692
49.171

178.521
178.521

2.006.779
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2016
TL Karsihg:

(fonksiyonel para birimi) ABD Dolar: Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 14.878.393 944.398 2.876.272 204.724
2a. Parasal Finansal Varliklar 8.891.923 30.717 2.349.605 15.521
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger 2.059.246 14.146 541.649 -
4. Donen Varhiklar Toplam (1+2+3) 25.829.562 989.261 5.767.526 220.245

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 2.102.504 597.438 - -

8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 2.102.504 597.438 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 27.932.066 1.586.699 5.767.526 220.245
10. Ticari Borglar 10.950.201 1.673.722 1.334.555 20.612
11. Finansal Yiiktimliilikler 18.583.000 - 5.000.000 -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 29.533.201 1.673.722 6.334.555 20.612
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 29.533.201 1.673.722 6.334.555 20.612
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ - - - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutart - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (1.601.135) (87.023) (567.029) 199.633
21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varhk/ (1.601.135) (87.023) (567.029) 199.633

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - -
23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari - - - -
23. Thracat 68.504.354 18.603.026 46.996.362 2.904.966
24, ithalat 44.925.703 12.624.368 32.301.335 -
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2017
Kar/(zarar) (Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikimlilagii) (415.600) 415.600 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 net etki (1+2) (415.600) 415.600 - -
Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/(ytikimliligi) 2.194.426 (2.194.426) - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Avro net etki (4+5) 2.194.426 (2.194.426) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/(ylkiimliiliigii) 90.564 (90.564) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9 Diger doviz varhiklar: net etkisi (7+8) 90.564 (90.564) - -
Toplam (3+6+9) 1.869.390 (1.869.390) - -
31 Arahk 2016 _
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolar net varhik/(ylikimliligii) (31.692) 31.692
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. ABD Dolar1 net etki (1+2) (31.692) 31.692

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/(yikimliligi) (214.594) 214.594
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6. Avro net etki (4+5) (214.594) 214.594

Diger doviz kurlarmin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/(ytikimliligi) 86.173 (86.173)
8. Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9 Diger doviz varhiklari net etkisi (7+8) 86.173 (86.173)

Toplam (3+6+9) (160.113) 160.113
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYI (Devam)

a) Faiz orani riski
Grup’un faizli finansal kredisi bulunmamaktadir.
b) Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi, kars1 tarafin sdzlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Sirket’in kredi riski, agirlikli olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Sirket, miisterilerden dogabilecek
bu riski, miisteriler i¢in belirlenen kredi limitlerini takip ederek yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gec¢mis
tecriibeler ve diger faktorler g6z oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.
Ticari alacaklar Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2017

Ticari alacaklar

iliskili taraf

Diger alacaklar

Diger Mligkili taraf Diger

Bankalardaki
mevduat

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

4.472.469

52.158.518
34.095.262

- 743.757

33.755.965

91.130.709
34.095.262

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

4.472.469

28.128.104

24.030.414

1.138.585
(1.138.585)

- 743.757

33.755.965

67.100.295

24.030.414

1.138.585
(1.138.585)

*) Tutarin belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Ticari alacaklar

31 Aralik 2016 iliskili taraf

Diger alacaklar

Diger Mligkili taraf

Diger

Bankalardaki

mevduat

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D) (¥) 720.923
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi -

43.922.201
21.126.212

2.078.462

15.046.890

61.768.476
21.126.212

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 720.923
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri -
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -
- Deger diisiikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

24.138.930

19.783.271

1.156.407
(1.156.407)

2.078.462

15.046.890

41.985.205

19.783.271

1.156.407
(1.156.407)

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 24.030.414 TL (31 Aralik 2016: 19.783.271 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamustir. S6z konusu ticari alacaklar,
geemisteki borglarini gecikme olmaksizin ddeyen birbirlerinden bagimsiz miisterilerden olusmaktadir.
Ayrica s6z konusu alacaklarin 1.994.759 TL’si (31 Aralik 2016: 4.415.733 TL) teminat altina alinmustir.
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklarin yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 22.697.968 17.126.487
Vadesi tlizerinden 1-3 ay gecmis 1.332.446 2.343.614
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - 313.170
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam 24.030.414 19.783.271

c) Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistirilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan tlirev olmayan finansal
yukiimliiliiklerin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5yil 5 Yildan
31 Aralik 2017 Defter degeri (I+HIIHIIT+IV) kisa (I) ay arasi (IT) arasi (I1I) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:
Banka kredileri - - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 101.947 107.156 107.156
Ticari borglar 42.387.267 42.584.887  42.584.887
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 323.402 323.402 323.402
Diger borglar 4.126.253 4.126.253 4.126.253
Toplam 46.938.869 47.141.698  47.141.698 - - -
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil 5 Yildan
31 Arahk 2016 Defter degeri (I+II+II+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:
Banka kredileri 18.569.879 18.586.747 18.586.747 -
Finansal krediler 6.427.000 6.427.000 - 6.427.000
Ticari borglar 25.932.319 26.091.409  26.091.409 -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 246.864 246.864 246.864
Diger borglar 3.750.194 3.750.194 3.750.194
Toplam 54.926.256 55.102.214  48.675.214 6.427.000 - -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYI (Devam)

28.2 Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi borglanmalar ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net borg/sermaye oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Toplam borglar 62.602.364 67.464.385
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) (33.866.079) (15.150.104)
Net borg 28.736.285 52.314.281
Toplam 6zkaynaklar 312.963.081 283.849.975
Toplam sermaye 341.699.366 336.164.256
Net bor¢/sermaye orani % 8,41 % 15,56

DIPNOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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