KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARETAS.
31 ARALIK 2003 TARIHLI MALI TABLOLAR ILE ILGILI

AGIKLAYICI NOTLAR (MILYON TL)

1.MUHASEBE POLITIKALARI

1. Sirket kayitlari Turk Lirasi ile TUrk Ticaret Kanunu ve Mali Mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan tebliglerde belirtilen ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak tutulmaktadir.

2. BILANCO DIPNOTLARI

2.01. isletmenin fiili faaliyet konusu:

Kuse Karton Uretimi ve sirket ana sdzlesmesinde yazili diger isler.

2.02. Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin;

CARi DONEM ONCEKi DONEM

ADI Pay Orani % Pay Tutari Pay Orani % Pay Tutari
Pak Holding A.S. 20,42 413.458 0 0
Selka Holding A.S. 16,94 343.120 16,94 343.120
Asil Gida ve Kimya San.ve Tic.A.S. 14,81 299.832 29,71 601.628
Malazlar A.S. 12,37 250.500 13,58 275.000
Pak Gida Uretim A.S. 10,05 203.502 0 0
Digerleri 25,41 514.588 39,77 805.252
TOPLAM 100,00 2.025.000 100,00 2.025.000

2.03. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar(Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz

turleri itibariyle ayri ayri);

Sirket Ana Sozlesmesinin 25.maddesine gore 06A grubu ( Kurucu ) hisse senetlerinin kar payi imtiyazi
vardir. Bu hisselere dagitilabilir kardan 6denmis sermayenin %10’u duslldikten sonra kalan kismin %5'i

ilave kar payi olarak 6denmektedir.

Nama/ Hamiline Tertibi | Grubu Adedi Toplam | Sermayeye

Orani (%)
Hamiline 6 A 2.000 2 -
Hamiline 5 B 162.000.000 162.000 8,00
Hamiline 6 B 105.775.878 105.776 5,20
Nama 6 B 2.222.122 2222 0,01
Hamiline 7 B 270.000.000 270.000 13,30
Hamiline 8 B 1.080.000.000| 1.080.000 53,30
Hamiline 9 B 405.000.000 405.000 20,00
TOPLAM 2.025.000.000| 2.025.000 100,00
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2.04. Kayit Sermayeli Ortaklarda Kayith Sermaye Tutari;

Kayitli sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutari : 2.700.000.- TL.

2.05. Yil icinde yapilan sermaye arttirnmlari ve kaynaklari;

Cari donem ve 6nceki ddbnemde sermaye artigi yoktur.

2.06 Y1l icinde ihrac edilen hisse senedi disindaki_menkul kiymetler;

Cari dénem ve dnceki ddnemde ihrag edilen menkul kiymet bulunmamaktadir.

2.07 Y1l icinde itfa edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymetler;

Cari dénem ve 6nceki donemde itfa edilen borglanmayi temsil eden menkul kiymetler bulunmamaktadir.

2.08. Duran Varlik Hareketleri ; Cari Donem

a. Satinalinan, imal veya insa edilen maddi duran 4.254.132
varliklarin maliyeti

* b. Satllan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik

i 98.214
maliyeti
c. Ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglart; 14.212.793
- Varlik maliyetlerinde (+) 24.712.835
- Birikmis amortismanlarda (-) (10.500.042)

Onceki D6nem

9.161.304

398.136

19.007.265
30.929.956
(11.922.691)

* 1999 Depreminde yikilan komr kazani binasi ve makinalari ile ilgili olarak sabit kiymetlerden 411.434.-TL

birikmis amortismandan 169.955.- TL ve DAF ‘indan 244.390.-TL iptal edilmistir.

d.Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi , toplam tutari baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi

Cari Donem (TL)

1-Tevsi modernizasyon yatirimi ile ilgili 14/08/2002 Tarih ve 63858/A sayili tesvik belgemiz 29/04/2003
tarihinde revize edilerek yurt disindan temin edilecek makine ve techizat listesine 21.021.000- TL, yurt

icinden temin edilecek makine ve techizat listesine 3.040.000.-TL olmak Uzere, toplam 24.061.000-TL

yatirrm harcamasi ilave edilerek toplam yatinm tutar 44.569.637-TL olmustur.Bu yatirimla ilgili olarak

31/12/2003 tarihi itibariyle 11.521.793- TL tutarinda harcama yapilmistir.

2- Fabrika ve tesislerimizin enerji ihtiyacini kargilayan kojenerasyon Dogalgaz Enerji Santralimizin

teknolojik dGmurlerini tamamlayacak olan 4 adet dogalgaz turibininin tesvik belgesi kapsaminda yenileme
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ve modernizasyonu i¢in 19.08.2003 Tarih ve 72834 sayili Tegvik Belgesi alinmigtir. Tesvik Belgesinde
toplam yatirnim tutari 7.004.658-TL olarak gosterilmis olup, 31/12/2003 tarihi itibariyle bu tesvik belgesi ile
ilgili olarak toplam 1.413.901.-TL yatinm harcamasi yapilmistir. Kojenarasyon dogalgaz enerji santralimizin

yenileme ve modernizasyon yatirrmininin 31.12.2005 tarihine kadar tamamlanmasi planlanmistir.

3-Yillik 150.000 ton kapasite artigi saglayacak 3 nolu Kuse Karton Uretim Tesisi yatirimi icin teknik
konsept belileme galismalari tamamlanmis olup, finansman temini igin arastirmalara devam edilmektedir.

Henuz Tesvik Belgesi miraacati yapilmamistir.

Yatinnmin Cinsi Tesvik Belgesi Baslama Bitis Yatinrm Harcama

Tarihi No.su _Tarihi Tarihi Tutan Tutan_ Derecesi
1-Tevsi Modern.Yenileme 14.08.2002 / 63858A 01.01.2000 31.12.2003 44.569.637  11.521.793 % 26
2- Enerji Sant. Yen.ve Mod.19.08.2003 / 72834  29.05.2003  31.12.2005 7.004.658  1.413.901 % 20

Onceki Dénem

31.12.2002 tarihi itibariyle sirketin devam eden yatirimi bulunmamaktadir. 2002 yili icerisinde yapilmakta

olan yatirimlarin tamami tamamlanarak aktiflestiriimigtir.

Yatinnmin Cinsi Tesvik Belgesi Baslama Bitis Yatinm Harcama
Tarihi_No.su Tarihi Tarihi Tutann  Tutan Derecesi

1-Tevsi Modern.Yenileme 14.08.2002 /63858A 01.01.2000 31.12.2002 14.055 8.943 % 100

2-Atiksu Aritma 10.06.2000 /62984 23.02.2000  31.03.2003 419 927 % 100

2.9. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari;

Cari Dénem; 2.775.661-TL'dir
Onceki dénem; 3.920.201-TL'dir

2.10. Isletmenin Ortaklar, Istirakler ve Bagl Ortakliklarla Olan Alacak Borg iliskisi

Cari Donem

Ticari Ticari Ticari Ticari

Alacaklar Olmayan Borglar Olmayan
Alacaklar Borglar

1. Malazlar A.S. (Ortak) 306.645

2. Selka i¢c Dis Tic. A.S.( Ortak) 473.331 - -

3. Selka Holding A.S.(Bagh Ortak) 2.184 - - -

4. Dénkasan A.S. (istirak ) - - 1.539.427 -
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Onceki Dénem

Ticari Ticari Ticari Ticari
Alacaklar Olmayan Borglar Olmayan
Alacaklar Borglar
1. Malazlar A.S. (Ortak) 186.010 - - -
2. Selka Holding A.S.(Bagh Ortak) 828 - - -
3. Dénkasan A.S. (istirak ) - - 766.678 -
4. Selka I¢ Dis Tic. A.S.( Ortak) 1.536.074 - -

2.11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma

yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda énceki donemlere gére yapilan degisiklikler,

bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile donemsellik varsayimlarini degistirecek

muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri;

Vadeli Mevduat ; Elde etme maliyetine gore degerlenmektedir. Sirket, bilango tarihine kadar
kazaniimig faiz tutarlar igin gelir tahakkuku yapmakta ve Gelir Tahakkuklari hesabi altinda kayitlara
almaktadir. Bu donemde gelir yazilan tahakkuk etmis faiz tutari 154.598.-TL’dr.

Menkul Kiymetler; Sirket portfoyiinde bulunan ve IMKB'de islem géren hisse senetleri énceki ve cari
dénemde bilango ginlinden onceki 5 is gund boyunca olugsan gunlik agirlikli ortalama fiyatlarinin
ortalamasi Uzerinden degerlenmektedir. Degerleme sonucu olusan deger artis ve azaliglari ilgili menkul
kiymet hesabinda muhasebelestirimekte ve bu tutarlar gelir tablosuyla iligkilendirilmektedir. Bu dénem
gelir yazilan degerleme tutari 87.344.-TL'dir.

Alacaklar/Borglar ve Reeskontu ; Bilangoda kayith degerleri ile gosteriimektedir. Ancak, avans,
depozito ve teminat niteliginde olanlar hari¢ olmak Uzere, senetli alacak ve borglar (vadeli ¢ekler ve
policeler dahil) ile ¢ aydan daha uzun vadeli alacaklar ile senetler ve gekler bilango tarihinde gegerli
olan reeskont orani (Aralik 2002 yilinda %64, Aralik 2003 % 48) UGzerinden reeskont edilmektedir
(Yabanci paralar tabi oldugu faiz orani Gzerinden). Reeskont gideri ddneme gider, prekont déneme gelir
olarak yazilmaktadir. Sirketin 31.12.2003 reeskont gideri 1.007-TL’, reeskont geliri 63.163-TL'dir.
(31.12.2002 reeskont gideri 63.163.-TL', reeskont geliri 262-TL'dir. )

Yabanci Para Borg ve Alacaklar ; Bilangoda yeralan yabanci para borglari T.C. Merkez Bankasi doviz
satis kuru ile, yabanci para alacaklari ise T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile degerlenmektedir.

Stoklar; Cari ve Onceki dénemde hammadde ve mamul stoklari aylik agirlikli ortalama maliyet
yontemine gore degerlenmistir.

Maddi Duran Varliklar ; Elde etme maliyetine gore kayitlara alinmakta ve yil sonlarinda ve ara
donemlerde Maliye Bakanliginca yayimlanan yeniden degerleme orani ile degerlenmektedir. Sirket
31.12.2003 icin maddi duran varliklarini % 28,5 oranini kullanarak (31.12.2002 tarihinde ise % 59
orani) Yeniden Degerlemeye tabi tutmustur.

Amortisman Dedgerleme Yontemi; Sirket maddi duran varliklarini, 31.12.2000 tarihine kadar
aktiflestirilenleri normal usulde 01.01.2001 tarihinden sonra aktiflestirilenleri ise azalan bakiyeler
usulinde amortismana tabi tutmaktadir. Binalar yeniden degerlemeye tabi tutulmakta ancak Vergi Usul
Kanunu hudkumlerine uygun olarak amortismanlari maliyet bedeli Uzerinden ayriimaktadir. Binalarin
yeniden degerlenmis degerler Uzerinden amorti edilmesi durumunda bina birikmis amortismani
31.12.2003 tarihi itibari ile yaklasik 16.070.657.-TL artacaktir.
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Cari ve Onceki Dénemde Uygulanan Amortisman Oranlari asagida gdsterilmistir.

CINSI 2003/2002 %
Binalar 2-4-8
Makine ve Tesisler 10-40
Doseme ve Demirbaglar 20-40
Nakil Vasitalari 20-40
Yer alti ve Yeristi 4-8-40

e Calismayan Kisim Giderleri ;
Cari Dénem :

Uretimle ilgili giderlerin icinden , galisiimayan déneme ve caligiimayan kisimlara ait giderlerin hesaplanmasi
suretiyle bulunmaktadir. Bu dénem aktiflestirilen 3.878.982.TL yatirim Uzerinden hesaplanan 1.421.839.- TL
dénem amortismani “Calismayan Kisim Gider ve Zararlarina © kaydedilmigtir. Ayrica ddnemde revizyon ve
montaj nedeniyle ¢alisiimayan slreye iliskin olarak hesaplanan 366.422.TL Amortisman ile 62.690.TL iscilik
gideri “Calismayan Kisim Gider ve Zararlarina * kaydedilmigtir.

Onceki Dénem:

Uretimle ilgili giderlerin iginden , galigiimayan déneme ve calisiimayan kisimlara ait giderlerin hesaplanmasi

suretiyle bulunmaktadir. Bu dénem aktiflestirilen 8.890.638.- TL sabit kiymet lzerinden azalan bakiyeler
yontemine gére %8 - % 40 oraninda ayrilan 3.341.496.-TL yillik amortismanin aktiflesme tarihi éncesi
1.736.110.-TL ‘si “Calismayan Kisim Gider ve Zararlarina * kaydedilmistir. Ayrica bu dénem, 23 ginlik
Revizyon-Montaj durusu nedeniyle,456.002-TL isgilik gideri ile 329.851.-TL amortisman gideri ¢alismayan
kisim giderlerine alinmigtir.

e Bor¢lanma Maliyetleri ; Sirket stok alimlarina iliskin aktiflestirme tarihine kadar olusan kur farklarini
alimlarin maliyetlerine ilave etmekte, bu tarihten sonra olusan kur farklarini ise gider yazmaktadir.
Varliklarin elde edilmesiyle agik ilgisi kurulan borglanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine ilave
edilmektedir. 31.12.2002 ve 31.12.2003 tarihleri itibariyle varlik maliyetine dahil edilen borglanma
maliyeti bulunmamaktadir.

e Siupheli Alacak Karsihgi; Sirket vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen ve / veya dava icra asamasina
intikal eden alacaklan icin kayitlarinda sipheli alacak karsiligr ayirmaktadir. 31.12.2003 sonu itibariyle
163.038.-TL ve 31.12.2002 sonu itibari ile vadesi gectidi halde tahsil edilemeyen alacak tutari icin
214.839.-TL supheli alacak karsihgi ayriimigtir.

e Kidem Tazminati Karsiliklan; Bilanco tarihinde gecerli olan kidem tazminati tavani 1.390.- TL'dir
(6nceki dénem 1.260.-TL). igletmenin 31.12.2003 tarihi itibari ile kidem tazminati yGkimiGliga
4.460.542.-TL ve donemde gider yazilan kidem tazminati karsilik gideri 322.865-TL'dir. ( 31.12.2002
tarihi itibari ile kidem tazminati yakimlaliga 4.137.677-TL' ve dénemde gider yazilan kidem tazminat
karsilik gideri 371.397-TL’dir).

e Vergi Karsiligi; Yil sonunda kesinlesen bilango rakamlari ile vergi mevzuatina gére, ara dénemlerde
ise ara donem karindan varsa gegmis yil zararlari disuldikten sonra kesinlesen ve asgari tutarlari
belirlenen indirim ve ilavelerin yapilmasindan sonra ulasilan vergi matrahi tizerinden vergi mevzuati
hikimlerine gore hesap edilmektedir.
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e  Muhasebe politikalari; Cari ddnemde sirketin uyguladigi muhasebe politikalarinda degisiklik yoktur.

o Ertelenmis Vergi Karsiligi; Bazi gelir kalemlerinin vergiye tabi tutulmasi mali tablolarda yansitildiklar
donemlerden sonra s6z konusu oldugundan, Sirket bu tir gelirler zerinden ertelenmis vergi karsihgi
hesaplamaktadir. Sirket 31.12.2003 tarihi itibariyle Vergi karsiligi hesaplarken 154.598.TL tutarindaki
gelir tahakkuku tzerinden 46.380.- TL icin ertelenmis vergi karsihgi ayirmistir. Mali tablolarda yer alan
borsada islem géren menkul kiymetler igin hesaplanan faiz tutari i¢in bu tutarin takip eden vyillarda
vergilendiriimeyecek kazang sinifina girmesi nedeniyle ertelenmis vergi karsihgi ayriimamistir.

2.12.Tebligin 1 nolu ekinde belirtilen Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren
hususlara iliskin bilgi;

Cari Donem

| - Diizeltme Gerektiren Hususlar

a) Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan muhasebe hata ve hileleri; Yoktur.

b) Varliklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin bilango tarihinden sonra belirli hale gelmesi; Yoktur.
c) Varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan kayiplarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikariimasi; Yoktur.

d) Ortakhgin igtiraklerinin degerinde (Bagh ortakliklar dahil) strekli bir deder kaybinin oldugunu gdsteren
bilgi ve belgelerin bilango tarihinden sonra elde edilmesi ; Yoktur.

e) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi; Yoktur.
f) Borglularin iflasi veya borglularla borg tutarlari Gzerinden yeni miizakerelere baslanmasi; Yoktur.

g) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya alinabilir bir hale gelmesi; Yoktur.

h) Vergi oranlarinin degismesi: Yoktur.

1) Benzeri olaylar; Yoktur.

ll- Agiklama Gerektiren Hususlar;
a) Birlesme ve ele gecirmeler; Yoktur.

b) Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslanmasi;

Sirket 04/12/2003 tarihinde yapitigi Olaganistii Genel Kurul sonucunda sirket ana sézlesmesinin
3.maddesine asagidaki L bendini eklemistir.

“Madde:3/L- Sirket, Elektrik Piyasasi mevzuatina uygun olarak, esas olarak kendi elektrik enerijisi ihtiyacini
karsilamak Uzere, Oto prodiktor lisansi gergevesinde elektrik enerjisi Uretim tesisi kurmak, elektrik ener;jisi
Uretmek, dretim fazlasi olmasi halinde, s6z konusu mevzuat gergevesinde Uretilen elektrik enerjisi ve/veya
kapasiteyi lisans sahibi diger tlzel kisilere ve serbest tiiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla tesis ile
ilgili tim techizat ve yakitin ithal edilebilmesine iligkin faaliyette bulunmak.”

Sirket bu cercevede Urettigi ihtiyag fazlasi elektrigi satmak igin bu konuda lisansi bulunan bir sirketle
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stzlesme imzalamis ve elektrik satisina baglamistir.
c¢) Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin ortaya ¢gikmasi; Yoktur

¢) Sermaye arttirnmi ve dnemli dlglide diger menkul kiymet ihraglari; Yoktur

d) Onemli élglide maddi duran varlik alim ve satimlari, istirakte bulunulmasi veya igletmeye istirak edilmesi;
Yoktur.

e) Grev veya benzeri itilaflar; Yoktur.

f) Kidem tazminati limitlerinin artmasi; Kidem tazminati tavani 01.01.2004 tarihinden itibaren 1.485.-TL
olmustur.

g) Benzeri olaylar; 2003 yili sonrasi V.U.K mevzuatinca enflasyon muhasebesi uygulamasi kabul edilmigtir.
Bu gercevede 2004 yili sirket karlari enflasyondan arindirildiktan sonra vergiye tabi olacaktir.

Onceki Dénem:

Kidem tazminati tavani 01.01.2003 tarihinden itibaren 1.324.- TL olmustur.

Sirketin fabrikada calisan isgileriyle olan ve 31.08.2002 tarihi itibariyle sona ermis bulunan toplu is
stzlesmesi , 10.10.2002 — 24.01.2003 tarihleri arasindaki gorismeler sonucunda 01.09.2002 — 31.08.2004
dénemini kapsayan anlagma ile yenilenmistir.

2.13. Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta bagl zararlar ile her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin
bilgi, (isletmeyi bor¢c altina _sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin
mahiyetleri bu boliimde aciklanir.) :

Cari Dénem
a) Sirketin davaci oldugu devam etmekte olan davalar;

1)-izmit Blyiiksehir Belediyesi Sular idaresi A.S.’nin (ISU) talep ettigi 1.236.878.-TL.atiksu vergisinin
terkini talebi ile ilgili olarak Kocaeli 1.Vergi Mahkemesi Bagkanhdinda 2001/39 esas say! ile dava
aclimisti. Kasim 2003 tarihinde ISU A.S tarafindan tarifeler ydnetmeliginde yapilan degisiklik ile su barigi
adi altinda yeni bir dizenleme yUrurlige girmis ve bunun (zerine dava konusu olan dénem de dahil
olmak Uzere Eylul 2003 tarihine kadar ki toplam 49 aylik dénem uzlasma ile sonuglandiriimistir. Bu
uzlasma sonucunda KDV dahil 1.751.797-TL atik su bedeli tahakkuk ettirilmistir. Bu uzlasma sonucunda
cari doneme 705.780.TL's1 Konusu Kalmayan Karsilik Geliri, 573.423.-TL’s1 Olaganisti Faaliyet Gideri
ve 2003 yilina isabet eden 615.606.-TL'sI hizmet Gretim maliyeti hesaplarina kaydedilmistir.

2-1999 Yilinda ihdas edilen 379.236.-TL.Ek Kurumlar ( Deprem ) Vergisinin terkini icin acilan dava’'da Vergi
mahkemesi terkin karari vermis,ancak ,Vergi Dairesinin temyiz etmesi (zerine Danigtay karari bozarak
yeniden gorlsiimek Uzere vergi mahkemesine iade etmistir. Vergi Mahkemesinin yeniden verecegi
kararinin sirket aleyhine olmasi durumunda vergi asli ve gecikme zamminin getirecedi yukten kurtulmak
amaciyla 4811 sayili Vergi Barisi Yasasindan yararlanilarak,Vergi Dairesine basvuruda bulunulmustur. Bu
bagvuru sonucunda vergi asli 379.236-TL'den 75.847-TL’ye indirilmis ve bu tutara 87.894-TL gecikme
zammi hesaplanmistir.Hesaplanan vergi asli ve gecikme zamminin tamami erken édeme indiriminden
yararlanilarak 6denmistir.
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3- Sirketin 1998 yilinda Fuar Binasi onarim ve tadilati ile KM2 mamul ambarlar Ek Sundurma isini ihale
sonucu kazanan Tayas A.S. isimli Firmanin SSK ya Prim borglarini ddememesi sebebiyle, SSK ilgili
sirketten olan alacaklarini sirketten talep etmistir. SSK tarafindan tahakkkuk ettirilen 833-TL tutarindaki prim
25.12.2002 tarihinde ihtirazi kayitla 6denmis ve sirketce Kocaeli is Mahkemesinde agilan riicu davasi sirket
lehine sonuglanmis olup karar Sosyal Sigortalar Kurumu (SSK) tarafindan temyiz edilmistir. Karar Yargitay
tarafindan ononarak kesinlesmis olup 6édenen meblag tahakkuk edecek prim ve sair borglarimizdan
mahsup edilecektir.

4- Sirket musterilerinden Dipas Matbaacilik ve Ambalaj San. ve Tic. A.$. aleyhine faizleriyle birlikte toplam
137.328- TL Tutarindaki alacak igin 07/08/2002 tarihinde istanbul 13’lincii icra mudurliginde takibe
gecilmistir. Bu tutar icin mali tablolarda karsilik ayrilmistir. icra dairesinde agilan dava devam etmektedir.
Yapilan icra takibinde borglu sirket bu alacagi 17.000.-TL sini kabul etmis, bakiye kismina itiraz etmistir.itiraz
edilen bakiye kisim icin Istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesinde agilan dava 17.11.2003 tarihinde sirket
lehine karara baglanmistir.

5- Sirket musterilerinden Artek Kagitgilik A.S den alinan karsiliksiz ¢eklerle ilgili olarak kesideciler aleyhine
istanbul 6 ve 7 inci Asliye Ceza Mahkemelerinde ceza davasi agilmistir. Cek kesidecilerinden biri hakkinda
acllan istanbul 6. Asliye Ceza Mahkemesinde agilan dava 12.09.2003 tarihinde sanigin karsiliksiz gek
keside etmekten mahkumiyeti ile sonuglanmistir. Diger kesideci aleyhine istanbul 7. Asliye Ceza
Mahkemesinde agilan dava devam etmektedir. 2000 Yilinda Artek Kagitcilik A.S aleyhine agilan alacak
davasi icin ilgili yil mali tablolarinda karsilik ayrilmigtir. Acilan dava devam etmektedir.

b) Sirketin davali oldugu devam etmekte olan davalar;

1- Sirket misterilerinden Hayat Kimya San. A.$ nin 37.500.-TL tutarindaki teminat mektubu, sirket
tarafindan nakde gevrilmistir. Hayat Kimya San. A.$. bu islemin haksiz oldugunu ileri stirerek 37.500.-TL’nin
faizi ile birlikte iadesi talebiyle istanbul Asliye 2.Ticaret Mahkemesinde 2003/250 esas no ile sirket aleyhine
alacak davasi agmistir. Dava devam etmektedir. S6z konusu tutar igin karsilik ayriimamistir.

2- Hayat Kimya A.S. tarafindan sirket aleyhine istanbul Asliye 6.Ticaret Mahkemesinde agilan 2003/997
Esas no ile 26.223 TL tutarinda alacak davasi agiimistir. Dava devam etmekte olup s6z konusu tutar igin
karsilik ayriimamustir.

c) lsletmenin saticilara ciro ettigi senetlerle ilgili ihtilaf; Yoktur.
d) isletmenin lehinde olan tazminat talepleri; Yoktur.
e) isletmenin aleyhinde olan tazminat talepleri;

1- Sirket aleyhine Kocaeli 1'inci is Mahkemesinde 2001/302 esas say! ile SSK tarafindan, sirket eski
calisanlarindan M.Ali Cetin'in  09.11.1998 tarihinde gegirdidi ve % 25 Maluliyeti ile sonuglanan is kazasi
nedeniyle agilan riicu davasi bulunmaktadir. is Mahkemesince dava kabul edilmis olup, sirket temyiz
talebinde bulunmustur.Temyiz sonucu karar onanmis olup, sirket tarafindan 3.262 TL tazminat 6denerek
dava kapatiimistir. SSK tarafindan ayni dava ile ilgili olarak 2003/162 esas sayi ile ikinci bir rlicu davasi
aclimistir. Dava 28/05/2003 tarihinde kabul edilmistir. Dava temyiz edilmeyerek 18.074-TL asil alacak ve
12.806-TL faiz olmak Uizere toplam 30.880-TL tazminat 6denmesi kabul edilerek dava sonuglanmistir.

2- Sirket aleyhine Kocaeli 2’inci is Mahkemesinde 1997/388 esas sayi ile SSK tarafindan, sirket eski
¢alisanlarindan Nevzat Kardiz’'in 22.08.1993 tarihinde gegirdigi ve % 25 Maluliyeti ile sonuglanan is kazasi
nedeniyle agilan riicu davasi bulunmaktadir. is Mahkemesi tarafindan sirketin %40 kusurlu olduguna iliskin
verilen karar Yargitay tarafindan bozulmustur. Dava is mahkemesinde devam etmektedir. Bu dava ile ilgili
sirket tarafindan karsilik ayrilmamistir.
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3- Kocaeli 2.is Mahkemesinde 1997/388 sayili dosya ile actigi riicu davasi devam eden sirket calisani
Nevzat Kardiiz, ayrica Kocaeli 1.is Mahkemesinde 2003/134 sayili dosya ile 40.000 TL maddi ve 30.000 TL
manevi olmak tzere toplam 70.000-TL tazminat davasi agmis olup dava devam etmektedir. Bu dava ile ilgili
sirket tarafindan karsilik ayriimamistir.

4- Sirket aleyhine Kocaeli 1’inci Is Mahkemesinde 2002/607 esas sayi ile sirket taseronu Aysel ingaat
isgilerinden Saban Akkaya tarafindan 22/10/2000 tarihinde gegcirdigi ve % 4,2 oraninda maluliyeti ile
sonuclanan is kazasi nedeniyle maddi ve manevi tazminat talepli dava agiimigtir. Dava devam etmektedir.
Bu dava ile ilgili sirket tarafindan karsilik ayrilmamistir.

5- Sirket aleyhine Sisli 2'inci Asliye Hukuk Mahkemesinde 2003/75 esas sayi ile Aksigorta A.S. tarafindan
1.341-TL tutarinda riicu davasi agiimistir. Dava sirket aleyhine sonuglanmistir. Sirket dava sonucu 6dedigi
tutar sigortacisi Kog Alianz'dan talep etmis ve bu konuda anlasma saglanmistir.

6-Sirketin Taseron Firmasi olan Aysel ingaat Ltd. Sti. Caliganlarindan Hiseyin Avci ile Hasan Avci
tarafindan Kocaeli 2. Is Mahkemesinde 2003/766 ve 2003/767 esas say! ile kidem tazminati talepli dava
aciimistir. Dava devam etmektedir.

f) Verilen teminat mektuplar ve kefaletler; Yoktur.

g) Varliklarin kamulastiriimasina yonelik niyet ve hazirliklarin goriilmesi; Yoktur.
h) Benzeri olaylar; Yoktur.

Onceki Dé6nem

a) Sirketin davaci oldugu devam etmekte olan davalar;

1- 379.000.-TL. 2000 yih Ek Kurumlar ( Deprem ) Vergisinin terkini i¢in acilan dava’da Vergi mahkemesi
terkin karari vermistir. Ancak ,Vergi Dairesinin temyiz etmesi Uzerine Danigtay karari bozarak yeniden
gorisulmek Uzere vergi mahkemesine iade etmistir. Vergi Mahkemesinin nihai karari beklenmektedir.S6z
konusu Ek Deprem Vergisinin 6denen 4 taksit tutari 252.823.- TL Vergi Mahkemesi karari geregince geri
alinmigtir. Danistayin bozma karari geregince 6denmeyen taksitler Gzerinden vade tarihlerinden 31.12.2002
tarihine kadar stiresi icin bu dénem 269.889.-TL faiz karsiligi ayriimistir.

2- izmit Blyiksehir Belediyesinin talep ettigi 1.236.878.-TL.atiksu vergisinin terkini talebi mahkemece
kabul edilmigtir; Ancak karar davali idare tarafindan temyiz edilmis olup ,Temyiz sonucu beklenmektedir.
Bu tutar igin mali tablolarda ge¢mis yillarda karsilik ayrilmistir. Ancak, yargi safhasinin sirket lehine
gelismesi nedeniyle bu tutara faiz v.b. karsilik ayriimamis ve daha énce ayrilan karsilik tutarlari da iptal
edilmemistir.

3- Sirket 2000 yili Kurumlar Vergisi Beyannamesinde indirim olarak yararlandigi Yatirim indirimi nedeniyle
hesaplanan 177.000.-TL gelir vergisi stopajiyla 17.000.-TL fon payina iliskin ihtizari kayitla vergi dairesine
verdigi ve 6dedidi muhtasar beyannamenin, “yatinm indiriminin gelir vergisi stopajina tabii tutulmamasi
talebiyle” actigi davayi, Vergi Mahkemesi red etmis olup, sirket temyiz talebinde bulunmustur.

4- Sirketin 1998 yilinda Fuar Binasi onarim ve tadilati ile KM2 mamil ambarlar Ek Sundurma igini ihale
sonucu kazanan Tayas A.$. isimli Firmanin SSK ya Prim borg¢larini 6dememesi sebebiyle, SSK ilgili
sirketten olan alacaklarini Kartonsan’dan talep etmistir. SSK tarafindan tahakkkuk ettirilen 833-TL
tutarindaki prim 25.12.2002 tarihinde ihtizari kayitla édenmis ve sirket tarafindan Kocaeli is Mahkemesinde
dava aclimigtir.
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5- Sirketimiz misterilerinden Dipas Matbaacilik ve Ambalaj San. ve Tic. A..S. aleyhine faizleriyle birlikte
toplam 137.328- TL Tutarindaki alacak igin 07/08/2002 tarihinde Istanbul 13’Gnci icra mudarliginde takibe
gecilmistir. Bu tutar igin mali tablolarda karsilik ayriimistir.

6- Sirketimiz masterilerinden Artek Kagitcilik A.S den alinan karsiliksiz geklerle ilgili olarak kesideci Ali
Aydin ve Omer ihsan Tekin aleyhine istanbul 6 ve 7 inci Asliye Ceza Mahkemelerinde ceza davasi
aclimistir. Davalar devam etmektedir. 2000 Yilinda Artek Kagitcilik A.S aleyhine acgilan alacak davasi igin
ilgili yil mali tablolarinda kargsilik ayriimistir.

b) Sirketin daval oldugu devam etmekte olan davalar; Yoktur

c) Isletmenin saticilara ciro ettigi senetler; Yoktur.

d) isletmenin lehinde olan tazminat talepleri; Yoktur.

e) Isletmenin aleyhinde olan tazminat talepleri; Yoktur.
1- Sirket aleyhine Kocaeli 1’inci i_:;‘. Mahkemesinde 2001/302 esas sayi ile agiimig 1.240-TL tutarinda isgi
alacak davas! bulunmaktadir. Is Mahkemesince dava kabul edilmis olup gsirket temyiz talebinde
bulunmustur. Bu dava ile ilgili yukimllliik yargitay tarafindan heniiz onanmadigi icin sirket tarafindan
karsilik ayriimamustir.
2- Sirket aleyhine Kocaeli 2’inci is Mahkemesinde 1997/388 esas sayi ile SSK tarafindan, sirket eski
calisanlarindan Nevzat Kardiiz’in 22.08.1993 tarihinde gegirdigi ve % 25 Maluliyeti ile sonuglanan is kazasi

nedeniyle agilan riicu davasi bulunmaktadir. is Mahkemesi tarafindan sirketin %40 kusurlu olduguna iligkin
verilen karar Yargitay tarafindan bozulmustur. Dava Is mahkemesinde devam etmektedir.

f) Verilen teminat mektuplar ve kefaletler nedeniyle agilan davalar; Yoktur.
9) Varliklarin kamulasgtiriimasina yonelik niyet ve hazirliklarin gérilmesi; Yoktur.
h) Benzeri olaylar; Yoktur.

2.14. Isletmenin qgayri safi kar oranlar lizerinde onemli olclide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri: yoktur.

2.15. Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlari;

Cari Dénem
iPOTEK/ KIME VERILDIGI NE iCIN VERILIS |FEK DOViZ |TUTARI
TEMINAT VERILDIGI | TARIHI EDILECEGI |TUTARI

TARIH
Teminat Mek. Derince Gim.Mid Teminat 22/08/2000 | Siresiz - 100.000
Teminat Mek. Derince Gim.Miid Teminat 28/12/1990 | Siresiz - 315
Teminat Mek. Halkali Gim.Mud. Teminat 08/05/1992 | Suresiz - 6
Teminat Mek. Haydarpasa Gim.Mid. | Teminat 16/04/1992 | Siresiz - 39
Teminat Mek. Haydarpasa Gim.Mid. | Teminat 28/05/1992 | Siresiz - 57
Teminat Mek. Kocaeli Gim.Mid. Teminat 10/01/2001 | Siresiz - 13.375
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 05/03/1999 | Siiresiz - 52.250
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 17/06/2003 | Suresiz - 30.123
Teminat Mek. Kocaeli Elekt. A.S. Teminat 01/04/1993 | Siresiz - 4.500
TOPLAM 200.665
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iPOTEK/ KIME VERILDIGI NE iCIN VERILIS FEK DOViz TUTARI
TEMINAT VERILDIGI | TARIHii EDILECEGI | TUTARI
TARIH

Teminat Mek. Derince Gim.Mid | Teminat 22/08/2000 | Siresiz 100.000
Teminat Mek. Derince Gim.Mid | Teminat 30/03/2000 | Siresiz 13.198
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.$. | Teminat 05/03/1999 | Suresiz 52.250
Teminat Mek. Kocaeli Elekt. A.S. | Teminat 31/12/1994 | Siiresiz 4.500
Teminat Mek. Seka Caycuma igl. | Teminat 31/12/1994 | Siiresiz 2.215
TOPLAM 172.757

2.16. Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

Cari Donem

Binalar, Makinalar ve tesisler ( deprem riski ve makine kiriimasi riski dahil ) ve stoklar cari ddnemde
202.815.564 USD (zerinden sigortalanmistir. Ayrica Fabrika lojman binasi 80.000-TL ve Tasitlar ve is
makinalari toplam 918.000.-TL Uizerinden sigortalanmistir.

SIGORTALANAN SIGORTALAYAN | SIGORTAYA ESAS 31/12/2003 SIGORTA SIGORTA
AKTIFIN CINSI SIRKET TUTAR AKTIFE BASLANGIG BITiS
KAYITLI TARIHi TARIHI
TUTARI
BINA AKSIGORTA AS. 23.896.205-USD 41.831.195 | 01.01.2003 31.12.2003
BINA AKSIGORTAAS. 80.000-TL 38.030 | 01.01.2003 31.12.2003
MAKINA TESIS VE CIHAZ AKSIGORTAAS. 96.207.446-USD 90.179.253 | 01.01.2003 31.12.2003
TASITLAR AKSIGORTAAS. 918.000-TL 640.600 | 01.01.2003 31.12.2003
DEMIRBASLAR AKSIGORTAAS. 1.321.785-USD 2.235.890 | 01.01.2003 31.12.2003
STOKLAR AKSIGORTAAS. 25.000.000-USD 30.455.851 | 01.01.2003 31.12.2003
KASA AKSIGORTAAS. 688.000-USD 9.106 | 01.01.2003 31.12.2003
KAR KAYBI AKSIGORTAAS. 20.000.000-USD - 01.01.2003 31.12.2003
FERDI KAZA AKSIGORTAAS. 1.335.000-USD - 01.01.2003 31.12.2003
3.SAHIS MALI MESULIYET | AKSIGORTAA.S. 60.000-USD - 01.01.2003 31.12.2003
EMNIYETI SUISTIMAL AKSIGORTAAS. 105.000-USD - 01.01.2003 31.12.2003
MAKINA KIRILMASI AKSIGORTAAS. 32.002.128-USD - 01.01.2003 31.12.2003
TASINAN PARA AKSIGORTA AS. 2.200.000-USD - 01.01.2003 31.12.2003
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Binalar, Makinalar ve tesisler ( deprem riski dahil ) ve stoklar cari dénemde 157.170.738 USD Uzerinden
sigortalanmistir. Ayrica Fabrika lojman binasi 60.000-TL ve Tasitlar ve is makinalari toplam 546.850.-TL
Uzerinden sigortalanmigtir.

SIGORTALANAN SIGORTALAYAN | SIGORTAYA ESAS | 31/12/2002 SIGORTA SIGORTA
AKTIFIN CiNSI SIRKET TUTAR AKTIFE BASLANGI | BiTiS
KAYITLI G TARIHI TARIHi
TUTARI
BINA AKSIGORTAAS. 19.630.987-USD 32.927.945 |01.01.2002 | 31.12.2002
BINA AKSIGORTAAS. 60.000-TL 29.595 |01.01.2002 | 31.12.2002
MAKINA TESIS VE CIHAZ AKSIGORTAAS. 86.173.051-USD 72.217.447 | 01.01.2002 | 31.12.2002
TASITLAR AKSIGORTA AS. 546.850-TL 450.283 | 01.01.2002 | 31.12.2002
DEMIRBASLAR AKSIGORTA AS. 1.399.200-USD 1.659.855 | 01.01.2002 | 31.12.2002
STOKLAR AKSIGORTAAS. 25.000.000-USD 25.746.192 | 01.01.2002 | 31.12.2002
KASA AKSIGORTAAS. 1.172.500-USD 10.941 | 01.01.2002 | 31.12.2002
KAR KAYBI AKSIGORTAAS. 20.000.000-USD - 01.01.2002 | 31.12.2002
FERDI KAZA AKSIGORTAAS. 1.475.000-USD - 01.01.2002 | 31.12.2002
3.SAHIS MALI MESULIYET | AKSIGORTAA.S. 60.000-USD - 01.01.2002 | 31.12.2002
EMNIYETI SUISTIMAL AKSIGORTAAS. 60.000-USD - 01.01.2002 | 31.12.2002
TASINAN PARA AKSIGORTAAS. 2.200.000-USD - 01.01.2002 | 31.12.2002

2.17. Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari;

Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve teminatlarin dokimu asagida gosterilmistir.

a) Miusterilerden Alacaklarimiz igin Alinan Teminatlar:

Cari Donem Onceki Dé6nem
Banka Teminat Mektubu —TL 18.205.225 19.726.240
Teminat Senedi —TL 100.000 295.400
Teminat Ceki-TL 100.000 260.000
Kefalet (aval)-TL 10.000 0
Déviz Teminat Mektubu-USD 499.000 0
Doéviz Teminat Mektubu-EUR 1.147.700 0
Doéviz Teminat Senedi USD 450.000 1.100.000
Doviz Ceki  USD 18.600 18.600
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b) Verilen Mubayaa Avanslari igin Alinan Teminatlar:

Cari Dénem Onceki Dénem
Teminat Mektubu TL 135.747 42.386
Teminat Senedi TL 101.596 42.647
Teminat Ceki TL 33.736 35.235
Kefalet Mektubu 2.000 79.361
Teminat Senedi (USD) 57.000 57.000
Doviz Tem. Mektubu ( USD) 118.438 52.038
Doviz Tem. Mektubu ( EUR) 130.443 0
ipotek TL 2.000 0
Garanti Mektubu (EUR) 0 430.000
Garanti Mektubu (FRF) 0 353.100

2.18 Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar:

Cari D6nem:
Baslangi¢ Sona Erme Kime D6viz Tutan
Tarihi Tarihi Verildigi
Akreditif Taahhltleri EUR 01.012004 31.03.2004 Muhtelif 662.760
Akreditif Taahhltleri SFR 01.012004 31.03.2004 Muhtelif 147.609
Akreditif Taahhitleri USD 01.012004 31.03.2004 Muhtelif 1.775.507

Hammadde alimi ve Yatirnm harcamalari igin yapilan ithalat akreditif taahhttlerine iligkin sipariglerin Ocak
2004 -Mart 2004 déneminde fiili ithali yapilacaktir.

Onceki Dénem :

Baslangi¢ Sona Erme Kime D6viz Tutan
Tarihi Tarihi Verildigi
Akreditif Taahhitleri USD 01.01.2003 31.03.2003 Mubhtelif 768.400
Akreditif Taahh(tleri EUR 01.01.2003 31.03.2003 Muhtelif 651.170
Akreditif Taahhltleri  SFR 01.01.2003 31.03.2003 Muhtelif 106.000
Akreditif Taahhltleri  SEK 01.01.2003 31.03.2003 Muhtelif 46.625

Hammadde alimi icin yapilan ithalat akreditif taahhditlerine iliskin siparislerin Ocak - Mart 2003 déneminde
fiili ithali yapilacaktir.

2.19 Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar ; Yoktur.

2.20 Bilancoda maliyet bedeli lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin
borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhiklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi;
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Cari Donem
Hisse Cinsi Adet Nominal Bedel Borsa Rayici Toplam Rayic Bedeli Deger Artis Farki
T.SKB 206.719.454 206.719.-TL 0,001094.-TL. 226.151.- TL 19.432.-TL

Degerleme sonrasi olusan 19.432-TL deger artisi gelir tablosunda “F- Diger Faaliyetlerden Gelirler ve
Karlar “ hesap grubunda gosterilmistir.
Onceki Donem

Hisse Cinsi Adet Nominal Bedel Borsa Rayici Toplam Rayic Bedeli Deger Azalis Farki
T.S.KB 153,996,571 153.996.-TL 559.-TL. 86.084.- TL 67.912.-TL

Degerleme sonrasi olusan degder disusu bilangoda aktifte “Menkul Kiymetler” grubunda Menkul Kiymetler
Deger DUsUkIugu (-) gelir tablosunda ise “G- Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar “ grubunda
gOsterilmigtir.

2.21 Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri
ve bagh ortakhklar tarafindan cikarilmis bulunan _menkul kiymet tutarlari_ve bunlan_cikaran
ortakliklar;

Cari Dénem :.(Yoktur)
Onceki Dénem : (Yoktur)

2.22. Mali tablolardaki "Dider" ibaresini tagsiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin % 20’sini veya bilanco aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar Cari Dénem Onceki Dénem |
Personelden Alacaklar 3.350 4.270
Vergi Dairesinden Alacaklar 8.901

Toplam 12.251 4.270
Diger Dénen Varliklar Cari Dénem Onceki Dénem |
Kurum Gegici Vergisi 4.329.124 5.874.132
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 622.105 507.166
Devreden KDV 777.737 222.524
Diger KDV 1.376.655 866.817
iade Alinacak KDV 619.953 218.129
Gelecek Aylara Ait Giderler 368.402 58.737
is Avanslari 669 978
Diger Cesitli Dénen Varliklar 1.029 897
Toplam 8.095.674 7.749.380
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Diger Duran Varliklar
Gelecek Yillara Ait Giderler

Cari Donem
56.156

Onceki Dénem |
31.136

Toplam

56.156

31.136

Diger Kisa Vadeli Borglar Cari Dénem Onceki Dénem |
Ortaklara Temettl Borglari 52.725 25.779
Od. Diger Yukumliliikler 7.921 6.562
Od. Muhtasar Vergileri 305.289 266.618
Od. Personel Ucretleri 141.481 111.743
Od. Kurum Gegici Vergisi 386.869 1.791.752
Ertelenen Takside Baglanan Devlet Alacaklari 1.376.655 867.188
Od. KDV 395.525 355.567
Diger Kisa Vadeli Borglar 37.329 0
Od. SSK Kesintileri 179.346 139.678
Toplam 2.883.140 3.564.887

Diger Borg ve Gider Karsiliklar

Cari Donem

ihtilafli Ek Kurumlar Vergisi 0 379.236
Atk Su Karsiligi 23.332 0
ihtilafli Atiksu Bedeli 0 1.001.325
intilafli Ek Kurumlar Vergisi Faizi 0 269.889
Maliyet Gider Karsiligi 89.969 237.209
Diger 0 60
Toplam 113.301 1.887.719

2.23. “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borclar’ hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar tutarlarinin

ayri ayri toplamlari:_ Yoktur.

2.24. Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeni ile ayrilan siipheli alacak tutarlari ve
bunlarin borclulan : Yoktur.

2.25. Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutar ;

CARi DONEM ONCEKi DONEM
Sipheli Alacak Karsiliklar Ticari  Ticari Olmayan Ticari  Ticari Olmayan
Isik Nakliyat Ltd. Sti. 7.213 - 7.213 -
Selena Teks. San. Tic. Ltd. Sti. 1.069 - 1.069 -
Artek Kagit San. Tic. A.S. 17.364 - 17.364 -
Dipas Matbaa ve Amb. San. Tic. A.S. 137.330 - 137.330 -
Levpa Ltd.Sti. 34 0
HMG Hat Mak.Gid.San.Ltd. Sti. 28 0
Goksal Amb. San. ve Tic. Ltd. $ti. 0 - 10.921
Sanat Matb. Grafik Dizgi A.S. 0 - 36.070
Bener Matb. Amb. Hizm. Ltd. $ti. 0 - 4.872
Toplam 163.038 - 214.839 -
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2.26. Isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagl ortakliklarin dokiimii,
istirakler ve bagl ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin_isimleri ve istirak oran ve tutarlar |,
sozkonusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan dénem kari veya zarari, net
donem kari veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu donem SPK standartlarina gére hazirlanip
hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumilu,
olumsuz ve sartli olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi;

Cari D6nem

Sirket Adi Istirak Istirak 31.12.03 31.12.03 Bagimsiz Dig
orani (%) Maliyeti Brit kar Net kar Denetime

Tutar

Selka Holding 99 % 358.720 2.330.196 2.269.324 | Tabi Degildir.

Selka ¢ Dis Tic. A.S. - - 508.873 379.871 | Tabi Degildir.

Doénkasan A.S. 49 % 74.536 1.313.446 878.741 | Tabi Degildir.

Sekav Kagit San. Vakfi 9% 20 - - Tabi Degildir.

Toplam 433.276 4.152.515 3.527.936

Onceki Dénem

Sirket Adi Istirak Istirak 31.12.02 31.12.02 Bagimsiz Dig

orani (%) Maliyeti Brut kar Net kar Denetime
Tutan

Selka Holding 99 % 358.720 1.092.019 1.042.264 | Tabi Degildir.

Selka i¢ Dis Tic. A.S. - - 605.377 412.826 | Tabi Degildir.

Dénkasan A.S. 49 % 74.536 2.180.357 1.458.643 | Tabi Degildir.

Sekav Kagit San. Vakfi 9% 20 - - Tabi Degildir.

Toplam 433.276

2.27.Istirakler ve bagh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye arttinmi nedeni ile elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutari:

Cari Donem: Yoktur.
Onceki Donem:

Menkul kiymetler hesabinda yeralan sirketlerin i¢csel kaynaklarindan yapilan sermaye arttirnmi ile 51.330 TL
bedelsiz hisse alinmistir.

2.28 Tasinmazlar lizerinde sahip olunulan ayni haklar ve bunlarin degerleri : Yoktur.

2.29. Duran varliklarda son iic yilda yapilan_yeniden degerleme tutarlari;

Cari Donem
Dénem Basi DAF Sermaye Satig DAF  Dénemici = Dénemici  D.S.DAF
ilave llave Diizeltme
2001 24.735.876 (3.161) 12.126.308 36.859.023
2002 36.859.023 - (214.636) 19.007.265 55.651.652
2003 55.651.652 - (33.652) 14.212.793 | (1.243.237) | 68.587.556
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* Donem igerisinde Deger Artis Fonunda yapilan 1.243.237-TL dizeltme kaydinin 998.847-TL si Yer alti ve
Yerustli Duzenlerinin 6nceki yillarda maliyet bedelleri Gzerinden amortisman ayriimasi nedeniyle fazla
hesaplanan fonun iptalinden ve geriye kalan 244.390-TL tutarindaki fon ise depremde yikilan ve aktiften

2003 yilinda ¢ikilan kémir kazan binasi ve makinalarinin fon iptalinden kaynaklanmaktadir.

Onceki D6nem

Donem Basi DAF | Sermaye ilave Satig DAF  Dénem igi D.S. DAF

ilave
2000 15.687.761 (7.996) 9.056.112 | 24.735.876
2001 24.735.876 (3.161) 12.126.308 | 36.859.023
2002 36.859.023 - (214.636) 19.007.265 | 55.651.652

2.30. Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut

yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye doniistliriilme kurlari:

Doviz Kasasi

Cari Donem

-USb 179 1,395835 250
-EUR 1.122 1,745072 1.958
TOPLAM 2.208

Onceki Dénem :

-EUR 386 | 1,703477 658
-USD 30 1,634501 49

TOPLAM 707

Bankadaki Vadesiz Mevduat;

Cari Donem

DOViz KUR \ TL KARSILIGI |
-USD 1.040.775 1,395835 1.452.750
-EUR 42152 1,745072 73.557

TOPLAM 1.526.307

Onceki Donem

DOViz KUR \ TL KARSILIGI |
-STG 2.097 2,618888 5.492
-EUR 359.295 1,703477 612.051
-USD 572.753 1,634501 936.165
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-CHF 1 1,169633 1
TOPLAM 1.553.708
Bankadaki Vadeli DTH ;

Cari Donem:
DOViz KUR TL KARSILIGI |

-UsSD 2.750.000 1,395835 3.838.546

-EUR 1.002.660 1,745072 1.749.715
TOPLAM 5.588.261
Onceki Donem
DOViz KUR TL KARSILIGI |

-UsD 4.126.770 1,634501 6.745.310

-EUR 750.000 1,703477 1.277.608
TOPLAM 8.022.817
Miisterilerden Alacaklar
Cari Donem
DOVIZ | KUR TL KARSILIGI |
UsD 971.356 1,395835 1.355.853
EURO 2.625.591 1,745072 4.581.845
TOPLAM 5.937.698
Onceki Dénem
DOVIZ KUR TL KARSILIGI
UsD 836.831 1,634501 1.367.801
EURO 631.893 1,703477 1.076.415
TOPLAM 2.444.216
Saticilara Borglar
Cari Dénem
DOVIZ KUR TL KARSILIGI |
usD 72.219 1,402567 101.292
EURO 749.896 1,753489 1.314.934
TOPLAM 1.416.226
Onceki Dénem:

DOVIZ KUR TL KARSILIGI |

usD 45.481 1,642384 74.697

EURO 13.769 1,711693 23.568
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| TOPLAM | | 98.265 |

2.31.0rtaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro_gibi
yiikiimliliiklerin tutar : Yoktur

2.32. Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi;

Cari Donem

2003/12
idari Personel (sendikali) -
idari Personel (sendikasiz) 86
Diger Personel (sendikall) 167
Diger Personel (sendikasiz) 35
TOPLAM 288
Onceki Dénem

2002/12
Dénem Basi  Toplam 324
Personel
idari Personel (sendikali) —
idari Personel (sendikasiz) 106
Diger Personel (sendikali) 218
Diger Personel --
(sendikasiz)
Dénem Sonu Toplam 291
Personel
idari Personel (sendikali) -
idari Personel (sendikasiz) 87
Diger Personel (sendikali) 175
Diger Personel 29
(sendikasiz)

2.33. Mali tablolan 6nemli Glciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar:

Cari Donem : Yoktur.

Onceki Dénem : : 2002 yilinda toplam 133.060.-TLlik bagis ve yardim yapilmistir ( Bu tutarin 132.104.-
TL’s1 ilkégretim okulu icin yapilan bagistir).

2.34.Diger aciklanmasi gereken hususlar:

Cari D6nem : Bu denetim vergi denetimi olmayip vergi denetim kapsami disinda tutulmustur.
Onceki Donem : Bu denetim vergi denetimi olmayip vergi denetim kapsami disinda tutulmustur.

1999 yilinda depremde yikilan binalara iligkin olarak ayrilan 210.484.-TL yenileme fonu, mevzuata uygun
olarak ¢ yil igerisinde amortismanla itfa edilememesi nedeniyle 2002 yili sonunda dnceki dénem gelir ve
karlar hesabina gelir yazilmistir.

1999 yilinda yararlanilan yatirnm indirimi dolayisiyla tahakkuk eden 43.434.-TL.yatirim indirimi stopajinin
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terkini icin agilan dava da vergi mahkemesinin terkin karari Vergi Dairesince Temyiz edilmis , ancak terkin

karari Danistay da onanmistir. Bu nedenle daha once gider yazilan 43.434.-TL yatinim indirimi stopaji
31.12.2002 tarihi itibariyle Gelir Tablosunda Onceki Dénem Gelir ve Karlari Hesabina alinmistir.

3. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

3.01 Dénemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme pavylari;

Cari Dénem Onceki Dénem |

a) Amortisman giderleri 10.499.873 8.952.953
aa) Normal amortisman giderleri 8.566.014 6.920.913
Ab) Yeniden degerlemeden dogan 1.933.859 2.032.040

amortisman giderleri
b) itfa ve tiilkenme paylari 84.411 45.828
3.02 Dénemin reeskont ve karsilik giderleri;
Cari Donem
Do6nemin Reeskont/Karsilik Giderleri TL Tutar! |
Kidem Tazminati Karsilig 322.865
Supheli Alacak Karsiligi 62
Atk Su Karsiligi 23.332
Maliyet Gider Karsiligi 89.969
Reeskont Giderleri 1.007
TOPLAM 437.235
Onceki donem ;
Do6nemin Reeskont/Karsilik Giderleri TL Tutar! |
Hisse Senedi Deger Disus Karsiligi 61.034
Alacak Reeskontu 63.163
Kidem Tazminati Karsilig 371.397
Ek Kurumlar Vergisi Faiz Tah. Karsihg 269.889
Supheli Alacak karsiligi 189.191
TOPLAM 954.674

3.03. Donemin tiim finansman giderleri ;

Firma Adi Cari Dénem Onceki Dénem
a) Uretim maliyetine verilenler -—- -—-

b) Sabit varliklarin maliyetine --- ---
c) Dogrudan gider yazilanlar 51.609 187.652
Toplam 51.609 187.652
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3.04. Cari_ donem ve onceki donemde finansman giderlerinden Ortaklar, Baglh Ortakliklar ve
Istirakler ile ilgili kismin tutar : Yoktur.

3.05. Ortaklar, Bagh ortakliklar ve Istiraklerle yapilan satis ve alislar:

Firma Adi Cari Donem Onceki Dénem

Ortaklardan Malazlar A.S. ‘ye Satis Tutari 1.010.653 705.806
Selka i¢ Dis Tic. A.S.ye Satis Tutari 8.912.383 7.094.546
Selka Holding A.$.’ye Satis Tutari 13.381 6.305
Selka Holding A.$.’ten Alis Tutari 9.900 0
istiraklerden Dénkasan A.S.’den Alis Tutar 26.243.174 24.461.478

3.06. Ortaklar, Bagh Ortaklik ve Istiraklerden alinan ve bunlara 6édenen faiz, kira ve benzerleri;

Alinan Kira

Firma Adi | Cari Donem Onceki Dénem
Selka i¢.Dis Tic. A.S. 55.654 33.429
Selka Holding A.S. 2.200 6.127

Alinan Vade Farki

Firma Adi Cari Donem Onceki Dénem
Selka i¢.Dis Tic. A.S. 272 -

3.07. Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidir, genel koordinator, genel mudiir yardimcilari
gibi Ust yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari:

Cari Dénem: 893.307-TL ve Onceki Dénem : 774.100.-TL’dir.

3.08. Amortisman hesaplama yontemleri _ile _bu yontemlerde yapilan degisikliklerin _dénemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis veya azalis;

Cari Donem: Yeralti ve YerUsti Dizenlerinin amortismanlari dnceki yillarda maliyet bedelleri Gzerinden
ayrilmakta iken cari déonemde yeniden degerlenmis aktif degerleri Uzerinden amortisman ayriimaya
baglanmistir. Yontem Degisikligi nedeni ile Deger Artis Fonu 998.848-TL azalirken, Birikmig Amortismanlar
1.280.963-TL artmis, fark 282.115.-TL onceki yil giderlerine alinmistir.

Onceki Dénem ; Sirket maddi duran varliklarini 31.12.2000 tarihine kadar girenleri normal usulde

01.01.2001 tarihinden sonra girenleri ise azalan bakiyeler usuliinde amortismana tabi tutulmaktadir. Binalar
yeniden degerlemeye tabii tutulmakta ancak amortismanlari maliyet bedeli Gizerinden ayriimaktadir.

3.09. Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirhkh

ortalama maliyet, ilk giren ilk cikar, hareketli ortalama maliyet gibi.) :

- Hammadde Stok maliyetleri aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore,
- Mamul stoklari Siparis Maliyet sistemine goére, aylik agirlikh ortalama maliyet yontemi ile
hesaplanmaktadir.
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3.10.Varsa Tamamen veya Kismen Fiili Stok Sayimi Yapilmamasinin Gerekceleri:

Cari Dénem

Fiili stok sayimi yapilmistir.

Onceki Dénem:

Fiili stok sayimi yapilmistir.

3.11. Yurtici ve Yurtdisi Satislar hesap kalemi icinde yer alan yan iiriin, hurda, dokiintii gibi

maddelerin_satislari_ile_hizmet satislarinin_ayri_ayri toplamlarinin_briit _satislarin_yiizde yirmisini
asmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlan : Yoktur.

3.12. Isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonsiyonlar hakkinda bilgi: yoktur

3.13. Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve
kaynaklan gosteren aciklayici not:

Onceki Dénem Gelirler ve Karlar Cari Donem | Onceki Dénem |
Yenileme Fonu Iptali 0 210.484
Yatirim Indirimi stopaj iadesi 0 43.434
Diger Gelir ve Karlar 2.790 12.286
Toplam 2.790 266.204

Onceki Dénem Gider ve Zararlar Cari D6nem | Onceki Dénem |
Dogalgaz Asgari Alim Taahhidu Karsiligi 0 447.831
Maddi Duran Varliklarla ilgili dizeltme kaydi 282.115 38.754
Vade Farki ladesi 23.296

Ek Kurumlar Vergisi Faiz Karsiligi 0 154.223
Toplam 305.411 640.808

3.14.Adi ve imtiyazli hisse senetleri icin ayri ayri gosterilmek kosuluyla, hisse basina kar ve kar payi
oranlari;

Cari Donem

Firmanin enflasyon diizeltmesine ve konsolidasyona tabi olmasi nedeniyle kar dagitimi konsolide kar
Uzerinden yapilmis konsolide mali tablolara eklenmistir.
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Onceki D6nem
Hisse Senedi Basina Kar

1.000 TL Nominal Degerdeki imtiyazl Hisse Senetleri icin

1.031.748,25 =515,87-TL % 51.587
2

1.000 TL Nominal Degerdeki Adi Hisse Senetleri igin

18.980.120 = 0,00937.-TL % 0,937
2.025.000
Hisse Bagina Kar Pay1 TL
1.000 TL Nominal Degerdeki imtiyazli Hisse Senetleri igin Brat  515,87.-TL % 51.587.400
1.000 TL Nominal Degerdeki Adi Hisse Senetleri icin Brit  0,00515.-TL % 515

3.15.Herbir Ana Uretim Grubu Icin Ayri Ayri Olmak Uzere Isletmenin Dénem Iginde Gerceklestirdigi
Mal ve Hizmet Uretim Miktarlarindaki Degismeler:

Uriin 2003/12 (Ton) 2002/12 (Ton) % Degisim
Kuse Karton 142.252 141.557 0,4

3.16.Herbir Ana Satis Grubu Icin Ayri Ayri Olmak Uzere Isletmenin Donem Icinde Gerceklestirdigi
Mal ve Hizmet Satis Miktarlarindaki Degismeler;

a) Uretimden Satiglar

Uriin 2003/12 (Ton) 2002/12 (Ton) % Degisim
Kuse Karton 137.992 135.984 1,47
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b) ithal Edilen Karton Satiglar

Uriin 2003/12 (Ton) 2002/12 (Ton) % Degisim

ithal Karton - 207

KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.b
01.01.2003- 31.12.2003
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HESAP DONEMYNE AYT BAPIMSIZ DENETIM RAPORU

1. KARTONSAN KARTON SANAYY VE TYCARET ANONYM PYRKETY ’nin 31 Aralyk 2003 tarihi
itibariyle dlzenlenmip bilancosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu, fon akym,
nakit akym ve satyplaryn maliyeti tablolaryny incelemip bulunuyoruz. Yncelemelerimiz genel kabul gérmiip
denetleme ilke esas ve standartlaryna uygun olarak yapylmyp ve dolayysyyla hesap ve iplemlerle ilgili olarak
muhasebe kayytlarynyn kontrolu ile gerekli gérdidumuz dider denetim yontem ve tekniklerini icermiptir.

2. KARTONSAN KARTON SANAYY VE TYCARET ANONYM PYRKETY ’nin enflasyon diizeltmesine ve
konsolidasyona tabi olmasi nedeniyle kar dagitimi konsolide kar tzerinden yapilmis konsolide mali tablolara
eklenmistir.

3. Goriipiimiize goére, sézkonusu mali tablolar, KARTONSAN KARTON SANAYY VE TYCARET
ANONYM PYRKETY ’nin 31 Aralyk 2003 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
dénemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir énceki hesap dénemi ile tutarly bir pekilde
uygulanan genel kabul gormup muhasebe ilkelerine uygun olarak dodru bir bicimde yansytmaktadyr
(Ystanbul 15.03.2004).

AN INDEPENDENT MEMBER OF BAKER TILLY INTERNATIONAL
GURELY YEMYNLY MALY MUPAVYRLYK A.p.

Mustafa GUNAL
( Sorumlu Ortak Bap Denetgci )

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN SERI:X 16 NUMARALI TEBLIGIN 28/B MADDESi GEREGI
BEYANIMIZDIR

a) Sirketimizin 2003 yili mali tablo ve yillik raporlarinin tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizin gbérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde, raporun onemli
konularda gergege aykiri bir aciklama icermedigi yada agiklamanin yapildidi tarih itibariyle yaniltici
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olmasi sonucunu dogurabilecek her hangi bir eksiklik igermedigini,
c) Sirketimizin gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde , raporun iligkin oldugu

dénem itibariyle , mali tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki bilgilerin , sirketimizin mali
durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda gergedi dogru bicimde yansittigini beyan ederiz.

Saygilarimizla

Silileyman Kaya Mehmet Talu Uray
Genel Madur Yrd Genel Mudar
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