BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yoénetim Kuruluna;

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (Kartonsan, isletme) 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yillara ait konsolide
gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolara ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gerce@i durust bir sekilde yansitmasini sadlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Badimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve badimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergcegdi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir glivenceyi saglamak utzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, finansal
tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak (izere 6nemli
yanhslik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6éninde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagdimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusimuzun olugturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yillara ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde
dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.



Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Gekilmek istenen Husus

Gorlisimuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususlar, ilisikteki mali tablolarin daha agik yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan énem arzetmektedir.

Bagli ortaklik Selka Holding A.$. ve Ana ortaklik Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurullari
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Agustos 2007 tarih 29/821 sayil iznini takiben 18 Eylal 2007 tarihinde
yapmis olduklari olaganisti genel kurul toplantilarinda, Selka Holding A.$.’nin tasfiyesiz infisah ederek
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-19-20. maddeleri uyarinca Kartonsan Karton Sanayi ve
Ticaret A.S. ile birlesmesi konusunda karar vermiglerdir. Birlesme isleminde her iki sirketin 30 Nisan 2007
tarihli mali tablolari baz alinmigtir. Birlesme igslemi 2 Ekim 2007 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek 8
Ekim 2007 tarihinde Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir. Birlesme islemi dolayisiyla
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$.’nin  2.835.000 YTL olan ¢ikariimis sermayesi 2.014,21 YTL
artisla 2.837.014,21 YTL'ye artinlmistir. Artirllan bu sermaye, Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi suretiyle ve Selka Holding A.S. ‘den devralinan
Ozvarliklarla karsilanmistir. Bu birlesme islemi sonucunda Minfesih Selka Holding A.$.’nin solo mali
tablolarinda yer alan 1 Ocak 2007 — 2 Ekim 2007 dénem kari 20.930.201 YTL Ana ortaklik Kartonsan
Karton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Vergi Usul Kanunu ve Turk Ticaret Kanunu HikUmlerince hazirlanan
mali tablolarinda (yasal kayitlar) Gegmis Yil Karlarinda 1.01.2007 — 2 Ekim 2007 dbénemi kari olarak
tasniflenmis ve 23 Ekim 2007 tarihli Karton Sanayi ve Ticaret A.$. Genel Kurulu neticesinde, 24 Ekim
2007 tarihinde yapilan kar dagitimina konu edilmistir. Miinfesih Selka Holding A.$.’nin birlesme tarihi 2
Ekim 2007 tarihine kadar olan déneme iliskin kari 2 Ekim 2007 tarihi 6ncesinde 6ncesinde Selka Holding
A.S.’nin bagh ortaklk olarak Kartonsan A.S.'ye konsolide edilmis olmasi nedeniyle ekli konsolide mali
tablolarda gelir tablosunda dénem kari igerisinde yer almaktadir. Yasal mali tablolarda Gegmis Yil
karlarindan yapilmis olan kar dagitimi ekli 1 Ocak 2007 — 31 Aralik 2007 konsolide mali tablolarinda bu
karin doénem kar igerisinde yer almasi nedeniyle dogal olarak dénem karindan karsilanmis
bulunmaktadir. ( Bkz: Ozkaynak Degisim Tablosu) Bu nedenle ekli konsolide mali tablolarda gelir
tablosunda dénem kari 37.854.276 YTL, bilangoda ise 16.924.075 YTL olarak yer almaktadir. Aradaki fark
Selka Holding A.$.’nin 1 Ocak 2007 — 2 Ekim 2007 dénemine iligkin kari olan 20.930.201 YTL’'nin 24 Ekim
2007 tarihinde dagitiimasindan kaynaklanmaktadir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
KONSOLIDE BiLANCO
(Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslari
31.12.2007 31.12.2006

VARLIKLAR

Cari/Donen Varhiklar 114.249.646 134.151.144
Hazir Degerler Not:4 47.763.290 89.644.016

Menkul Kiymetler (Net) Not:5 257.543 80.120

Ticari Alacaklar (Net) Not:7 18.458.788 16.619.123

Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) Not:8 - -

iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 5.751 626.201

Diger Alacaklar (Net) Not:10 - 7.874

Canli Varliklar (Net) Not:11 - -

Stoklar (Net) Not:12 30.788.414 20.966.532

Devam Eden ingaat Sozlesmelerinden Alacaklar (Net) Not:13 - -

Ertelenen Vergi Varliklari Not:14 - -

Diger Cari/Dénen Varliklar Not:15 16.975.860 6.207.278

Cari Olmayan/Duran Varhklar 75.341.051 77.864.492
Ticari Alacaklar (Net) Not:7 6.909 7.029

Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) Not:8 - -

iligkili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 - -

Diger Alacaklar (Net) Not:10 - -

Finansal Varliklar (Net) Not:16 21 21

Pozitif / Negatif Serefiye (Net) Not:17 4.871.796 4.871.796

Yatirrm Amagli Gayrimenkuller (Net) Not:18 5.263.475 5.263.475

Maddi Varliklar (Net) Not:19 64.983.976 67.410.325

Maddi Olmayan Varliklar (Net) Not:20 214.326 311.604

Ertelenen Vergi Varliklari Not:14 - -

Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar Not:15 548 242

Toplam Varliklar 189.590.697 212.015.636

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIs$

KONSOLIDE BiLANCO

(Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslari
31.12.2007 31.12.2006

YUKUMLULUKLER 36.011.932 22.182.182
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.531.668 16.360.311
Finansal Borglar (Net) Not:6 270.851 1.100
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar1 (Net) Not:6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (Net) Not:8 - -
Ticari Borglar (Net) Not:7 7.129.790 5.729.655
iliskili Taraflara Borglar (Net) Not:9 359.923 1.751.833
Diger Finansal Yikitimliliikler (Net) Not:10 - -
Alinan Avanslar Not:21 184.475 142411
Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri Not:13 - -
Bor¢ Karsiliklar Not:23 12.971.736 5.845.698
Ertelenen Vergi Yikimlilugi Not:14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (Net) Not:15 10.614.893 2.889.614
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.480.264 5.821.871
Finansal Borglar Not:6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar Not:8 - -
Ticari Borglar Not:7 - -
iligkili Taraflara Borglar Not:9 - -
Diger Finansal Yikitimliliikler (Net) Not:10 - -
Alinan Avanslar Not:21 - -
Borg¢ Karsiliklar Not:23 3.413.661 4.170.560
Ertelenen Vergi Yikimlilugi Not:14 1.066.460 1.651.168
Diger Yiikiimliiliikler Not:15 143 143

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR Not:24 38.297 149.293
OZSERMAYE 153.540.468 189.684.161
Sermaye Not:25 2.837.014 2.835.000
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi - (480.368)
Sermaye Yedekleri Not:26 100.777.776 114.989.157
Hisse Senetleri Thrag Primleri 7.529 7.529
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 100.770.247 114.981.628
Birikmis Karlar Zararlar ve Yasal Yedekler Not:27 21.693.542 52.556.078
Yasal Yedekler 17.907.688 6.239.467
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 1.470.511 45.487.113
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satigf 2.315.343 829.498
Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Donem Kari/Zarar1 Not:26 16.924.075 17.242.877
Gegmis Yillar Kar/Zararlari Not:28 11.308.061 2.541.417
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 189.590.697 212.015.636

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




KARTONSAN KARTON SANAYIi VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 01.01.2007 01.01.2006

Referanslari 31.12.2007 31.12.2006
Satig Gelirleri (Net) Not:36 127.237.284 128.602.999
Satiglarin Maliyeti (-) Not:36 (101.614.644) (109.107.509)
Esas faaliyetlerden Diger Gelirler/Faiz+temettii+kira (net) Not:36 - -
BRUT SATIS KARI/ZARARI Not:36 25.622.640 19.495.490
Faaliyet Giderleri (-) Not:37 (13.571.917) (10.138.095)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 12.050.723 9.357.395
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar Not:38 49.648.198 20.114.820
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) Not:38 (13.399.425) (8.136.629)
Finansman Giderleri (-) Not:39 (1.780.339) (1.647.317)
FAALIYET KARI/ZARARI 46.519.157 19.688.269
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 Not:40 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAY (6.588) (16.705)
VERGI ONCESI KAR/ZARARI 46.512.569 19.671.564
Vergiler Not:41 (8.658.293) (2.428.687)
NET DONEM KARI/ZARARI 37.854.276 17.242.877
HISSE BASINA KAZANC: Beheri 0,001 YTL nominal| Not:42
degerindeki hisse bagina karlilik: 0,1334 0,0608

Mlisik aciklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Net donem kari

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+)
Alacaklar Reeskont Tutar1 (+)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsihigi (+)
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig1 (-)
Stok Deger Diisiikligii Kargiligi (+)

Borglar Prekontu (-)

Istirak Deger Diisiikliigii Karsiligi(+)

Kur Farklarindan Dogan Zarar (+)

Menkul Kiymet veya uzun vadeli yatirnmlardan elde edilen kazanglar (-)

isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+)

Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-)

Stoklarda azalig(+)

Alim Satim amagli Menkul Kiymetlerdeki artig (-)
Ticari Borglardaki azalig(-)

Esas Faaliyet ile Ilgili Olusan Nakit (+)

Faiz Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Mali Duran Varlik alimlari neti (-)

Maddi duran varlik alimlari (-)

Maddi duran varlik ¢ikislari net degeri (+)
Tahsil Edilen Faizler (+)

Tahsil Edilen Temettiiler (+)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

Hisse Senedi Ihraglar1 Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+)
Kisa vadeli mali bor¢lardaki artis (+)

Uzun vadeli mali borglardaki artig (+)

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarm tamamlayicisidir.

Dipnot 31.12.2007  31.12.2006

Referanslar:
37.854.276  17.242.877
Not:19 Not:20 7.534.979 9.788.941
Not:23 (756.899) 478.989
Not:7 Not:9 (33.448) 246.901
81.840 35.087
Not:12 3.383 -
Not:9 12 (64.900)
Not:16 - -
44.684.143  27.727.895

Not:7 Not:9

Not:10 (1.259.613)  (4.795.355)
Not:12 (9.825.265) 11.417.898
(177.423) 1.757.459
Not:7 Not:9 50.277 1.260.817
23.334.720 889.059
56.806.839  38.257.773
Not:19 Not:20 (5.166.648)  (7.761.218)
Not: 18 Not:19 Not:20 155.297 36.136
(5.011.352) (7.725.081)
Not:6 269.751 1.100
Not:6 - -
(93.945.964) (4.546.553)
(93.676.213)  (4.545.453)
(41.880.726)  25.987.239
Not:4 89.644.016  63.656.777
Not:4 47.763.290  89.644.016
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KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHIi ITIBARIYLE ARA DONEM KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi- Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi — YTL )

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$. (Sirket) 1967 yilinda Tirkiye’de kurulmus olup faaliyet konusu;
kuse karton Uretimi ve Sirket ana st6zlesmesinde yazili diger islerdir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(SPK) kayith olup hisselerinin % 93 ‘U0 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem goéren statlsine

sahiptir.

Sirket'in 2007 yilinda calisan ortalama personel sayisi 233'dur. (2006: 277 ) Sirket'in ticari sicile kayitl adresi
Prof. Dr. Bulent Tarcan Sok. No:5 Pak Is Merk. Kat:3 Gayrettepe / IST. ’dur. Sirketin ana merkezi Istanbul olup

Kullar Kéyuti 41001 Kocaeli’ nde fabrikasi bulunmaktadir.

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri tibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31.12.2007
ORTAK ADI PAY HiSS_E TUTARI __HiSSE_ TUTARI
ORANI | (NOMINAL -YTL) | (DUZELTILMIS -YTL)
Pak Holding A.S. 28,93% 820.711 27 810.791
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 19,91% 564.903 19.142.426
Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 17,59% 498.717 16.899.633
Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S. 2,94% 83.300 2 822 722
Diger 30,63% 869.383 29.460.101
TOPLAM 100% 2.837.014 96.135.673
31.12.2006
ORTAK ADI PAY | HISSETUTARI | HISSE TUTARI
ORANI | (NOMINAL -YTL) | (DUZELTILMIS -YTL)
Pak Holding A.S. 28,95% 820.711 31.546.981
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 19,93% 564.903 21.714.097
Selka Holding A.S. 16,94% 480.368 18.460.103
Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S. 2,94% 83.300 3.201.936
Alfamer Gida ve Kimya San. A.S. 0,50% 14.147 543.791
Diger 30,74% 871.571 33.506.545
TOPLAM 100% 2.835.000 108.973.453

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket'in bagl ortaklik ve musterek yonetime tabi

tesebbuslerinin detayi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2007

NOMINAL YTL Kartonsan Dénkasan Selka i¢ Dis
UZERINDEN
Kayith Kayith Kayith
Oran YTL Oran YTL Oran YTL
Kartonsan 50 3.239.675 99,27 8.437.544
Diger 100 95.647.585 50 3.239.675 0,73 62.047
TOPLAM SERMAYE 100 95.647.585 100 6.479.350 100 8.499.591

Dénem igerisinde Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S ile istiraki Selka Holding A.S. Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger yasal dizenlemelere gore killiyen devir alinmasi yoluyla
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birlesmislerdir. S6z konusu birlesme ile ilgili genel kurul kararlari 02.10.2007 Tarihinde ticaret sicilinde tescil
edilerek, 08.10.2007 Tarih ve 6911 Sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.
31 Aralik 2006

NOMINAL YTL Kartonsan Dénkasan Selka Holding Selka i¢ Dig
UZERINDEN

Kayith Kayith Kayith Kayith

Oran YTL Oran YTL Oran YTL Oran YTL

Kartonsan - - 49 3.174.882 | 99,64 | 21.578.822 - -
Selka Holding 16,94 18.460.103 1 64.793 - - 99,27 8.437.544
Diger 83,06 | 89.840.564 50 3.239.675 0.36 77.964 0,73 62.047
TOPLAM SERMAYE 100 108.300.667 100 6.479.350 100 21.656.786 100 8.499.591

Daha dnceden sirketin karsilikli istirak iliskisinde bulundugu Selka Holding A.S 16.04.2007 tarihi itibariyle
sahibi oldugu Sirketindeki ortaklik paylarinin tamamini Pak Grubu firmalarindan Asil Gida ve Kimya San. ve
Tic. A.S.ye 13.04.2007 tarihinde IMKB’ de 2. seansta olusan agirlikli ortalama fiyat (izerinden ( Beher 1-
YTL nominal bedel igin 92,75-YTL) toplam 44.554.132 -YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda
Selka Holding A.S nin sirketin ortaklik payi kalmamis, Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. nin Kartonsan
Karton Sanayi ve Ticaret A.S.'ndeki istirak orani % 0,65 den % 17,59' a ylkselmistir.

Sirketin ile Bagl ortakhdi ” Selka Holding A.S. arasinda karsilikl istirak iliskisinden kaynaklanan Sermaye
eliminasyonu revize edilerek mali tablolara yansitilmigtir.

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda ve dipnotlarinda Sirket ve bagl ortakliklari “Topluluk” olarak
adlandirilacaktir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.01. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Topluluk defterlerini ve yasal mali tablolarini Turk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Topluluk mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlari)) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK XI-25 no.u "Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlar" tebliginde kapsaml bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. SPK, 17
Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tulrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

2.02. Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Dizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XlI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i (Teblig) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali
tablolardan gecerli olmak Uzere yurirlige girmistir. Teblig'e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde
veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak (zere, bu Tebli§ hikimlerini
uygulamaya basglayabilirler. Bunun yanisira, Tebli§’in Otuz dordinci Kisim - Muhtelif Hikimler Ek Madde
1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince dizenlenecegi ilk hesap déneminin basina
kadar gecgen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'na (UFRS)
gore dizenlenmesinin ve kamuya aciklanmasinin Teblig'de éngorilen dizenleme ve ilan yikimltliklerinin
yerine getirilmesi hikmiinde oldugunu belirtmektedir.
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Yeni Turk lirasinin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle alim glictinde olusan degisim sonucunda mali tablolardaki
enflasyon etkilerinin giderilmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebli§g”ine dayanmaktadir. Teblig’e gore,
hiperenflasyonist bir ekonomiye ait para birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilango tarihinde gecerli olan alim
gliciinde, gecmis raporlama donemlerine ait rakamlar da yine son bilango tarihinde gecerli endeksle

dizeltiimek suretiyle ifade edilmelidir.

Yillk bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin ilgili hesap dénemi dahil énceki tglinci hesap déneminin
basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini asmasi ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, hesap déneminin basina gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde iginde bulunulan
yillik hesap déneminden itibaren ylksek enflasyon donemi baslar. Yukarida belirtilen stireden daha kisa bir
strede fiyat endeksi rakaminin iki katina ulasmasi halinde de yillik mali tablo tarihi itibariyle ylksek
enflasyon dénemi baslar.

Endeksleme islemi, Devlet istatistik Enstitisi (DIE) tarafindan aciklanan ve iilke ¢apinda gecerli olan
Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE)'nin esas alindigi diizeltme katsayilari ile yapiimaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.03.2005 tarih 11/367 nolu karari ile ylksek enflasyon dénemi 2005 yili
itibariyle sona ermis olup 01.01.2005 tarihinden itibaren ekli mali tablolar herhangi bir diizeltme islemine tabi
tutulmamistir. Ekli mali tablolardaki parasal olmayan kiymetler 31.12.2004 tarihine kadar taginmis degerleri
Uzerinden mali tablolarda yer almaktadir.

Yukarida bahsi gegen dizeltme ile ilgili Snemli uygulamalar asagidaki gibidir:

e Hiperenflasyonist bir ekonominin para biriminde hazirlanmisg mali tablolar, bilanco tarihinde gecerli
olan alim guclinde, gegmis raporlama dénemlerine ait degerler ise, yine en son bilango tarihine
endekslenerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve borglar, halihazirda, bilango tarihindeki parasal birim ile ifade edildiginden,
endekslenmemektedir.

e Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6zsermaye hesaplari, ilgili aylik dizeltme katsayilari
kullanilarak endekslenmektedir. Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari aktife girdigi yilin ilgili
ayinin duzeltme katsayilari ile endekslenmektedir.

e Gelir tablosundaki tim kalemler, ilgili ayin diizeltme katsayilari kullanilarak endekslenmektedir.

e Onceki dénem mali tablolari, en son bilango tarihindeki alim giiciine getiren genel enflasyon
endeksi kullanilarak duzeltiimektedir.

o Enflasyonun net parasal pozisyon uzerindeki etkisi, gelir tablosuna net parasal kazang veya zarar
olarak dahil edilmistir.

e Sermaye kalemlerinin dizeltiminden yeniden dederlemeden dolayi olusan sermayeye bedelsiz
ilavelerin etkileri iptal edilmis ancak ge¢mis yil karlari ve benzeri kalemlerin etkileri yasal tarihinden
itibaren duzeltilmistir.

2.03. Konsolidasyon Esaslari

Bagh Ortakliklar, Sirket'in ya dogrudan ve / veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin % 50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya oy
kullanma hakkinin % 50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari
Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

31 Aralik 2007

NOMINAL YTL Kartonsan Donkasan Selka i¢ Dig
UZERINDEN
Kayith Kayith Kayith
Oran YTL Oran YTL Oran YTL
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Kartonsan - - 50 3.239.675 99,27 8.437.544
Diger 100 96.135.672 50 3.239.675 0,73 62.047
TOPLAM SERMAYE 100 96.135.672 100 6.479.350 100 8.499.591

Daha dnceden sirketin karsilikli istirak iliskisinde bulundugu Selka Holding A.S 16.04.2007 tarihi itibariyle
sahibi oldugu sirketin ortaklik paylarinin tamamini Pak Grubu firmalarindan Asil Gida ve Kimya San. ve Tic.
A.S.ye 13.04.2007 tarihinde IMKB’ de 2. seansta olusan agirlikli ortalama fiyat tizerinden ( Beher 1-YTL
nominal bedel igin 92,75-YTL) toplam 44.554.132 -YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda Selka
Holding A.$ nin Sirketindeki ortaklik pay! kalmamig, Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.$. nin Kartonsan
Karton Sanayi ve Ticaret A.S.'ndeki istirak orani % 0,65 den % 17,59' a ylkselmistir.

Dénem igerisinde Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S ile istiraki Selka Holding A.S. Turk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve dider yasal dizenlemelere gdre kulliyen devir alinmasi yoluyla
birlesmislerdir. S6z konusu birlesme ile ilgili genel kurul kararlari 02.10.2007 Tarihinde ticaret sicilinde tescil
edilerek, 08.10.2007 Tarih ve 6911 Sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. Birlesme
sonucunda Selka Holding A.S nin Bagl ortakhidi olan Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S Sirketinin bagl ortaklig
konumuna gelmistir.

31 Aralik 2006

NOMINAL YTL Kartonsan Dénkasan Selka Holding Selka i¢ Dis
UZERINDEN
Kayith Kayith Kayith Kayith
Oran YTL Oran YTL Oran YTL Oran YTL

Kartonsan - - 49 3.174.882 | 99,64 | 21.578.822 - -
Selka Holding 16,94 18.322.889 1 64.793 - - 99,27 8.437.544
Diger 83,06 89.840.564 50 3.239.675 0.36 77.964 0,73 62.047
TOPLAM SERMAYE 100 108.163.453 100 6.479.350 100 21.656.786 100 8.499.591

Sirketin karsilikli istirak iligkisinde bulundugu Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S 11.08.2006 tarihi itibariyle sahibi
oldugu Sirketindeki ortaklik paylarinin tamamini yine Sirketin ortaklarindan olan Oycan ithalat ihracat ve
Ticaret A.S.ye 10.08.2006 tarihinde IMKB’ de 2. seansta olusan agirlikli ortalama fiyat tizerinden ( Beher 1-
YTL nominal bedel i¢cin 159,04-YTL) toplam 3.101.299,50-YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda
Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S nin Sirketindeki ortaklik payi kalmamig, Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S. nin
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$.'ndeki istirak orani % 1,98'den % 2,94'e yikselmigtir.

Sirketin ile Bagl ortakligi ” Selka i¢ ve Dis Ticaret A.S. arasinda karsilikl istirak iliskisinden kaynaklanan
Sermaye eliminasyonu revize edilerek mali tablolara yansitiimigstir.

Konsolide islemi éncelikle Selka Holding ve Selka ic ve Dis Tic.A.S. arasinda yapilmistir. Daha sonra
Doénkasan A.S.nin musterek yonetime tabi sirket olmasi nedeniyle % 50 si mali tablolara aktariimis ve
Kartonsan A.S. blnyesinde tim sirketler konsolide edilmistir. Selka Holding A.S ile Kartonsan A.S. “32.
isletme Birlesmeleri” baslikli béliimde agiklandidi tizere devir yoluyla Kartonsan A.S biinyesinde birlesmistir.

Azinlik haklari, azinlk hissedarlarinin bagli ortakliklarin net aktiflerdeki ve dénem faaliyet sonuglarindaki
payini gOsterir. Bu detaylar konsolide bilango ve gelir tablosunda ayri olarak goésterilir. Azinlik haklarina ait
zararlar bagh ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinligin baglayici yuktumlultkleri
olmadigdi takdirde azinliklara ait zararlar gogunlugun ¢ikarlari aleyhine sonuglanabilir.

Konsolide mali tablolarda, iktisap edilen Toplulugun net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin alma
fiyati arasindaki farki gosteren pozitif gserefiye ve negatif gerefiye, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce
gerceklesen satin almalara iliskin ise aktiflestiriimis ve dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak faydal
omr0 Gzerinden 31 Aralik 2004 tarihine kadar pozitif serefiye itfa pay gider, negatif serefiye itfa payi gelir
yazilmak suretiyle gelir tablosu ile iligkilendirilmistir. SPK 25 Nolu Tebliy — “isletme Birlesmeleri”
cercevesinde 30 Haziran 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalardan kaynaklanan pozitif serefiye
icin amortisman muhasebesi uygulanmamakta, hesaplanan pozitif serefiye gézden gecirilerek varsa deger
disukligu ayriimaktadir. Yine ayni tarihten sonra gerceklesen satin almalara iliskin iktisap edilen
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tanimlanabilir varlik ve borglarin makul degerinde Toplulugun payinin iktisap maliyetini agsmasi, diger bir
ifadeyle negatif serefiye olusmasi s6z konusu ise bu tutar olustugu dénemde gelir olarak kaydedilmektedir.

Buna gore, topluluk 31 Aralik 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap déneminin bagindan itibaren
(1 Ocak 2005), 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce gergeklesmis islemlerden dogan pozitif serefiye tutarini itfa
etmeyi durdurmus, yine ayni standart geregince, 6nceki dénemlerde gergeklesen iktisaplardan kaynaklanan
negatif serefiyenin net kayith tutar “Geg¢mis Yillar Karlar1” hesabi ile iligkilendirilmek suretiyle dizeltilmistir.

2.04. Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltiimesi

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan
Onceki ddnem mali tablolarina da uygulanir.

2.05. Netlestirme / Mahsup

Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve yuktimlGlUkler, ilgili degderleri netlestirmeye izin veren yasal bir
yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gdsteriimesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin
gerceklesmesi ile borcun yerine getiriimesinin ayni anda olmasi durumunda mali tablolarda net degerleri
Uzerinden gosterilmektedirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
3.01. Haslilat

Gelirler alinan veya alinacak olan bedelin gergcege uygun degeri ile 6lcilir. Net satislar, teslim edilen
mallarin fatura bedelinden iskontolar ve satis iadelerinin disiimesi ile bulunmustur.

Mal satisina iligkin hasilat, asagidaki tim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

(@) Igletmenin mallarinin sahipligi ile ilgili 6nemli risk ve getirileri aliclya devretmis olmasi;

(b) Igletmenin satilan mallar Gzerinde etkin bir kontrolli veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde
bir yonetim etkinligini stirdirmemesi;

(c) Hasilat tutarinin glvenilir bigimde o6lgllebilmesi

(d) Isleme iliskin ekonomik yararlarin igletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi;

(e) Isleme iligkin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde dlgiilebilmesi.

(f)  Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émri boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

3.02. Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisik olaniyla mali tablolara yansitilir. Maliyet
aylik agirlikl ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar borglanma maliyetlerini icermez. Net
gerceklesebilir deger satis fiyatindan stoklari satisa hazir hale getirebilmek igin yapilan giderlerle pazarlama
ve satis giderleri duslldikten sonraki degerdir.

3.03. Maddi Varliklar
Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére dizeltiimis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonrasi yillarda alinan kalemler igin

satin alim maliyet de@erlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dugsllerek yansitilir.

Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek Uzere
ekonomik dmurler esas alinarak asagidaki oranlara gére hesaplanmaktadir.

CINSI 31.12.2007 ORAN (%) 31.12.2006 ORAN (%)

Binalar 2 2
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Yeralti ve Yerustt DUzenleri 4 4
Makine ve Tesisler 10 10
Déseme ve Demirbaglar 20 20
Nakil Vasitalari 20 20

Arazi ve arsalar igin sinirsiz dmurleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya g6zle gorindr bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

3.04. Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonrasi yillarda alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dugulerek
yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar haklar; 6zel maliyet ve maddi olmayan diger duran varliklari icermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar maliyetten itfa ve tiikkenme paylarinin diisiilmesiyle ifade edilir. itfa ve
tukenme paylari beg yillik sirede normal amortisman ydntemiyle hesaplanmaktadir.

3.05. Varliklarda Deger Dusiikliigt

Maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklari da igeren diger duran varliklarin kayitli degerlerinin
herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri kazanim tutarlarinin altinda kalip kalmadigi incelenir. Net
satis fiyati ile kullanim degerinin yliksek olani olarak belirlenen geri kazanim tutarinin, kayitli degerin altinda
kalmasi durumunda, kayitll degeri geri kazanim tutarina getirecek degder disukliglu mali tablolara dahil
edilir.

3.06. Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma giderleri genel olarak olugtuklari tarihte giderlestiriimektedirler. Bor¢lanma giderleri, bir varligin
elde edilmesiyle, yapimiyla veya Uuretimiyle dogrudan iligskilendirilebiliyor ise aktiflestiriimektedirler.
Borglanma giderlerinin aktiflegtiriimesi, ilgili varligin kullanima hazir olma sireci devam ettidi ve masraflar ile
borglanma giderleri gerceklestigi zaman baslamaktadir. Borglanma giderleri, varliklarin amaclanan
kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestiriimektedirler. Bor¢glanma giderleri, faiz giderleri ve borglanma ile
ilgili diger maliyetleri icermektedir.

3.07. Finansal Araglar

Finansal varliklar ilk kayit tarihinde iglem tarihi esasina gore kayith degerleri ile muhasebelestirilirler. ilk
kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, Toplulugun vade sonuna kadar elinde tutma niyet ve glicu
olan finansal varliklar, iskonto edilmis maliyet degerleri Gzerinden deger disikligu dikkate alinarak
degerlenirler.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar haricinde kalan alim satim amagh finansal varliklar ve
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanir ve bilango tarihindeki rayi¢c degerleri ile degerlendirilirler.
Alim satim amacli finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar dénem kar zararinda
muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar ise,
satisa ya da surekli deger dusukligine karar verilene kadar, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir ve
satista ya da deger dusukliginde daha 6nce 6zkaynaklar iginde olusan kimdilatif kar/ zarar dénem kar
zararina intikal ettirilir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen ve aktif bir piyasada olusmus piyasa fiyati olmayan ve diger
degerleme yodntemleri kullanilarak piyasa degeri tespit edilemeyen satiimaya hazir finansal varlklar, 31
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Aralik 2004 tarihi itibariyle duzeltiimis degerleri ile 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen satiimaya hazir
finansal varliklar ise elde etme degerleri ile ekli konsolide mali tablolarda gosterilmistir.

Asagida her mali enstrimanin gergcege uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan ydntemler ve
varsayimlar belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzeri kalemler
Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri cari donem sonu kurundan degerlenmiglerdir.
Bilancodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin gercege uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, gerceklesebilir degerleriyle,etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gergeklesebilir degerlerinden
olasi supheli alacaklara iliskin karsiliklarin dugtlmesi suretiyle gosteriimektedir. Stpheli alacaklara iligkin
karsiliklar, Topluluk Yoénetimi'nce tahsil edilemeyen alacaklarin tutar, alinan teminatlar, ge¢mis tecribeler
iIsiginda ve mevcut ekonomik kosullar gézéninde bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildidi yilda zarar kaydedilmektedir.

Kullanilan krediler

Kullanilan krediler, kullanildiklari tarihte gecerli olan faiz oranlarina tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit
tutarindan muhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir ve olustuklar
dénemde 6denmeyen kisim bilangodaki kredi tutarina eklenir.

Tahsilat riski

Toplulugun tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklarin tamamina yakini
icin yeterli teminat alinmis misterilerden alacaklardan olusmakta olup, sirket musterileri (izerinde etkili bir
kontrol sistemi kurmustur. Bu islemlerden dodan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir borglu igin
bu riskler sinirlandiriimistir. Toplulugun énemli tutarlarda az sayida misteri yerine, ¢ok sayida musteriden
alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, Topluluk yénetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goézoénine alinarak de@erlendiriimekte ve uygun oranda siiphel
alacak karsihigi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Likidite riski

Topluluk genellikle kisa vadeli finansal enstrimanlarini nakde cgevirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek,
menkul kiymetlerini elden c¢ikararak kendisine fon yaratmaktadir. Bu enstriimanlardan elde edilen tutarlar
gercege uygun degerleriyle kayitlarda yer almaktadir.

3.08. isletme Birlesmeleri

Dénem igerisinde Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S ile istiraki Selka Holding A.S. Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger yasal dizenlemelere gore killiyen devir alinmasi yoluyla
birlesmislerdir. S6z konusu birlesme ile ilgili genel kurul kararlari 02.10.2007 Tarihinde ticaret sicilinde tescil
edilerek, 08.10.2007 Tarih ve 6911 Sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. “32.isletme
Birlesmeleri” bolimde detayli agiklama yapilmistir.

3.09. Kur Degigiminin Etkileri

Topluluk, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri YTL'ye gevirirken islem tarihinde gecerli
olan ilgili kurlari esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar bilango tarihindeki doéviz kurlari kullanilarak YTL'ye cgevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin YTL’ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya
gelirleri ilgili ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.

3.10. Hisse Basina Kazang / Kayip

Hisse basina kazang¢ / kayip, dénem net karinin / zararinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmaktadir.
3.11. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
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Topluluk; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltmekle yukumltddr. Bilango tarihinden sonra ortaya
¢tkan dlzeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalari halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

3.12. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimluliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar ancak Toplulugun gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimliligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yikimlllik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikariima
olasihdi mevcutsa ve yukumlilugun tutari glvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman icindeki deder kaybr dnem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri
buginkul piyasa dederlerine getiren ve gereken durumlarda yukumlulige 6zel riskleri de iceren vergi 6ncesi
bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitimaktadir. indirgenmenin kullanildigi durumlarda,
karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak
mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belilenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut yikimlaligin ifa
edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekgci tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut tim
riskler ve belirsizlikler g6z éninde bulundurulmalidir.

Sarta bagh yUkumlilikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagh yukimlulik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin igletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli
yukamluluk, guvenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin mali
tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

3.13. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda, kullanilan ilkeler, esaslar, varsayimlar ve kurallar, SPK
muhasebe standarlari ve SPK’'nin Seri:X|, No:25 sayil tebligine uygun olarak belirlenmekte ve tutarh bir
sekilde uygulanmaktadir.

Gerekli olmasi veya Toplulugun mali durumu, performansi veya nakit akimlari Gzerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin énceki dénemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye donlk olarak da
uygulanir.

Yapilan politika degisikliginin uygulanmasi, gelecek dénemlere de yansimasi durumunda, ilgili politika
degisikliginin etkileri, degisikligin yapildigi ddnemlerde mali tablolara alinir.

Muhasebe tahminleri, givenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmasi
sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme
iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilr.

Muhasebe politikalarinin yanlis uygulanmasi, bilgilerin yanlis yorumlanmasi, dikkatten kagmasi ve
matematiksel hatalarin olmasi durumunda, hata tutari geriye dénuk olarak dikkate alinir. Hatanin fark
edildigi dénemde kar veya zararin belilenmesinde dikkate alinmaz. Hatanin niteligi, 6énceki dénemlerdeki
dizeltmelerin toplam tutari, karsilastirmali bilgi verilen her dénemdeki dizeltme tutarlarlari konularinda
aciklama yapilir.

3.14. Kiralama iglemleri
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Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gergcege uygun degerleriyle Topluluga ait bir
varlik olarak goérulir. Kiralayana karsi yukimlilik, bilangoda finansal kiralama ylikimluligu olarak gosterilir.
Toplam finansal kiralama taahhiiti ile varligin gergcege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal
giderler, her muhasebe dénemine disen ylikiUmliligin sabit faiz orani ile dagitiimasi suretiyle kiralama
suresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

3.15. lligkili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Toplulugun hissedarlari, Kartonsan Grubu Sirketleri; bunlarin yéneticileri ayrica bu
sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir.
lliskili taraflarla olan islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

3.16. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket  ve bagl ortakliklari kuse karton sektériinde faaliyet gosterdiginden dolayi finansal bilgilerini
bolimlere gore raporlamamistir.

3.17. ingaat Sozlesmeleri

Toplulugun faaliyet konusu geregi insaat s6ézlesmelerine iligkin hikimler kapsaminda degerlenebilecek
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

3.18. Durdurulan Faaliyetler

isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iligkilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayici bir satis s6zlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya agiklama yapilr. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme prensipleri
konusunda varliklarda deger disukligul, karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukamlalikler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikimlere uyulur.

3.19. Devlet Tesvik ve Yardimlan

Hukumet tesvikleri, Toplulugun bu tegviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag: ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi surece muhasebelestiriimez.

Bu tesvikler kargilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak
muhasebelegtirilir. Hikimetin sagladigi tegviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim
olarak muhasebelestirilir.

3.20. Yatirim Amacgh Gayrimenkuller

Yatirrm amacli gayrimenkuller kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkulleri ifade etmektedir. Normal is akisi gercevesinde kisa vadede satmak amacindan ziyade uzun
vadede sermaye kazanci elde etmek amaciyla tutulan araziler ile gelecekte nasil kullanilacagina karar
verilmemis araziler yatirrm amagl gayrimenkul olarak kabul edilmektedir.

Yatirrm amagh gayrimenkuller ancak gayrimenkul ile ilgili potansiyel bir ekonomik faydanin ileride isletmeye
girmesinin muhtemel olmasi ve yatinm amach gayrimenkulin maliyetinin glvenilir bir sekilde dlgulebilmesi
halinde mali tablolara alinmaktadir.

3.21. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
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Topluluk, Kurumlar Vergisi Kanunu’na tabidir. Toplulugun Kurum Kazanci Uzerinden istisna mahiyetindeki
kazanglar dusuldikten ve ilave mahiyetindeki gider kalemleri eklendikien sonra ortaya ¢ikan matrah
Uzerinden % 20 oraninda kurumlar vergisi hesaplanmaktadir.

Ortaklara kar dagitimi nedeniyle olusacak gelir vergisi kar dagitimi esnasinda muhasebelestirilir.

3.22. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yururlukteki kanunlara gore, Topluluk, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren cgalisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimladir. Séz
konusu édeme tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsihdi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dodacak yukumlalik tutarlari
bugiinkl net degerine gére hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

3.23. Emeklilik Planlari

Toplulugun emeklilik planlari baslikh kisim kapsaminda dederlemeye tabi tutulacak iglemi bulunmamaktadir.
3.24 Tarimsal Faaliyetler

Toplulugun faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyetler kapsaminda herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

3.25. Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
nakit ve nakit benzeri degderler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yuksek yatinmlari icermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

Toplulugun 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Hazir Degerleri agagidaki gibidir:

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
Nakit 50.744 40.557
Bankalar (Vadeli) 44.619.936 87.981.298
Bankalar (Vadesiz) 3.092.610 1.622.161
Toplam 47.763.290 89.644.016

Vadeli mevduatlar maksimum 30 guin vadeli olup, faiz orani YTL mevduat igin Brit % 15-17; Déviz Tevdiat
icin Brut % 2,50-5,35 arasinda degismektedir.

5. MENKUL KIYMETLER

Toplulugun 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Menkul Kiymetleri agagidaki gibidir:

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Hisse Senetleri) 1 1
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 257.542 80.119
Toplam 257.543 80.120

6. FINANSAL BORGLAR

31.12.2007 tarihi itibariyle Finansal Borglari asagdidaki gibidir:

31.12.2007
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Nev’i Doviz Tutan YTL Tutari Faiz Orani (%)
Spot Kredi - 270.851 Faizsiz
TOPLAM 270.851
31.12.2006
Nev'i Do6viz Tutari YTL Tutan Faiz Orani (%)
Spot Kredi - 1.100 Faizsiz
TOPLAM 1.100

7. TICARI ALACAK VE BORGLAR
Toplulugun 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Ticari Alacaklari agagidaki gibidir:

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli

Ticari alacaklar (Grup dist) 18.396.387 16.812.505

Alacak Senetleri 428.506 206.156

Alacak Reeskontu (-) (366.105) (399.553)

Verilen Depozito ve Teminatlar 0 6.909 15 7.029
Supheli Ticari Alacaklar 238.454 205.434

Supheli Ticari Alacak Karsihgi (- (238.454) (205.434)

')I'oplam 18.458.788 6.909 16.619.123 7.029

Toplulugun 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Ticari Borglari asagidaki gibidir ;

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006

Ticari borglar (Grup disi) 7.131.762 5.731.460
Alinan Depozito ve Teminatlar 0 12.000
Borg Prekontu (-) (155.355) (155.367)
Diger 153.383 141.562
Toplam 7.129.790 5.729.655

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar asagidaki gibidir:

31.12.2007 31.12.2006
Cinsi YTL uUsD EURO YTL uUsD EURO
Teminat Senetleri 100.000 450.000 0 110.000 450.000 0
Teminat Cekleri 270.000 0 0 70.000 0 0
Kefalet 10.000 0 0 10.000 0 0
Teminat Mektubu 16.544.100 455.000 69.000 | 15.174.600 426.000 69.000
Toplam 16.924.100 905.000 69.000 | 15.364.600 876.000 69.000

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI

Toplulugun 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Toplulugun Finansal Kiralama Alacagdi ve Borcu
bulunmamaktadir.

9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:
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31.12.2007

Alacaklar Borclar

1) lligkili Taraflar Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
Ortaklar - 359.923
Olmuksa - -
Donkasan - -
Personel 5.751 -
Toplam 5.751 -
GENEL TOPLAM 5.751 359.923
31.12.2006

Alacaklar Borg¢lar

1) lligkili Taraflar Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan

Ortaklar - - - 65.062
Olmuksa 626.201 - - -
Dénkasan - - 1.686.771 -
Personel - - - -
Toplam 626.201 - 1.686.771 65.062
GENEL TOPLAM 626.201 1.751.833

10. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Diger Alacaklar asagidaki gibidir. 31.12.2007 ve 31.12.2006
tarihleri itibariyle Diger Bor¢lar hesabinda bakiye bulunmamaktadir.

Alacaklar
Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
Diger 0 7.874
Supheli Diger Alacaklar 48.820 0
Supheli Diger Alacaklar Karsihgi(-) (48.820) 0
Toplam 0 7.874

11. CANLI VARLIKLAR

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Canh Varligi bulunmamaktadir.

12. STOKLAR

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Stoklari asagidaki gibidir:
Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
ilk Madde ve Malzeme 13.033.542 11.312.672
Yari Mamidiller 547.959 605.261
Mamdller 14.618.686 7.792.183
Ticari Mallar 1.974.185 701.937
Diger Stoklar 102.532 115.379
Stok Deger Disukltga Karsihgi (-) (3.383) 0
Verilen Siparis Avanslari 514.893 439.100
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| Toplam | 30.788.414 | 20.966.532

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI HAKEDIS BEDELLERI

Toplulugun faaliyet alanina ingaat girmediginden bdyle bir islem ve bakiye bulunmamaktadir.
14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Topluluk, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Toplulugun cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yakumlalukleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettuler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirnm indirimleri diguldikten sonra kalan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadir.

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak yurirlige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu
ile kurumlar vergisi orani % 20 olarak tespit edilmistir.

Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar tGzerinden %20 oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte, ddenen tutarlar yillik kazang¢ Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden doérdinci ayin yirminci
glnl aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Gerekli sartlarin yerine getirilmesi halinde istirak hissesi ve gayrimenkul satiglarindan dogan kazancin
%75’lik kismi Kurumlar Vergisinden muaftir.

Kurumlar vergisine tabi kazancin belirlenmesinde dikkate alinan yatirnm indirimi uygulamasina 2006 yilinda
fiilen son verilmig olup 2005 yilindan devir gelen yatirim indiriminden yararlanma 3 yil sure ile sinirflanmigtir.
Sirketin 2005 yilindan devir gelen yatirim indirimi bulunmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes
yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari kontrol edilebilmektedir.

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Seri XI No:25 sayili teblige gére hazirlanmis mali tablolari
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farkliliklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. Sézkonusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile SPK Seri XI No:25 sayili tebliJe gore hazirlanmis mali tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan veya farkli degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtiimistir

31.12.2007 31.12.2006
Birikmis gegici Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
Farklar vergi alacagi / gegici vergi

(borcu) Farklar alacag/

(borcu)
Sabit Kiymetler 11.760.320 (2.352.064) 12.857.739 (2.571.549)
Reeskont Gideri 366.105 73.221 399.553 79.911
Kidem Tazminati Karsihgi 3.413.661 682.732 3.845.202 834.112
Prekont Geliri 155.355 (31.071) 155.367 (31.073)
Kur Farki 439 (88) 7.097 1.419
Diger Karsilik Gideri 2.317.409 463.482 16.674 3.335
Sipheli Alacak Karsiligi 68.070 13.614 0
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15. DIGER CARI / CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Diger Cari Varlklar (Kisa Vadeli)

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Diger Cari Varliklar asagidaki gibidir:

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
Gelecek Aylara Ait Giderler 95.402 92.481
Devreden KDV 1.170.095 210.830
Diger KDV 1.559.450 1.142.066
is Avanslari 100

Pesin Odenen Vergiler 14.150.813 4.761.591
Diger 0 552
Toplam 16.975.860 6.207.278

Diger Cari Olmayan Varliklar (Uzun Vadeli)

Sirketin 31.12.2007 tarihi itibariyle Diger Cari Olmayan Varliklari :548-YTL. ( 31.12.2006: 242 YTL )

Diger Yikumliliikler (Kisa Vadeli)

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
Odenecek Vergi, Harc ve Diger Kesintiler 9.047.910 1.734.818
Diger KDV 1.559.450 1.142.065
Diger 7.533 12.731
Toplam 10.614.893 2.889.614
Diger Yikumliiliikler (Uzun Vadeli)
Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
Kamuya Olan Ertelenmis ve yaTaksitlendirilmis Borglar 143 143
Toplam 143 143
16. FINANSAL VARLIKLAR
31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Finansal Varliklar asagidaki gibidir:
Sirket Ismi 31.12.2007 31.12.2006
Sekav Selliloz ve Kagit Sanayi Vakfi 21 21
Toplam 21 21

17. POZITIF / NEGATIF SEREFIYE

Pozitif Serefiye
19

Stok 418.570 83.714 163.383 32.677
Toplam Ertelenmis vergi (1.066.460) (1.651.168)
alacagi/(borcu)

31.12.2006 Tarihi itibariyle Ertelenmis Vergi YikimlGligi (1.651.168)

Cari Dénem Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 584.708

31.12.2007 Tarihi itibariyle Ertelenmis Vergi YikimlGligi (1.066.460)
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Bagh Ortaklik 01.01.2007 Acilis ilave 31.12.2007 Bakiye
Selka ig ve Dig Ticaret 4.871.796 - 4.871.796
Toplam 4.871.796 - 4.871.796

18. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Toplulugun 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle yatirim amagli olarak elinde bulundurdugu
gayrimenkullerin listesi asagdida belirtildigi gibidir.

o _ _ o - ALIS | ALIS |DUZELTILMiS
ILI ILCESI KOYU MEVKII TAPUM2| TARIHI |MALIYET DEGER

ISTANBUL |GAZIOSMANPASA HACIMASLI KORULUK 16.600,00] 02.03.1998| 24.900 229.270
KIRKLARELI [LULEBURGAZ B.KARISTIRAN | UGURLUDERE | 57.800,00 28.04.1998| 230.040 2.036.458
KIRKLARELI [LULEBURGAZ B.KARISTIRAN | UGURLUDERE | 15.800,00, 10.06.1997| 19.391 289.247
KIRKLARELI |LULEBURGAZ B.KARISTIRAN | UGURLUDERE | 42.200,00] 10.06.1997| 51.792 772.545
KIRKLARELI |[LULEBURGAZ B.KARISTIRAN | UGURLUDERE | 42.750,00| 10.06.1997| 58.903 878.604
KIRKLARELI |LULEBURGAZ B.KARISTIRAN | UGURLUDERE | 41.850,00] 10.06.1997| 72.085 912.741
KIRKLARELI |LULEBURGAZ B.KARISTIRAN | UGURLUDERE | 4.050,00] 17.06.1997 4.971 74.142
KIRKLARELI [LULEBURGAZ B.KARISTIRAN | UGURLUDERE | 2.000,00 28.04.1998 7.960 70.467|
TOPLAM 470.042 5.263.475
19. MADDIi VARLIKLAR
Cari ve Onceki Dénem igerisinde maddi varlik hareketleri asagidaki gibidir;
31.12.2007
Aktif Deger

Hesap Adi 31.12.2006 ALIS TRANSFER| SATIS 31.12.2007
Arsa ve Araziler 5.259.621 0 0 150.323 5.109.298
Yeralti ve YerUstu Dizenleri 4.918.520 122.397 0 0 5.040.917
Binalar 44.422.426 61.071 0 0 44.483.497
Makina Tesis Cihazlar 273.428.764 838.957| 6.910.251 120.794| 281.057.178
Nakil Vasitalar 1.975.220 100.975 0 232.813 1.843.382
Déseme Demirbaslar 8.775.243 426.385 0 284.759 8.916.869
Diger Maddi Duran Varliklar 9.285 50.000 0 0 59.285
Yapilmakta Olan Yatirimlar 5.452.261 2.147.337| (6.910.251) 0 689.347
Verilen Siparis Avanslari 414.518 1.337.092 0 0 1.751.610
Toplam 344.655.858 5.084.214 0 788.689| 348.951.383
Birikmis Amortismanlar

Hesap Adi 31.12.2006 DONEM TRANSFER| SATIS 31.12.2007

AMORT.

Arsa ve Araziler 0 0 0 0 0
Yeralti ve YerUstu Dizenleri 3.678.754 149.452 0 0 3.828.206
Binalar 15.624.776 889.318 0| 16.514.094
Makina Tesis Cihazlar 248.322.207 5.892.390 120.791| 254.093.806
Nakil Vasitalar 1.458.919 174.219 229.022 1.404.116
Déseme Demirbaslar 8.151.592 248.929 283.580 8.116.941
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Diger Maddi Duran Varliklar 9.285 959 0 0 10.244
Toplam 277.245.533 7.355.267 0 633.393| 283.967.407
Net Deger 67.410.325 155.296| 64.983.976
31.12.2006
Aktif Deger

Hesap Adi 31.12.2005 ALIS TRANSFER| SATIS 31.12.2006
Arsa ve Araziler 5.259.621 0 0 0 5.259.621
Yeralti ve YerUstl Dizenleri 4.880.297 38.223 0 0 4.918.520
Binalar 44.422.458 0 0 32| 44.422.426
Makina Tesis Cihazlar 269.659.426 271.418| 3.914.848 416.928| 273.428.764
Nakil Vasitalari 1.835.553 313.314 173.647 1.975.220
Déseme Demirbaslar 8.653.942 160.069 38.768 8.775.243
Diger Maddi Duran Varliklar 9.285 9.285
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.277.604 8.089.505| (1.752.247) 5.452.261
Verilen Siparis Avanslari 1.538.311 1.038.808| (2.162.601) 414.518
Toplam 337.536.497 9.911.337 0 629.375| 344.655.858
Birikmis Amortismanlar

Hesap Adi 31.12.2005 DONEM TRANSFER| SATIS 31.12.2006

AMORT.

Arsa ve Araziler 0 0 0 0
Yeralti ve Yerusti Dizenleri 3.537.673 141.081 3.678.754
Binalar 14.735.497 889.279 15.624.776
Makina Tesis Cihazlar 240.439.823 8.157.472 275.088| 248.322.207
Nakil Vasitalari 1.477.164 165.384 183.629 1.458.919
Déseme Demirbaslar 8.023.530 262.632 134.570 8.151.592
Diger Maddi Duran Varliklar 9.285 9.285
Toplam 268.222.972 9.615.848 0 593.287| 277.245.533
Net Deger 69.313.525 36.088) 67.410.325
20. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR
31.12.2007
Aktif Deger

Hesap Adi 31.12.2006 ALIS TRANSFER| SATIS 31.12.2007
Haklar 856.005 82.873 8.711 947.589
Ozel Maliyetler 107.410 0 107.410
Diger Maddi Olmayan MDV 8.711 0 (8711) 0 0
Toplam 972.126) 82.873 0 0 1.054.999
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Birikmis Amortismanlar

Hesap Adi 31.12.2006 |[DONEM AMORT.| TRANSFE SATIS 31.12.2007
R

Haklar 590.858 161.944 8.712 0 761.514
Ozel Maliyetler 60.951 18.208 0 79.159
Diger Maddi Olmayan MDV 8.712 0 -8.712 0 0
Toplam 660.521 180.152 0 0 840.673
Net Deger 311.604 214.326
31.12.2006
Aktif Deger

Hesap Adi 31.12.2005 ALIS TRANSFER SATIS 31.12.2006
Haklar 843.574 9.530 2.900 856.004
Ozel Maliyetler 107.410 0 107.410
Diger Maddi Olmayan MDV 8.711 0 8.711
Toplam 959.695 9.530 2.900 0 972.125
Birikmis Amortismanlar

Hesap Adi 31.12.2005 |[DONEM AMORT.| TRANSFE SATIS 31.12.2006

R

Haklar 435.976 154.882 590.858
Ozel Maliyetler 42.743 18.208 60.951
Diger Maddi Olmayan MDV 8.712 0 8.712
Toplam 487.431 173.533 0 0 660.521
Net Deger 472.264 311.604

21. ALINAN AVANSLAR

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Alinan Avanslar agagidaki gibidir:

Alinan Avanslar 31.12.2007 31.12.2006
Alinan Siparis Avanslari 184.475 142.411
Toplam 184.475 142.411

22. EMEKLILIK PLANLARI

Toplulugun emeklilik planlari baslikh kisim kapsaminda dederlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

23. BORC KARSILIKLARI

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Bor¢ Kargsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 31.12.2007 31.12.2006
Vergi karsiligi 9.243.001 4.130.269
Maliyet ve Diger Gider Karsilgi 3.728.735 1.715.429
Toplam 12.971.736 5.845.698

22




KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHIi ITIBARIYLE ARA DONEM KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi- Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi — YTL )

Uzun Vadeli 31.12.2007 31.12.2006
Kidem tazminati Karsilidi 3.413.661 4.170.560
Toplam 3.413.661 4.170.560

Kidem Tazminati Karsihigi

Tarkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Topluluk bir yillik hizmet slresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar igin 20 yillik hizmet siresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapilmasi zorunludur.

Kidem tazminati édemeleri, her hizmet yili igin 30 ginlik brit maas lzerinden hesaplanmaktadir. ilgili
bilanco tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 2.030,19- YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2006 : 1.857,44-
YTL).

Tarkiye’de kidem tazminati karsihdi icin fon olusturma zorunlulugu olmadigindan dolayr mali tablolarda
herhangi bir 6zel fon ayrilmamistir.

Net farki reel iskonto oranini veren tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenmelidir.
Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati 6demelerinin bilango tarihi itibariyle
buginkl degerlerinin hesaplanmasinda kullaniimahdir.

istege bagl isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Topluluga kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Sonu¢ olarak, 31 Aralik 2007 itibariyle 3.413.661-YTL tutarindaki (2006: 4.170.560- YTL) Toplulugun
elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yukimldlagune iliskin karsilik, bugtnki
degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitilmistir. iskonto orani olarak 5,71 kullanilmistir.

Kidem tazminati hareketi asagidaki gibidir;

TUTAR
1 Ocak 2007 itibariyle karsilik 4.170.560
iptal edilen karsiliklar (756.899)
31 Aralik 2007 itibariyle karsilik 3.413.661

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik disi paylari asagidaki gibidir:

Hesap Ismi 31.12.2007 31.12.2006
Ana Ortaklik Dig1 Paylar 38.297 149.293
Toplam 38.297 149.293

25. SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Toplulugun sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.12.2007

ORTAK ADI PAY | HISSE TUTARI HISSE TUTARI
ORANI | (NOMINAL -YTL) | (DUZELTILMi$ -YTL)
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Pak Holding A.S. 28,93% 820.711 27.810.791
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 19,91% 564.903 19.142.426
Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 17,59% 498.717 16.899.633
Oycan ithalat Ihracat ve Ticaret A.S. 2,94% 83.300 2822 722
Diger 30,63% 869.383 29.460.101
TOPLAM 100% 2.837.014 96.135.673

Daha 6nceden sirketin karsilikli istirak iligkisinde bulundugu Selka Holding A.S 16.04.2007 tarihi itibariyle
sahibi oldugu Sirketindeki ortaklik paylarinin tamamini Pak Grubu firmalarindan Asil Gida ve Kimya San. ve
Tic. A.S.ye 13.04.2007 tarihinde IMKB’ de 2. seansta olusan agirlikl ortalama fiyat tizerinden ( Beher 1-
YTL nominal bedel igin 92,75-YTL) toplam 44.554.132 -YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda
Selka Holding A.$ nin Sirketindeki ortaklik payl kalmamis, Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. nin
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$.'ndeki istirak orani % 0,65’ den % 17,59' a yukselmigtir.

Dénem icerisinde Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S ile istiraki Selka Holding A.S. Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger yasal dizenlemelere gore killiyen devir alinmasi yoluyla
birlesmislerdir. S6z konusu birlesme ile ilgili genel kurul kararlari 02.10.2007 Tarihinde ticaret sicilinde tescil
edilerek, 08.10.2007 Tarih ve 6911 Sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

31.12.2006
ORTAK ADI PAY HiSS_E TUTARI __HiSSE_ TUTARI
ORANI | (NOMINAL -YTL) | (DUZELTILMIS -YTL)
Pak Holding A.S. 28,95% 820.711 31.546.981
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 19,93% 564.903 21.714.097
Selka Holding A.S. 16,94% 480.368 18.460.103
Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S. 2,94% 83.300 3.201.936
Alfamer Gida ve Kimya San. A.S. 0,50% 14.147 543.791
Diger 30,74% 871.571 33.506.545
TOPLAM 100% 2.835.000 108.973.453

Sirketin karsilikli istirak iligkisinde bulundugu Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S 11.08.2006 tarihi itibariyle sahibi
oldugu Sirketindeki ortaklik paylarinin tamamini yine Sirketin ortaklarindan olan Oycan ithalat ihracat ve
Ticaret A.S.ye 10.08.2006 tarihinde IMKB’ de 2. seansta olusan ag@irlikli ortalama fiyat tizerinden ( Beher 1-
YTL nominal bedel icin 159,041-YTL) toplam 3.101.299,50-YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda
Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S nin Sirketindeki ortaklik payi kalmamig, Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S. nin
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$.'ndeki istirak orani % 1,98'den % 2,94'e yikselmigtir.

Sirketin ile Bagh ortakligi ” Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S. arasinda karsilikl istirak iliskisinden kaynaklanan
Sermaye eliminasyonu revize edilerek mali tablolara yansitiimistir.

Sirket 29.11.2006 Tarihli Yonetim Kurulu karari ile 100.000.000-YTL kayith sermaye tavani igerisinde
2.025.000-YTL olan ddenmis sermayesini 810.000-YTL ( tamami istirak Satik Kazanci istisnasindan
karsilanmak Uzere) bedelsiz artirilarak (% 40 Oraninda) 2.835.000-YTL ye c¢ikariimasina karar vermistir.
Sermaye artirim islemleri 27.12.2006 tarihinde ticaret sicilinde tescil edilerek tamamlanmistir.

Sirketin ile Bagl Ortakhg Selka Holding A.S. arasinda karsilikli istirak iliskisinden kaynaklanan karsilikli
istirak sermaye diizeltmesi tutari cari ddnemde yapilan 810.000-YTL lik sermaye artinmi ile iligkili olarak
137.248-YTL tutarinda artirilarak revize edilmistir.
26. SERMAYE YEDEKLERI
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Seri: Xl, No:25 sayih tebli§ uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganustu Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltiime
farklar toplu halde 6z sermaye grubu iginde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer alir.

Oz sermaye enflasyon dizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya zarar mahsubunda;
olaganistlu yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmi, nakit kar dagitimi ya da zarar

mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Toplulugun Seri: XI, No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda esas alinacak 6z

sermaye tablosu 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.

31.12.2007

31.12.2007 | 31.12.2007 31.12.2007

Tarihi Diizeltilmis | Ozsermaye Enflasyon
Dizeltmesi Farki

Sermaye 2.837.014 | 96.135.672 93.298.658
Hisse Senedi ihrag Primleri 7.529 464.112 456.583
Ozsermaye Enflasyon Diize Itmesi 100.770.247 0
Farklar
Yasal yedekler 17.907.688 | 20.562.659 2.654.971
Olaganisti Yedekler 1.470.511 | 5.830.546 4.360.035
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Ve 2.315.343 | 2.315.343 0
Ist.His.Sat.Kaz.
Net Dénem Kari 16.924.075 | 16.924.075 0
Gegmis Yil Karlari / (Zararlari) 11.308.061 | 11.308.061 0
Toplam Oz Sermaye 153.540.468 | 153.540.468 100.770.247
31.12.2006

31.12.2006 | 31.12.2006 31.12.2006

Tarihi Diizeltilmis | Ozsermaye Enflasyon
Diizeltmesi Farki

Sermaye 2.835.000 [{108.973.453 106.138.453
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (480.368) |(18.460.136) (17.979.768)
Hisse Senedi ihrag Primleri 7.529 464.112 456.583
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari | 114.981.628 0 0
Yasal yedekler 6.239.467 | 7.252.482 1.013.015
Olaganustu Yedekler 45.487.113 | 70.840.458 25.353.345
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Ve 829.498 829.498 0
Ist.His.Sat.Kaz.
Net Dénem Kari 17.242.877 | 17.242.877 0
Gegmis Yil Karlari / (Zararlari) 2.541.417 | 2.541.417 0
Toplam Oz Sermaye 189.684.161|189.684.161 114.981.628

27. KAR YEDEKLERI

Tark Ticaret Kanunu'na goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, tarihi ya da tescil edilmis Topluluk sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5'i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler,
Topluluk sermayesinin %5’ini asan tim kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve
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ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadidi siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari
yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilifler. 31 Aralik 2006 tarihinde
Toplulugun yedek akgeleri 6.239.467-YTL olup 31 Aralik 2007 tarihi mali tablolarinda Toplulugun yasal
yedekleri toplami 17.907.688-YTL’ dir. Toplulugun ayrica 31.12.2006 tarihinde 45.487.113-YTL, 31.12.2007
tarihinde ise 1.470.511-YTL tutarinda olaganusti yededi bulunmaktadir. Sirketin dolayh istiraklerinden
Selka i¢ ve Dis Ticaret A.S elinde bulundurdugu Kartonsan A.S hisselerini 2006 yili icerisinde satmis ve bu
satis sonucunda olusan istirak satis kazancinin Kurumlar vergisine gore istisna edebilecegi kismi olan
829.498-YTL istirak satis kazanci mali tablolarda Sermayeye eklenecek gayrimenkul satis kazanci istisnasi
olarak go0sterilmigstir. Sirket 2007 yili igerisinde satigini gergeklestirdigi arsa ile ilgili olarak 1.981.126-YTL
tutarinda Gayrimenkul Satis Kari Hesaplamis ve s6z konusu gayrimenkul satis karinin Kurumlar vergisine
gore istisna edebilecegi %75  lik kismi olan 1.485.845 YTL yi mali tablolarda sermayeye eklenecek
gayrimenkul satis kazanci istisnasi olmak Uzere toplam 2.315.343-YTL’yi Sermayeye eklenecek
gayrimenkul ve istirak satis kazanci istisnasi olarak gdstermistir.

Ayrica Sirket istiraki olan Selka Holding A.S elinde bulundurdugu Kartonsan A.S hisselerini 2007 yih
icerisinde satmis ve bu satis sonucunda olusan istirak satis kazancinin Kurumlar vergisine gore istisna
edebilecegi % 75 lik kismi olan 17.681.255-YTL istirak satis kazancini 30.06.2007 tarihli mali
tablololarinda Sermayeye eklenecek gayrimenkul ve istirak satis kazanci istisnasi olarak gostermisken
donemde istisna uygulama hakkindan vazgecerek olusan satis kazancinin tamamini gelir tablosuna
yansitmistir. (Duzeltiimis degerlere Not 26’da yer verilmistir.)

28. GEGMIS YIL KAR/ZARARLARI

Seri: Xl, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gegmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’'nin kar dagitimina iligkin
dizenlemeleri cergevesinde, enflasyona goére dizeltimis mali tablolara gére dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gegmis yillar zarari"nda izlenen s6z
konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganistli yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
dlzeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkun bulunmaktadir.

Halka acik sirketler, temetti dagitimlarini SPK’nin 6ngérdigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Tebli§ uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan karlar dikkate alinmak Uzere, dagitilabilir
karin en az % 20’ si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim, sirketlerin genel kurullarinin
alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’ sinden asadi olmamak Uzere bedelsiz
hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitimasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.

29. YABANCI PARA POZISYONU

Topluluk tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gére
asagidaki gibidir:

Kasa ve Bankadaki Yabanci Paralar :

31.12.2007
DOViz DOVIZ TUTARI YTL KARSILIGI
Kasa 1.978
USD 803 935
EUR 610 1.043
Banka 18.642.502
UsD 1.436.400 1.672.975
EUR 9.922.539 16.969.526
Toplam 18.644.180
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31.12.2006
DOViZz DOVIZ TUTARI YTL KARSILIGI
Kasa 1.501
USD 803 1.128
EUR 201 373
Banka 42.643.082
USD 19.225.700 27.023.644
EUR 8.433.866 15.615.303
INGILIZ STERLINI 1.500 4.135
Toplam 42.644.583
Alicilar :
31.12.2007
DOViz DOVIZ TUTARI YTL KARSILIGI
USD 2.275.912 2.650.755
EUR 33.057 56.535
Toplam 2.707.290
31.12.2006
DOViz DOVIZ TUTARI YTL KARSILIGI
USD 2.248.950 4.004.483
EUR 2.022.647 3.744.932
Toplam 7.749.415
Saticilar :
31.12.2007
DOViz DOVIZ TUTARI YTL KARSILIGI
USD 56 65
EUR 811.897 1.395.164
Toplam 1.395.229
31.12.2006
DOViZ DOVIZ TUTARI YTL KARSILIGI
USD 31.580 44604
EUR 773.304 1.438.655
Toplam 1.483.259
NET DOVIZ POZiISYONU 31.12.2007
CiNsi DOVIZ TUTARI YTL KARSILIGI
USD Net Déviz Pozisyonu Fazlasi / (A¢igi) uUsD 3.713.059 4.324.599
EURO Net Déviz Pozisyonu Fazlasi / (Agigi) EURO 9.144.310 15.631.940
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NET DOViZ POZiISYONU 31.12.2006

CiNSI DOVIZ TUTARI YTL KARSILIGI
USD Net Doéviz Pozisyonu Fazlasi / (Acigi) uUsSD 21.443.873 30.984.651
EURO Net Déviz Pozisyonu Fazlasi / (Acid1) EURO 9.683.410 17.921.953
GBP Net Déviz Pozisyonu Fazlasi / (A¢id1) GBP 1.500 4.135

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Toplulugun, 31.12.2007 tarihi itibariyle yararlandigi devlet tesvik ve yardimlar asagidaki gibidir.

Yatirnma Baglama Tarihi 17.04.2006

Bitis Tarihi 27.03.2008

Yatirimin sektori ve konusu Kagit — Oluklu Mukavva, Kagit, Karton, Kutu
Cinsi Kalite Duizeltme - Modernizasyon

Yeri Kocaeli — Gelismis Yére

Yatinm Tutari

7.579.000,00 YTL

Yatirimin Finasmani %100 Ozkaynaklar
Yatinmin Yararlanacagi Tesvik %100 Gumruk Muafiyeti
ihracat Taahhiidii -0-

Doéviz Kullanimi

3.970.764 ABD $

Yatirnma Baslama Tarihi 03.08.2007

Bitis Tarihi 03.08.2009

Yatirnmin sekt6rt ve konusu Enerji-Genel

Cinsi Yenileme

Yeri Kocaeli — izmit

Yatinm Tutar 7.000.000,00 YTL
Yatirnmin Finasmani %100 Ozkaynaklar
Yatinmin Yararlanacag! Tesvik %100 GUmrik Muafiyeti
inracat Taahhldu -0-

Do6viz Kullanimi

4.779.320 ABD $

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Saticilardan Alinan Teminatlar

31.12.2007

Teminat Cinsi Tutan Doviz Cinsi
Teminat Mektubu 630.004 EURO
Teminat Mektubu 50.217 YTL
Teminat Mektubu 65.340 UsSD
Teminat Senedi 428.895 YTL
Teminat Senedi 57.000 UsSD
Teminat Cekleri 428.436 YTL
ipotek Belgesi 2.000 YTL
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31.12.2006

Teminat Cinsi Tutan Doviz Cinsi
Teminat Mektubu 260.756 EURO
Teminat Mektubu 54.310 YTL
Teminat Mektubu 52.100 UsSD
Teminat Senedi 228.896 YTL
Teminat Senedi 57.000 UsSD
Teminat Cekleri 340.736 YTL
ipotek Belgesi 2.000 YTL

Sarta bagh olaylar;
31.12.2007

1-

Kocaeli Is Mahkemesinde 1997/388 esas sayi ile yine SSK tarafindan sirket aleyhine agilan ve
calisan NEVZAT KARDUZ'Gin 22.08.1993 tarihinde gegcirdigi ve %25 maluliyetli sonuglanan ig
kazasi sebebiyle acilan rucu davasidir. 28.12.2006 tarihli celsede dava talep gibi karar verildi.Sirket
tarafindan temyiz edildi. Dosyanin Yargitay’dan dénlsi bekleniyor.

Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/763 E sayi ile Recep Kesicioglu tarafindan 08.06.2005 tarihinde
acllan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakl tutularak 400- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati ,100 YTL. yilhk tGcretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagdi 250- YTL
kotl niyet tazminati olmak Uzere toplam 1.050- YTL tazminat istemli acilan dava. 22.06.2006
tarihinde yapilan durugsmada davanin kismen kabuliine karar verilmistir. Karar Yargitay tarafindan
da onaylanmigtir. Toplam 12.791,15-YTL 15.06.2007 tarihinde o&denerek dosya kapatiimistir.
Odenen tutar ve islemis faizi icin diger davali Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd. Sti'ne riicu
edilerek icra takibine gecilmistir. Enmak Makine Elektrik San. Tic. Ltd. $ti'nden alacakli olunan
tutarlar icin karsilik ayrilarak mali tablolara yansitiimistir.

Kocaeli 2. is mahkemesinde 2006/135 E sayi ile Fevzi Ciftgi tarafindan 06.03.2006 tarihinde agilan
fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 100- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati istemli acilan dava. 18.04.2006 tarihinden itibaren mahkeme safhasi baslamis olup,
20.07.2006 tarihinde davanin reddine karar verilmistir. Davaci tarafca dosya 26.07.2006 tarihinde
temyiz edilmistir. S6z konusu mahkeme karari Yargitay tarafindan da onanarak kesinlesmis ve
dosya kapanmistir.

istanbul Asliye 2.Ticaret mahkemesinin 2003-250 esas nosunda kayith olarak Kartonsan .A.S.
tarafindan evvelce nakde tahvil edilen cem’an 37.150-YTL'lik banka teminat mektubunun masraf ve
faizleri ile birlikte tahsili zimminda Hayat Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhine agilmis
olan dava Kartonsan A.$. aleyhine neticelenmistir. Karar temyiz edilmis olup Yargitay tarafindan da
onaylanmistir. Dosya borcu dénem icerisinde 6denerek dava sonuclanmistir.

Hayat Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhinde mikerrer olarak 6dediklerini iddia ettikleri
26.223-YTL’nin masraf ve faizi ile birlikte istirdadi talebiyle istanbul Asliye 6.Ticaret mahkemesinin
2003-997 esas nosundan kayitli olarak acilan bir dava devam etmektedir.

Mopak Kagit ve Karton San. Ve Tic. A.S. aleyhinde istanbul 2.Fikri ve sinai haklar hukuk
mahkemesinde sirketin tescilli markalarina benzer olarak kullanmakta olduklari markalarin iptali
zimminda bir dava ile ilgili olarak karsilikli acilan davalarin reddine karar verilerek karsilikli acilan
davalar sona ermisgtir.
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Kocaeli 3. is mahkemesinde 2006/236 E sayi ile Ayhan Ongiin tarafindan 20.03.2006 tarihinde
acilan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakl tutularak 250- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati ,100 YTL. yillik Gcretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL
fazla ¢alisma Ucreti olmak UGzere toplam 750- YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli
durusmada kismen kabulline iligkin karar verilmistir. 1.455,01-YTL kidem tazminatinin is akdinin
fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiliksek faiz
orani ile tahsilene, fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda
devam etmekte olup yargitaydan doéniistu beklenmektedir.Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu
tutarinda karsilik ayriimistir.

Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/237 E sayi ile Kamil Ozkul tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan
fazlaya iligkin talep ve dava hakki sakh tutularak 250- YTL kidem tazminat,200- YTL ihbar
tazminati ,100 YTL. yillik Gcretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL
fazla ¢alisma Ucreti olmak lGzere toplam 750- YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli
durusmada kismen kabulline iligkin karar verilmistir. 1.592,67-YTL kidem tazminatinin is akdinin
fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yilksek faiz
orani ile tahsilene, 401,95 YTL yillik izin Gcretinin davalilardan alinarak davaciya verilmesine ve
fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
yargitaydan donlisu beklenmektedir.Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik
ayriimistir.

Kocaeli 3. is mahkemesinde 2006/238 E sayi ile Nurettin Bekil tarafindan 20.03.2006 tarihinde
acilan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakl tutularak 250- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati ,100 YTL. yillik Gcretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL
fazla ¢alisma Ucreti olmak lGzere toplam 750- YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli
durusmada kismen kabulline iligkin karar verilmistir. 3.198,51-YTL kidem tazminatinin is akdinin
fesih tarihi olan 13.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yilksek faiz
orani ile birlikte 954,56 YTL ihbar tazminati, 1.811,75-YTL fazla ¢alisma Ucreti, 136,77-YTL yillik
izin Ucreti, 411,47-YTL genel tatil Gcretinin yasal faizi ile davalilardan alinarak davaciya verilmesine
ve fazlaya iliskin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
yargitaydan donusiu beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik
ayriimistir.

Kocaeli 3. is mahkemesinde 2006/239 E sayi ile Tunay Kaynaker tarafindan 20.03.2006 tarihinde
acilan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakl tutularak 250- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati 100 YTL yillk Ucretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL
fazla ¢alisma Ucreti olmak lGzere toplam 750- YTL tazminat istemli agilan davanin 08.10.2007 tarihli
durusmada kismen kabulline iligkin karar verilmistir. 1.511,45-YTL kidem tazminatinin is akdinin
fesih tarihi olan 05.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yilksek faiz
orani ile birlikte 234,47-YTL yillik izin Ucreti yasal faizi ile davalilardan alinarak davaciya verilmesine
ve fazlaya iligkin taleplerin reddine karar verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup
yargitaydan donusu beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik
ayriimistir.

istanbul 7. Is mahkemesinde 2006/151 E sayi ile Candan Ufuk Tanrisever tarafindan agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 200- YTL 4 aylik Gcret alacagi, 500-YTL kidem tazminati
500- YTL ihbar tazminati 300 YTL yillik Gcretli izin alacagi olmak Uzere toplam 1.500- YTL istemli
acgllan dava. Dava sirket aleyhine sonuglanmis olup mali tabloalarda karsihik ayrilmigtir. Karar
yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin Yargitaydan donist beklenmektedir.

Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/684 E sayi ile Murat Altintas tarafindan agilan fazlaya iliskin
talep ve dava hakki sakl tutularak 100-YTL kidem tazminati 2.000- YTL ihbar tazminati olmak
Uzere toplam 2.100- YTL istemli acgilan davanin 19.09.2007 tarihli durusmada kabullne iliskin karar
verilmistir. 36.755-YTL kidem tazminati alacagi, 6.454-YTL ihbar tazminati alacagi olmak Ulzere
toplam brit 43.209-YTL nin kidem tazminati i¢in fesih tarihi olan 01.09.2006 tarihinden itibaren
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bankalarca mevduata uygulanan en ylksek faizi, diger alacaklari i¢in 2.000-YTL lik bolimine
15.09.2006 tarihinden itibaren, 4.454-YTL lik bolimuine islah tarihi olan 11.09.2007 tarihinden
itibaren yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava sirket
aleyhine sonuglandiginda mali tabloalarda karsilik ayriimistir. Karar yargitayda temyiz edilmis olup
dosyanin Yargitaydan donusi beklenmektedir.

Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/956 E sayi ile Yilmaz Kurt tarafindan agilan fazlaya iligkin talep
ve dava hakki sakh tutularak 500-YTL kidem tazminati 250- YTL ihbar tazminati, 200 YTL fazla
calisma Ucreti ve 100 YTL Resmi ve Dini bayram Ucreti olmak lzere toplam 1.050- YTL istemli
acilan davanin 16.10.2007 tarihli durusmada kismen kabulline iliskin karar verilmistir. 4.883,58-YTL
kidem tazminatinin fesih tarihi olan 31.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan
en yuksek mevduat faiz orani ile birlikte, toplam brit 2.521,31-YTL tutarindaki diger alacaklarinin
550-YTL sinin 21.11.2006 tarihinden itibaren 1.971,31-YTL sinin islah tarihi olan 21.08.2007
tarihinden itibaren isleyecek yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar
verilmistir. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup yargitaydan doniisi beklenmektedir.
Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayriimistir.

ENMAK MAKINE ELEKTRIK SAN. TiC. LTD.STI. calisanlarindan ENGIN CETINKAYA tarafindan
Kocaeli is Mahkemesinde 2006/955 E Sayi ile fazlaya iliskin dava ve alacak hakki sakl kalmak
tizere 100 YTL kidem tazminati, 400 YTL ihbar Tazminati istemli agilan davanin 16.10.2007 tarihli
durusmada kabullne iligkin karar verilmistir. 7.415,21-YTL kidem tazminati alacag: igin fesih tarihi
olan 31.01.2005 tarihinden itibaren bankalarca mevduata uygulanan en yiksek faizi, diger
alacaklari igin 400-YTL lik bélimine 21.11.2006 tarihinden itibaren, 863.36-YTL lik bolimine islah
tarihi olan 25.07.2007 tarihinden itibaren yasal faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine
karar verilmisti. Dava Yargitay asamasinda devam etmekte olup yargitaydan donisi
beklenmektedir. Mali tablolarda s6z konusu dosya borcu tutarinda karsilik ayrilmistir.

Kocaeli 1. Is Mahkemesinde 2007/6 E.Sayi ile IHSAN TURKOZ tarafindan Kartonsan A.S. ve SSK
Baskanlig Sigorta isleri Genel Miid.'ne 03.05.1990-14.09.1995 tarihleri arasinda ¢alismasina iliskin
sigortalihgin tesbiti istemli dava. Durusma Tarihi:11.02.2008.

Kocaeli 2. is Mahkemesinde 2007/342 E.Say! ile KADIR DEMIR tarafindan fazlaya iliskin talep ve
dava hakkini sakli tutarak simdilik 100 YTL kidem tazminati 900 YTL ihbar tazminati istemli davanin
18.09.2007 tarihli durusmada davanin kismen kabuliine iligkin karar verilmigtir. 100-YTL kidem
tazminati alacagi igin fesih tarihi olan 18.08.2006 tarihinden itibaren bankalarca mevduata
uygulanan en yuksek faiziyle birlikte davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Dava
sirket aleyhine sonuglandigindan mali tabloalarda karsilik ayriimistir. Karar yargitayda temyiz
edilmis olup dosyanin Yargitaydan donisi beklenmektedir.

Kocaeli 5. icra Miid.nde 2007/2819 E.Sayisi ile Enmak Makina Elektrik San. Tic. Ltd. Sti.aleyhine
04.05.2007 tarihinde 35.985 YTL asil alacak 179 YTL islemis faiz 36.164 YTL toplam Uzerinden
ricu alacagi takibe gecildi. S0z konusu icra takibi kesinlesmis olup alacagin tahsiline
calisiimaktadir. Bu amagla borglu adresinde haciz iglemi gerceklestiriimistir.S6z konusu alacak igin
mali tablolarda karsilik ayriimistir.

Eski sirket calisanlarindan Mustafa Tuncay Baser’ in kendisine Kidem Tesvik ikramiyesi 6denmesi
zimninda istanbul 8. is Mahkemesi 2007/67 Esas No. lu agmis oldugu dava devam etmektedir.

Kocaeli 2. ve 3. is mahkemesinde sirket aleyhine agiimis bulunan toplam 34 adet ise iade davasi
bulunmaktadir. S6z konusu davalarda mahkeme sirket aleyhine karar vererek ise iadelerine karar
vermistir. Karar Sirketince temyiz edilmis olup Yargitay asamasi 34 calisan igin de sirket aleyhine
sonuglanmistir. S6z konusu ¢alisanlarla ilgili olarak ise baslatiimamalarina sirket yonetimince kara
verilmis ve Kasim 2007 ve Ocak 2008 tarihlerinde s6z konusu calisanlara mahkeme kararlari
cergevesinde 6deme yapilarak dava dosyalari kapatiimistir. Dava dosyasi geregi Ocak 2008 ayinda
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yapilan 6édemelerle ilgili olarak s6z konusu ¢alisanlarin alacaklari Aralik 2007 ayinda muhasebe
kayitlarinda tahakkuk ettirilmistir.

20- Sirkete 19.250-YTL bocrcu bulunan Komsas Ambalaj San. A.S hakkinda icra takibine baslanmistir.

S6z konusu alacak tutari kadar karsilik ayrilarak mali tablolara yansitiimistir.

31.12.2006

1.

Kocaeli 3. is mahkemesinde 2005/429 E sayi ile Ufuk Dedeoglu tarafindan 04.05.2005 tarihinde
acilan fazlaya iligkin talep ve dava hakki saklh tutularak 100. -YTL kidem tazminati 50- YTL Ucret
alacagi 50- YTL dcretli izin alacagi 50- YTL. bayram,hafta tatili ve resmi tatil alacaklari 50- YTL
fazla mesai alacagl olmak Uzere toplam 300- YTL tazminat ve alacak istemli agilan davada
davaciya 3.474 YTL 6denemsine karar verilmistir. is bu karar temyiz edilmis olup mali tablolarda
3.474 YTL karsilik ayrilmigtir.

Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/763 E sayi ile Recep Kesicioglu tarafindan 08.06.2005 tarihinde
acilan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 400- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati ,100 YTL. yillik Gcretli izin alacagl 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 250- YTL
koth niyet tazminati olmak Uzere toplam 1.050- YTL tazminat istemli agilan dava. 22.06.2006
tarihinde yapilan durusmada davanin kismen kabuline karar verilmistir. S6z konusu karar
17.07.2006 tarihinde tehiri icra talepli olarak temyiz edilmis olup, temyiz sonucu
beklenmektedir.Mali tablolarda 12.000 YTL karsilik ayrilmigtir.

Kocaeli 2. is mahkemesinde 2006/135 E sayi ile Fevzi Ciftgi tarafindan 06.03.2006 tarihinde agilan
fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 100- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati istemli acilan dava. 18.04.2006 tarihinden itibaren mahkeme safhasi baslamis olup,
20.07.2006 tarihinde davanin reddine karar verilmistir. Davaci tarafca dosya 26.07.2006 tarihinde
temyiz edilmistir. Dosyanin Yargitay’dan donlsi beklenmektedir.

istanbul Asliye 2.Ticaret mahkemesinin 2003-250 esas nosunda kayitli olarak Kartonsan .A.S.
tarafindan evvelce nakde tahvil edilen cem’an 37.150-YTL’lik banka teminat mektubunun masraf ve
faizleri ile birlikte tahsili zimminda Hayat Kimya A.$. tarafindan Kartonsan A.$. aleyhine agiimis
olan dava Kartonsan A.$. aleyhine neticelenmistir. Karar temyiz edilmis olup yargitay karari
beklenmektedir.

Hayat Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhinde mikerrer olarak ddediklerini iddia ettikleri
26.223-YTL’nin masraf ve faizi ile birlikte istirdadi talebiyle istanbul Asliye 6.Ticaret mahkemesinin
2003-997 esas nosundan kayitli olarak agilan bir dava devam etmektedir.

Mopak Kagit ve Karton San. Ve Tic. A.S. aleyhinde istanbul 2.Fikri ve sinai haklar hukuk
mahkemesinde sirketin tescilli markalarina benzer olarak kullanmakta olduklari markalarin iptali
zimminda bir dava ile ilgili olarak karsilikli agilan davalarin reddine karar verilmigtir.Kararin tebligati
heniz yapilmamistir.

Sirket eski galisanlarindan ilknur Karaaslan’ nin is akdi evvelce Sirketince feshedilmis olup, bunun
tizerine ilknur Karaaslan tarafindan istanbul 1’inci is mahkemesinde 2006/316 Esas numarali ise
iade davasi agilmis olup, dava devam etmektedir.

Kocaeli 3. is mahkemesinde 2006/236 E sayi ile Ayhan Ongin tarafindan 20.03.2006 tarihinde
acilan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 250- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati 100 YTL. yilhk Gcretli izin alacadr 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL
fazla calisma Ucreti olmak Uzere toplam 750- YTL tazminat istemli agilan dava. Dosya bilirkisiye
tevdii edilmis olup durusma tarihi 04.04.2007°dir.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/237 E sayi ile Kamil Ozkul tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan
fazlaya iligkin talep ve dava hakki sakh tutularak 250- YTL kidem tazminat,200- YTL ihbar
tazminati ,100 YTL. yillik Gcretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL
fazla calisma Ucreti olmak Uzere toplam 750- YTL tazminat istemli agilan dava. Dosya bilirkisiye
tevdii edilmis olup durugma tarihi 04.04.2007dir.

Kocaeli 3. is mahkemesinde 2006/238 E sayi ile Nurettin Bekil tarafindan 20.03.2006 tarihinde
acilan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakl tutularak 250- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati 100 YTL. yillik Ucretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL
fazla calisma Ucreti olmak Uzere toplam 750- YTL tazminat istemli agilan dava. Dosya bilirkisiye
tevdii edilmis olup durugma tarihi 04.04.2007dir.

Kocaeli 3. is mahkemesinde 2006/239 E sayi ile Tunay Kaynaker tarafindan 20.03.2006 tarihinde
acilan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakl tutularak 250- YTL kidem tazminati 200- YTL ihbar
tazminati 100 YTL yillk Ucretli izin alacagi 100 YTL. resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL
fazla calisma Ucreti olmak Uzere toplam 750- YTL tazminat istemli agilan dava. Dosya bilirkigiye
tevdii edilmis olup durugsma tarihi 04.04.2007dir.

istanbul 7. Is mahkemesinde 2006/151 E sayi ile Candan Ufuk Tanrisever tarafindan agilan fazlaya
iliskin talep ve dava hakki sakli tutularak 200- YTL 4 aylik Gcret alacagi, 500-YTL kidem tazminati
500- YTL ihbar tazminati 300 YTL yillik Gcretli izin alacagi olmak Uzere toplam 1.500- YTL istemli
acgllan dava. Dava sirket aleyhine sonuglanmis olup mali tabloalrda karsihk ayriimistir. Karar
yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin Yargitaydan donlsu beklenmektedir.

Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/684 E sayi ile Murat Altintas tarafindan agilan fazlaya iliskin
talep ve dava hakki sakl tutularak 100-YTL kidem tazminati 2.000- YTL ihbar tazminati olmak
Uzere toplam 2.100- YTL istemli agilan davada devam etmektedir. Durusma tarihi 15.03.2007.

Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/955 E sayi ile Yilmaz Kurt tarafindan agilan fazlaya iliskin talep
ve dava hakki sakh tutularak 500-YTL kidem tazminati 250- YTL ihbar tazminati, 200 YTL fazla
c¢alisma Uucreti ve 100 YTL Resmi ve Dini bayram Ucreti olmak Gzere toplam 1.050- YTL istemli
acllan davada devam etmektedir.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKIi SIGORTA TUTARI

31.12.2007

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Sigorta Sigorta

Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Baslangic Tarihi Bitis Tarihi
BINA AKSIGORTA A.S. 27.955.724- USD 01.01.2007 01.01.2008
BINA AKSIGORTA A.S. 1.432.500- YTL 01.01.2007 01.01.2008
MAKINA TEGHIZAT AKSIGORTA A.S. 145.399.936- USD 01.01.2007 01.01.2008
MAKINA TEGHIZAT AKSIGORTA A.S. 1.336.150- YTL 01.01.2007 01.01.2008
DEMIRBASLAR AKSIGORTA A.S. 365.000- USD 01.01.2007 01.01.2008
DEMIRBASLAR AKSIGORTA A.S. 900.000-YTL 01.01.2007 01.01.2008
EMTEA AKSIGORTA A.S. 15.550.000- USD 01.01.2007 01.01.2008
EMTEA AKSIGORTA A.S. 900.000- YTL 01.01.2007 01.01.2008
KAR KAYBI AKSIGORTA A.S. 20.000.000- USD 01.01.2007 01.01.2008
KAR KAYBI AKSIGORTA A.S. 325.855- YTL 01.01.2007 01.01.2008
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TASITLAR AKSIGORTA A.S. 1.389.153- YTL 01.01.2007 01.01.2008
KASA AKSIGORTA A.S. 111.500- USD 01.01.2007 01.01.2008
KASA AKSIGORTA A.S. 62.500- YTL 01.01.2007 01.01.2008
FERDI KAZA AKSIGORTA A.S. 1.500.000- USD 01.01.2007 01.01.2008
FERDI KAZA AKSIGORTA A.S. 6.069.500- YTL| 01.01.2007 01.01.2008
ISVEREN MALI MES. AKSIGORTA A.S. 140.000- USD 01.01.2007 01.01.2008
ISVEREN MALI MES. AKSIGORTA A.S. 854.463- YTL 01.01.2007 01.01.2008
3.SAHIS MALI MES. AKSIGORTA A.S. 60.000- USD 01.01.2007 01.01.2008
3.SAHIS MALI MES. AKSIGORTA A.S. 980.000- YTL 01.01.2007 01.01.2008
EMNIYETI SUISTIMAL AKSIGORTA A.S. 100.000- USD 01.01.2007 01.01.2008
TASINAN PARA AKSIGORTA A.S. 91.000- USD 01.01.2007 01.01.2008
ELEKTRONIK CIHAZ AKSIGORTA A.S. 1.615.820- USD 01.01.2007 01.01.2008
MAKINA KIRILMASI AKSIGORTA A.S. 40.611.114- USD 01.01.2007 01.01.2008
MAKINA KIRILMASI AKSIGORTA A.S. 1.203.000- YTL 01.01.2007 01.01.2008
31.12.2006
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Baslangic Tarihi Bitis Tarihi

BINA AKSIGORTA A.S. 28.029.559- USD 01.01.2006 01.01.2007
BINA AKSIGORTA A.S. 1.382.500- YTL 01.01.2006 01.01.2007
MAKINA TEGHIZAT AKSIGORTA A.S. 145.394.936- USD 01.01.2006 01.01.2007
MAKINA TEGHIZAT AKSIGORTA A.S. 2.590.350- YTL| 01.01.2006 01.01.2007
DEMIRBASLAR AKSIGORTA A.S. 365.000- USD 01.01.2006 01.01.2007
DEMIRBASLAR AKSIGORTA A.S. 273.000-YTL 01.01.2006 01.01.2007
EMTEA AKSIGORTA A.S. 19.531.471- USD 01.01.2006 01.01.2007
EMTEA AKSIGORTA A.S. 900.000- YTL 01.01.2006 01.01.2007
KAR KAYBI AKSIGORTA A.S. 20.000.000- USD 01.01.2006 01.01.2007
KAR KAYBI AKSIGORTA A.S. 325.855- YTL 01.01.2006 01.01.2007
TASITLAR AKSIGORTA A.S. 1.364.709- YTL 01.01.2006 01.01.2007
KASA AKSIGORTA A.S. 138.000- USD 01.01.2006 01.01.2007
KASA AKSIGORTA A.S. 62.500- YTL 01.01.2006 01.01.2007
FERDI KAZA AKSIGORTA A.S. 1.575.000- USD 01.01.2006 01.01.2007
FERDI KAZA AKSIGORTA A.S. 6.073.500- YTL| 01.01.2006 01.01.2007
ISVEREN MALI MES. AKSIGORTA A.S. 140.000- USD 01.01.2006 01.01.2007
ISVEREN MALI MES. AKSIGORTA A.S. 854.463- YTL 01.01.2006 01.01.2007
3.SAHIS MALI MES. AKSIGORTA A.S. 60.000- USD 01.01.2006 01.01.2007
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3.SAHIS MALI MES. AKSIGORTA AS. 950.000- YTL 01.01.2006 01.01.2007
EMNIYETI SUISTIMAL AKSIGORTA AS. 100.000- USD 01.01.2006 01.01.2007
TASINAN PARA AKSIGORTA A.S. 86.000- USD 01.01.2006 01.01.2007
ELEKTRONIK CIHAZ AKSIGORTA A.S. 1.601.670- USD 01.01.2006 01.01.2007
MAKINA KIRILMASI AKSIGORTA AS. 40.611.114- USD 01.01.2006 01.01.2007
MAKINA KIRILMASI AKSIGORTA AS. 1.200.000- YTL 01.01.2006 01.01.2007
Pasifte yer almayan taahiitlerin toplam tutari agsagidaki gibidir:
31.12.2007

Cinsi Baslangi¢ Sona Erme Kime Verildigi | Do6viz Tutan

Tarihi Tarihi

Akreditif Taahhitleri EUR 01.01.2008 31.03.2008 Muhtelif 885.982

Akreditif Taahhitleri USD 01.01.2008 31.03.2008 Muhtelif 625.639

Akreditif Taahhitleri SFR 01.01.2008 31.03.2008 Muhtelif 13.770
31.12.2006

Cinsi Baslangig Sona Erme Kime Verildigi | DOviz Tutar

Tarihi Tarihi

Akreditif Taahhitleri EUR 01.01.2007 31.03.2007 Muhtelif 465.595

Akreditif Taahhitleri USD 01.01.2007 31.03.2007 Muhtelif 416.000

Akreditif Taahhitleri SFR 01.01.2007 31.03.2007 Muhtelif 420.000
Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;
31.12.2007

iPOTEKI KIME VERILDIGI NE_iCiN“_ VERi!_i_S FEK EDiL_ECEGi TARIHI
TEMINAT VERILDIGI TARIHI TARIH TUTARI

Teminat Mek. Derince Gum.Mud Teminat 22.08.2000 Siresiz 100.000
Teminat Mek. Derince Gum.Md Teminat 11.01.2005 Siresiz 250.000
Teminat Mek. Derince Gum.Mud Teminat 11.01.2005 Suresiz 200.000
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 05.03.1999 Siresiz 52.250
Teminat Mek. Korfez Elektrik. A.S. Teminat 17.06.2003 Siresiz 30.123
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 26.11.2004 Suresiz 14.350
Teminat Mek. Kocaeli Elekt. A.S. Teminat 01.04.1993 Siresiz 4.500
Teminat Mek. Kadikdy 2. icra Miid. Teminat 28.11.2007 Siresiz 22.500
Teminat Mek. Kadikdy 11. icra Mid. Teminat 27.02.2007 Siresiz 15.000
Teminat Senedi |Dow Turkiye Kimya A.$.| Teminat 24 .10.2007 01.11.2009 67.260
Teminat Senedi [Dow Tirkiye Kimya A.$.| Teminat 30.09.2005 Siresiz 26.000
Teminat Mek. Bogazici K.V.Dairesi Teminat 01.10.2003 Siresiz 100.000
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TOPLAM 881.983
31.12.2006

iPOTEKI KIME VERILDIGI NE_iQiNV_ VERi!_i_$ FEK EDiL_ECEGi TARIHI

TEMINAT VERILDIGI TARIHI TARIH TUTARI
Teminat Mek. Derince Gim.Mud Teminat 22.08.2000 Siresiz 100.000
Teminat Mek. Derince Gum.Mud Teminat 11.01.2005 Siresiz 250.000
Teminat Mek. Derince Guim.Mud Teminat 11.01.2005 Siresiz 200.000
Teminat Mek. Haydarpasa Gim.Mud. | Teminat 16.04.1992 Suresiz 26
Teminat Mek. Haydarpasa Gim.Mud. | Teminat 28.05.1992 Suresiz 57|
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 05.03.1999 Siresiz 52.250
Teminat Mek. Korfez Elektrik. A.S. Teminat 17.06.2003 Siresiz 30.123
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 26.11.2004 Suresiz 14.350
Teminat Mek. Kocaeli Elekt. A.S. Teminat 01.04.1993 Siresiz 4.500
Teminat Mek. Kadikdy 4. icra Mid. Teminat 08.12.2005 Siresiz 102.850
Teminat Mek. Kadikdy 2. icra Mid. Teminat 24.07.2006 Siresiz 12.000
Teminat Mek. Dow Turkiye Kimya A.$.| Teminat 30.09.2005 Siresiz 26.000
Teminat Mek. SIMS Ltd. Sti. Teminat 19.12.2006 1 Ay 35.500
Teminat Mek. Bogazici K.V.Dairesi Teminat 01.10.2003 Siresiz 100.000
TOPLAM 927.656

32. ISLETME BIRLESMELERI

Bagl ortaklik Selka Holding A.S.’nin (SELKA) 30 Nisan 2007 tarihli mali tablolari izerinden mevcut varlik ve
yukdmlultklerinin bir kil halinde 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-19 ve 20. maddeleri ile Tirk
Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 451 ve diger ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati gercevesinde
Ana ortaklik Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. (KARTONSAN) tarafindan devir alinmasi suretiyle
birlesmesi i¢cin Rekabet Kurumunun 07.08.2007 tarih ve B.50.0.REK.0.06.00.00-120/669 sayili yazisi ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun 09.08.2007 Tarih ve 29/821 sayil kararlari gergevesinde izin alinmasini
muteakip SELKA ile KARTONSAN'In , 18 Eylil 2007 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul
Toplantilarinda yukarida belirtilen hikimler gercevesinde SELKA’nin tim aktif ve pasifleriyle beraber
KARTONSAN’a katilarak KARTONSAN ile devir yoluyla birlesmesine karar verilmistir. S6z konusu
birlesmeye iliskin genel kurul kararlari 2 Ekim 2007 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek 08.10.2007 tarihli
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Birlesme sozlesmesi ve genel kurul kararlari gercevesinde Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
2.835.000 YTL olan cikarilmis sermayesi, birlesme dolayisiyla 2.014,21 YTL artigla 2.837.014,21 YTL'ye
ctkarilmistir. Artirilan 2.014,21-YTL sermaye, Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$.’nin mevcut ortaklarinin
yeni pay alma haklarinin kisittanmasi suretiyle ve SELKA nin KARTONSAN harici ortaklarina verilmistir.
Arttirilan sermaye tutari SELKA dan devralinan Oz varliklardan karsilanmistir.

Bu birlesme islemi sonucunda Miinfesih Selka Holding A.$.'nin solo mali tablolarinda yer alan 01.01.2007
- 02.10.2007 donem kari 20.930.201 YTL Ana ortaklik Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$.)nin Vergi
Usul Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu Hikimlerince hazirlanan mali tablolarinda (yasal kayitlar) Gegmis Yil
Karlarinda tasniflenmis ve 24.10.2007 tarihinde yapilan kar dagitimina konu edilmistir. Minfesih Selka
Holding A.S.’nin birlesme tarihi 02.10.2007 tarihine iliskin dénem kari  bu tarih dncesinde 6ncesinde Selka
Holding A.$.'nin bagli ortaklik olarak Kartonsan A.S.'ye konsolide edilmis olmasi nedeniyle ekli konsolide
mali tablolarda gelir tablosunda dénem kari igerisinde yer almaktadir. Yasal mali tablolarda Gegmis Yil
karlarindan yapilmis olan kar dagitimi konsolide mali tablolarda bu karin dénem kari icerisinde yer almasi
nedeniyle dénem karindan karsilanmig bulunmaktadir. ( Bkz: Ozkaynak Degisim Tablosu) Bu nedenle ekli
konsolide mali tablolarda gelir tablosunda dénem kari 37.854.276 YTL, bilancoda ise 16.924.075 YTL
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olarak yer almaktadir. Aradaki fark Selka Holding A.S.’nin 01.01.2007 / 02.10.2007 dénemine iligskin kar olan
20.930.201 YTL’nin 24.10.2007 tarihinde dagitiimasindan kaynaklanmaktadir.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Topluluk bélumlere gére raporlama yapmamistir.

34. BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango Tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve Mali tablolari énemli derecede etkileyen bir husus bulunmamaktadir.
35. DURDURULAN FAALIYETLER

Bilango tarihi itibariyle Toplulugun durdurulan faaliyeti yoktur.

36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglar 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
Yurtici satiglar 88.553.298 96.961.263
Yurtdigi satiglar 41.215.673 36.732.397
Piger satiglar 3.517.176 3.006.483
Indirimler (6.048.863) (8.097.144)
Satis Gelirleri (Net) 127.237.284 128.602.999
Satislarin Maliyeti (101.614.644) | (109.107.509)
Briit Esas Faaliyet Kari / Zarari 25.622.640 19.495.490
Uretim Miktarlari 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
Kuse Karton ( Ton) 145.833 132.894
Hurda Kagit (Ton) 99.258 91.228
Elektrik (10°Kwh) 125.777 88.826
Satig Miktarlar 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
Kuse Karton ( Ton) 137.014 152.037
Hurda Kagit (Ton) 92.704 92.703
Elektrik Satislari (10°Kwh) 21.318 22.637
37. FAALIYET GIDERLERI
Hesap ismi 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
Pazarlama satig dagitim giderleri (4.082.785) (3.830.108)
Genel Yonetim Giderleri (9.489.132) (6.307.987)
Toplam Faaliyet Giderleri (13.571.917) | (10.138.095)

38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger gelirler: 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
Faiz Geliri 17.105.285 14.039.075
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Kur farki gelirleri 4.583.279 3.982.448
Menkul Kiymet Satis Karlari 23.485.049 306.073
Reeskont faiz gelirleri 554.908 308.020
Konusu Kalmayan Kidem Tazminat Karsiligi 28.471 0
Diger 3.891.206 1.479.204
Toplam Diger gelirler: 49.648.198 20.114.820
Diger giderler:
Kur Farki Giderleri (11.871.447) (5.981.801)
Reeskont faiz giderleri (521.472) (490.020)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (514.717) (1.488.941)
Diger (491.789) (175.867)
Toplam Diger Giderler: (13.399.425) (8.136.629)
Diger gelirler/(giderler) - net 36.248.773 11.978.191
39. FINANSMAN GIDERLERI
Finansman Giderleri: 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
Kisa vadeli bor¢lanma gideri (1.780.339) (1.647.317)
Toplam Finansman Gideri (1.780.339) (1.647.317)

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

SPK 17.03.2005 tarihinde , 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona goére dizeltiimesi uygulamasina son
verildigini kamuoyuna duyurmustur. Anilan SPK tebligi uyarinca 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasi yapilmadigi igin, 01.01.2007 — 31.12.2007 déneminde parasal kazang kayip

olusmamaktadir.

41. VERGILER
01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
Kurumlar Vergisi Karsiligi (Gideri) (9.243.001) (4.130.269)
Ertelenen Vergi Geliri / (Gideri) 584.708 1.701.582
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) (8.658.293) (2.428.687)

42. HISSE BASINA KAZANG

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak
sayllir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket 28.06.2006 Tarihinde yapilan 05.07.2006 tarihinde tescil edilen ve 10.07.2006 Tarih 6595 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olaganusti genel kurul kararina ve 27.12.2006 tarihinde tescil edilen
sermaye artigina ve 02.10.2007 tarihinde tescil edilen Birlesme nedeniyle Sermaye artisina gore sirketin
0denmis sermayesini temsil eden pay adedini asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Sirket Ana S6zlesmesine Gore
Pay Adeti

Her Payin Nominal Tutari
Toplam Nominal Tutar

283.701.421
0,01-YTL
2.837.014,21-YTL
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Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin c¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
béliinmesi ile hesaplanmaktadir. 2007 Yilinda Birlesme islemi nedeniyle yapilan 2.014,21-YTL ye nominal
sermayeye temsil eden hisse senetleri 2007 yili karindan kistel yevmiye hesabi yapiimaksizin kar payi
alacaklarindan 2007 yili agirliklikli hisse senedi adedi 283.801.421 olarak dikkate alinmistir.

Sirketin yeni ana s6zlesmesine gore her bir birim pay 0,01-YTL nominal bedele isabet etmesine ragmen,
hem gecmis yillarla kargilastirma saglanabilmesi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda 1-YTL nominal
bedele isabet eden degerler izerinden ifade edilmesi nedeniyle hisse basina kazang 1-YTL nominal bedele
isabet eden hisse senetlerinin agirlikli ortalama adetlerine goére hisse bagina kazan¢ asagidaki sekilde
hesaplanmistir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Hissedarlara ait net kar 37.854.276 17.242.877
Beheri 0,01-YTL nominal degerli hisselerin agdirlikli ortalama
adedi 283.701.421 283.500.000
Hisse basina kar (YTL) 0,1234 0,0608

Muinfesih Selka Holding A.S$.’nin 01.01.2007 / 02.10.2007 donemine iligkin olarak Seri XI No:25 Teblig
kapsaminda hesaplanan dénem kari ekli konsolide mali tablolarda bu tarihler arasinda Kartonsan Karton
Sanayi ve Ticaret A.$." ile konsolide edilmis olmasi nedeniyle, Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
konsolide gelir tablosunda dénem kari igerisinde yer almaktadir. Selka Holding A.$ nin 2007 yili yasal
kayitlarda yer alan donem net karit KARTONSAN’a devir oldugundan ve KARTONSAN tarafindan bu karin
21.039.878,88-YTL lik kismi 24.10.2007 tarihinde yapilan kar dagitimina tabi tutulduundan konsolide
bilangoda yer alan donem net kari ile konsolide gelir tablosunda yer alan donem net kari tutarlar arasinda
toplam 20.930.201-YTL tutarinda fark olusmustur.

Konsolide bilangoda yer alan net dénem kari tzerinden yukaridaki oranlar hesaplandiginda hisse basina
kar tutarlari asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Hissedarlara ait Bilangoda Yer alan net kar 16.924.075 17.242.877
Beheri 0,01-YTL nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama
adedi 283.701.421 283.500.000
Hisse basina kar (YTL) 0,0596 0,0608

43. NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu mali tablolar ile birlikte gosterilmistir. Nakit akim tablosu Konsolide Gelir Tablosunda yer
alan net donem kari dikkate alinarak dizenlenmistir.

44. MALI TABLOLARI ONEMLI _(':)L(}UDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

1-Sirketinin Bagli Ortakhidi Olan Selka Holding A.S ile birlesmesi 02.10.2007 tarihinde ticaret sicilinde tescil
edildikten sonra 23.10.2007 Tarihli Olaganistli Genel Kurul Toplantisinda; Sirket 6z kaynak hesaplarinda
yer alan toplam Brit 72.500.000-YTL nin ortaklara kar payi olarak dagitiimasina, kar dagitimina 24.10.2007
tarihinde baslaniimasina iliskin kar dagitim énerisi miizakere edilerek, Sirket Oz kaynak hesaplarinda yer
alan;
a) Enflasyondan arindiriimis Olaganusti Yedeklerden II. Tertip Yedek akge ayrildiktan sonra Briit:
38.232.035,00-YTL,
b) Oz Sermaye hesaplarinin enflasyona gére diizeltimesi sonucu olusan diizeltme farklarinin
dagitima tabi tutulmasi sebebiyle 6denmesi gereken Kurumlar Vergisi karsiligi ayrildiktan sonra
Brit: 15.327.374,67-YTL
c¢) Sirketinin 02.10.2007 Tarihinde TTK 451’inci maddesi geregince devraldigi Selka Holding A.$'nin
bilangosundan devreden 21.039.878,88-YTL Gegmis Donem Karlarindan Il. Tertip Yedek akge
ayrildiktan sonra Briit:18.940.590,33-YTL,
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olmak Uzere toplam Brit: 72.500.000-YTL nin kar payi olarak nakden dagitiimasina ve kar dagitimina
24.10.2007 tarihinde baslaniimasina karar verilmistir. S6z konusu karin dagitimina 24.10.2007 tarihi
itibariyle baglanmigtir.

2-Sirketin istiraki olan Selka Holding A.S elinde bulundurdugu Kartonsan A.S hisselerini 2007 yili igcerisinde
satmis ve bu satis sonucunda olusan istirak satis kazancinin Kurumlar vergisine gore istisna edebilecegi %
75’ lik kismi olan 17.681.255-YTL’lik kismini 30.06.2007 tarihli mali tablololarinda “Sermayeye eklenecek
gayrimenkul ve igtirak satis kazanci” olarak ayirmis ve gelir tablosunda kar olarak gostermemistir. Ancak
cari donemde; secimlik hak olan bu istisna uygulanmasindan vazgegilerek, 30.06.2007 tarihli mali
tablolarda daha &nce “Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanclar”
hesabinda gosterilen 17.681.255-YTL lik satis kazancinin tamami 31.12.2007 tarihli konsolide gelir
tablosunda yer almistir.
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