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Yuksek oranda atik kagit kullanimi, kendi enerjisini
uretme yetkinligi ve ¢cevre dostu Uretim surecleri,
Kartonsan'in “6rnek kurumsal vatandas” kimligini
guclendiren nitelikleri arasinda yer almaktadir.




Kartonsan Faaliyet Raporu

02 Kisaca Kartonsan 03 2006 yili Olagan Genel

Kurul Gindemi 04 Kartonsan'in kurumsal tarihinden

satirbaglari 05 Kartonsan'da Uretim

06 Finansal gostergeler ve temel rasyolar

08 Yoénetim Kurulu Bagkani'ndan mesaj

11 Yonetim Kurulu 12 Genel Mudur'tn degerlendirmesi

15 Yonetim 16 Global ekonomideki gelismeler

17 Turkiye ekonomisindeki gelismeler

- 18 Sektorel gelisme ve trendler 20 Kartonsan'da 2006
yili faaliyetleri 28 Denetim raporu 72 Kurumsal yénetim
ilkelerine uyum raporu 79 Hissedarlara bilgi 80 iletisim




2006

ider ve Ornek

Turkiye'de sektor lideri olan Kartonsan,
Avrupa'da dénusturilmuis kagittan kuseli
karton ureten en buyuk 7. sirkettir.

= =i
Kartonsan'in kurumsal hedefi,
ulusal pazardaki liderligini
pekistirmek, uluslararasi
piyasalardaki varligini ise daha da
guclendirmektir.
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Kisaca Kartonsan

Kartonsan, kuseli karton Uretiminde
Turkiye'de sektor lideridir. Sahip
oldugu Uretim kapasitesi ile Ulkemiz
karton sektdériintin en buyugu
konumundaki Kartonsan, Avrupa'da
donuasttrtimus kagittan kuseli karton
Ureten en bUyUk 7. sirket olarak
degerlendiriimektedir.

Turkiye'nin ilk kuseli karton tesisi
olarak faaliyetlerine baslayan ve
1970 yilindan bu yana surekili
yUkselen kalite standartlari ve Uretim
guculyle Ulke ekonomisine
surdurulebilir katkida bulunan
Kartonsan; teknolojisi, uzman
kadrosu ve engin deneyimiyle pazar
taleplerini etkin sekilde
karsilayabilmektedir.

Ulkemizde Gcli entegre yonetim
sistemine sahip az sayidaki sanayi
kurulusundan biri olan Kartonsan;
cevre, is¢i saghgr ve is guvenligi
konularindaki yaklasimlariyla da
drnek bir kurulustur. Sirketin Entegre
Yonetim Sistemi, ISO 9001: 2000
Kalite Yonetim Sistemi, ISO 14001
Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS
18001 Is Saghgi ve Guvenligi
Yonetim Sistemi belgeleri ile
onaylanmistir. YUksek oranda atik
kagit kullanimi, kendi enerfjisini
Uretme yetkinligi ve ¢evre dostu
Uretim sUrecleri, Kartonsan'in “6rnek
kurumsal vatandas” kimligini
gugclendiren nitelikleri arasinda yer
almaktadir.

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
16.03.2007 tarihinde yapilacak olan 2006 yili Olagan Genel Kurul Gindemi

1. Acgllig, Baskanlik Divani se¢imi ve
Genel Kurul Toplanti Tutanaginin
Baskanlik Divani'nca imzalanmasi
hususunda yetki verilmesi,

2. 2006 yili faaliyet ve hesaplari
hakkinda Yoénetim Kurulu, Denetgiler
ve Bagimsiz Dis Denetleme Kurulusu
raporlarinin okunmasi, gérusulmesi,
onaylanmasi ve yil igerisinde yapilan
bagislar hakkinda bilgi verilmesi,

3. 2006 Yili Bilango ve Gelir
Tablosunun okunmasi, gériusulmesi
ve onaylanmasi,

4. Yonetim Kurulu Uyeleri ile
Denetgilerin Sirketin 2006 yili
faaliyetlerinden dolayi ibra edilmeleri,

5. Y6netim Kurulu'nca hazirlanan
2006 yili Kar Dagtim Onerisinin
okunmasi, 6neri Uzerinde varsa
degisiklik tekliflerinin gérasulmesi,
onaylanmasi veya degistirilecek
sekilde kabult yahut reddi ve kéar
dagitim tarihinin tespiti,

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin secimi
ve onaylanmasi,

7. Gorev sUreleri sona ermis olan
Denetcilerin secilmesi,

3. Yénetim Kurulu Uyeleri ve
Denetcilerin Ucretlerinin tespiti,

9. Sirketin 2007 ve 2008 yillari Mali
Tablo ve Raporlarinin 2499 sayili
Sermaye Piyasasl Kanunu uyarinca
denetimi i¢in Yonetim Kurulu
tarafindan secilmis bulunan Bagimsiz
Denetleme Kurulusu'nun
onaylanmasi,

Son yillarda, dinya piyasalarinin
sundugu olanaklari degerlendirerek
yaptigi dis pazar atiimlariyla
Uretiminin %20'sine yakin balimunu
ihracata yonlendiren Kartonsan'in
kurumsal hedefi, ulusal pazardaki
liderligini pekistirmek, uluslararasi
piyasalardaki varliyini ise daha da
gulclendirmektir.

10. 2007 ve izleyen yillara iligkin kar
payl dagitim politikalari hakkinda
ortaklarin bilgilendiriimesi,

11. Yoénetim Kurulu Uyelerine, sirketin
faaliyet konusuna giren igleri bizzat
veya baskalari adina yapmalari, bu
tur isleri yapan sirketlere ortak
olabilmeleri ve diger islemleri
yapabilmeleri konusunda, Turk
Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335.
maddeleri uyarinca izin verilmesi.
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guvenilir ve kalitell_g

Kartonsan'in G¢li entegre yonetim sistemi
uygulamalan BVQI firmasi tarafindan

belgelendirilmigtir.

Kartonsan'in kurumsal tarihinden satirbaslar

1970 Kartonsan Ulkemizin ilk 6zel
sektor kuseli karton fabrikasi olarak
Uretime basglad.

1980 Ikinci tretim hattinin (KM2)
proje calismalari basladi.

1985 Kartonsan aritma tesisi faaliyete
gecti.

1986 Kartonsan'in hisseleri IMKB'de
islem gbérmeye baslad.

KM2 hattinda Uretim basladi.
KM2'nin devreye girmesiyle beraber
Kartonsan'in kapasitesi %160 artis
gosterdi.

1995 Kartonsan kendi enerjisini
Uretmeye basladi: Dogalgaz ve
motorinle ¢alisabilen 3 adet turbini
iceren Enerji Santrali isletmeye alind!.

Kartonsan, cevreye verdigi énem
nedeniyle Kocaeli Sanayi Odasi'nca
Yesil Baca Odulu'ne; Istanbul Sanayi
Odasi'nca Cevre Tesvik Oduli'ne
layik goruldu.

1996 Makinalarda Uretim artisi igin
modernizasyon ve Enerji Santrali'ne
1 adet turbo-jeneratér ve atik 1si
kazani ilave ¢alismalari baglad.

1997 Enerji Santrali'ndeki tevsi
yatirm tamamlandi. Kurulu gtcu
19,2 MW olan tesis, elektrik ve buhar
Uretmeye baslad.

2002 Aritim tesisi tevsi calismasi
gerceklestirildi.

2003 Kartonsan, Urettigi elektrik
enerjisinin fazlasini enterkonekte
sisteme satmaya baslad.

Kartonsan ihracat atagina gecti.
Sirket 15,7 milyon dolarlik dis satis
yaparak net Uretiminin %23'UnU
uluslararasl pazara satti.

Kartonsan'in ISO 9001: 2000 Kalite
Yoénetim Sistemi, ISO 14001 Cevre
Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001
is Saghgi ve Guvenligi Yénetim
Sistemi'nden olusan Entegre
Yonetimi Sistemi uygulamalar BVQI
firmasi tarafindan belgelendirilmistir.

2006 Hamur hazirlama bélimunde
Beyazlatma Tesisi'nin devreye
alinmaslyla geri dontstmlu kagit
kullanim orani artirild.
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Kartonsan'da uretim

Kartonsan arin gami ve Normprint Luxtriplex
ozellikleri Ust yUzeye son kat olarak blade Ust yUzeye son kat olarak blade
kuse uygulamasi yapilmis gok katli  kuse uygulamasi yapiimis ¢ok katli

Kartonsan'in drin gami sektérde
genel olarak “dubleks (GD)” ve
“tripleks (GT)” olarak anilan geri
doénUstdrilimUs kagittan Uretilen
kuseli kartonlardan olugsmustur.

bir kuseli karton olup, daha az bir kuseli kartondur. Daha az
murekkeple parlak bir baski ve iyi murekkeple parlak bir baski ve iyi
bir laklanabilirlik saglamaktadir. Arka  bir laklanabilirlik saglamaktadir.
yUzU gri renkte olup, ambalaj Yapisi itibariyle pliyaj kabiliyeti
islerinde basari ile kullaniimaktadir.  yUksektir. Arka yUzUu beyaz renkte

Ekoprint Gramajlan: 225, 300, 350, 400, oldugundan, bzllellikle ilag,"kqlzmetik
Cok iyi baski ve laklama 450 gr/m? ve g|da.(.)Imak Uzere he“r turlu“
gerektirmeyen kutu uygulamalarinda ambalaj ile kartpostal, 6zel gun
kullaniimak tizere gelistirilmis, mat  Exprint kartlari ve reklam amacli detayl
kuseli, arka yuzu gri, ekonomik bir  Ust yiizeye son kat olarak blade ‘%"af'k baski iglerinde kullanilmak
karton taradir. kuse uygulamas yapilmis cok katl Uzere tercih edilen bir karton taraddr.
Gramajlari: 300, 350, 400 gr/m? bir kuseli kartondur. Daha az Gramajlarr: 225, 250, 300, 350, 400,
muUrekkeple parlak bir baski ve iyi 450 gr/m?

bir laklanabilirlik saglamaktadir.
Yapisi itibariyle pliyaj kabiliyeti
yUksektir. Arka ylzu gri renkte olup,
her tarli ambalaj ve detayli grafik
baski islerinde kullanilabilecek ideal
bir kartondur.

Gramajlarr: 225, 250, 300, 350, 400,
450 gr/mz2

........

Tesis Alani Elektrik Enerjisi Taslama Kapasitesi
Toplam Alan: 438.660 m? Uretim Kapasitesi 2.650 m2/yil
Kapall Alan: 91.695 m? Giinliik: 480.000 KWs/giin

Yilhk: 130 milyon KWs/yil

Uretim Hatlari ve Aritma Tesisi Turkiye kuseli karton sektortanin

KM1: 150 ton/giin faaliyetlerini ISO 9001, ISO 14001,

: N OHSAS 18001 kalite belgeleri
KM2: 350 ton/gtin kapsaminda yuriitmektedir.




karll ve saglam

2006 yilinda Kartonsan’in toplam aktifleri %5 oraninda
artisla 220 milyon YTL olurken, toplam satislarn %13
oraninda artigla 122 milyon YTL olarak kaydedilmistir.
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Finansal Géstergeler Aksi belirtimedikge bin YTL

Temel Rasyolar
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BorsAsI Kartonsan hisse senetleri IMKB’de “"KARTN” sembolu ile iglem goérmektedir. i
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Degerli hissedarlarimiz, musterilerimiz ve ¢alisanlarimiz,

Kartonsan 2006 yilinda da yonetsel ve sektérel deneyimini mali ve operasyonel
performansina yansitarak, istikrarli blylyen ve kar eden sirket kimligini basariyla
devam ettirmistir. Sirketimiz, degisime uyum saglama ve degisimi yénetme
yetkinligiyle belirledigi kurumsal hedefleri ve ustalikla tasarladigi stratejileriyle
strdurdlebilirlik yolunda édnemli bir kilometre tasini daha geride birakmistir.



Sirketimiz, ayni zamanda, etik, seffaf
ve sorumlu bir kurum olma
prensiplerinden 6dun vermeden Ulke
ekonomisi ve paydaslari icin deger
yaratan gUclt sanayi kurulusu
kimligiyle sektdrdeki lider ve saygin
konumunu korumaktadir.

Ekonomik ortam

Turkiye ekonomisi 2002-2005
déneminde oldukca hizli buyltmus
ve ortalama buyldme orani %7,8
olmustur. Bes yil boyunca araliksiz
devam eden bUytUme gerek &zel
sektdr yatinmlarindaki gerekse
verimlilikteki artisla gerceklesmistir.

2006 yilinda dunya ekonomilerinde
ve dolayisiyla Ulkemiz ekonomisinde
yasanan dalgalanmalarin da etkisiyle
bUyUmenin biraz yavaslamasi
beklenmektedir. Nitekim, ilk 9 aylik
buyUme orani %5,7, U¢Uncu ¢eyrege
ait blyUume orani ise %3 olarak
gerceklesmistir. Bu, 2001 yilindan
beri gérulen en disuk blyime
oranidir.

Ekonomik programin temel
hedeflerinden biri olan fiyat
istikrarinin saglanmasi hususunda
onemli basarilar elde edilmeye
devam edilmistir. 2005 yil sonu
itibariyle hedeflenenin de altinda
kalarak %7,7 seviyesinde
gerceklesen yillik enflasyon 2006 yili
sonu itibariyle %9,65 olarak
gerceklesmistir.

Cari aclk endise kaynagi olmaya
devam etmektedir. Blydmenin hiz
kesmesine ragmen hizla artan cari
acik Kasim ayi sonu itibariyle 30
milyar dolara ulasmistir. Blyime
hizinda yasanan yavaslamanin yani
sira reel kurun geriledigi ve petrol
fiyatlarinin da goreceli olarak istikrara
kavustugu bir ekonomik ortamda
cari acigin hiz kesmedigi
gorulmektedir.

Diger taraftan, cari acigin %60'a
yakin bélimUundn dogrudan yatinmla
finanse edilmesi cari acik
konusundaki endiseleri bir 6lcide
azaltmaktadir.
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Sektérde durum

Kuseli karton sektdrt 2006 yilinin
birinci yarisinda sikintili, ikinci
yarisinda ise canl bir dénem
yasamistir. Kapasitelerde bir artis
olmamakla birlikte, talep yéninde
konjonktlre dayali bir artis s6z
konusu olmustur.

Dunya pazarlarina g6z atildiginda,
gerek Uretimde gerekse talepte
gbzle gorulur bir canhlik
izlenmektedir. Dinya karton
endustrisinde gozlenen yukselis
hammadde (hurda kagit) fiyatlarinda
da yukari yonlU bir hareketlenmeyi
baslatmistir. Global pazarlardaki bu
canlilik, Turkiye'ye yonelik ithalat
Uzerinde ters bir etki yapmaya
baslamistir. Keza gelismis pazarlarin
talepleri dncelikli olarak
karsilanmakta, TUrkiye cogunlukla
talep tikanikliklarinda basvurulan
goreceli kiguk bir pazar 6zelligi
tasimaktadir. 2007'de ekonomide
beklenen dalgalanmalarin yaratacagi
olasi kur artiglari da, ithalat azaligini
destekleyen bir diger unsur olarak
karsimiza ¢ikabilecektir.
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Kartonsan'in kurum kultaranin en belirgin 6zelligi,
kér odakl bir sirket olmanin étesinde insan ve gevre

odakl bir kurulusg olarak konumlanmasi ve bu
yaklasimi Gretim sireclerine yansitmasidir.

Diger taraftan, AB muktesebatinin
etki ve yaptinmlarini da sektorel
degerlendirmelerde gbz énine
almak durumundayiz. AB uyum
surecinin -orta vadede ise olas|
Gyeligin- is kolumuza etkisinin
buylme acisindan olumlu olacagini
ongdrmekteyiz. Son yillarda giderek
hizlanan dogrudan yabanci sermaye
girisinin artarak devam edecegi ve
daha ¢ok yabanci firmanin ortaklik
veya satin almalar yoluyla Glkemize
gelecedi konusu da éngoérilerimiz
arasindadir. Ancak, bu gelismeler
yasanirken, dlcegi yakalayamayan
ve ¢cagdas teknolojilerden uzak kalan
firmalarin sorunlarla karsilasacagi
da dogaldir. Bir diger olasi etki,
sektor standartlari ve kalitenin
artmasi, Uretimin ¢evre etkisinin daha
siki kontrolU ve azaltimasi yoninde
olacaktrr.

Sirdurilebilirligin yapi taglan
Kartonsan'in ekonomik ve toplumsal
bir varlik olarak surdurulebilirligini
saglamasinin temelinde,

e yerlesmis kurumsal kimligi

* Uretim ve teknolojik gtct

e saglikh mali yapisi

° yUksek kalite standartlari

* topluma ve ¢evreye karsl
sorumlulugu

¢ etik is ilkelerine baghhig

¢ sektorel entellektiel mulkiyeti
yer almaktadir.
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Kartonsan'in kurum kultUrdnin en
belirgin ¢zelligi, kar odakli bir sirket
olmanin 6tesinde insan ve cevre
odakli bir kurulus olarak
konumlanmasi ve bu yaklasimi
Uretim sdreglerine yansitmasidir.
Kartonsan, sahip oldugu Ug¢lu
entegre yonetim sistemi
gergevesinde; is guvenligini ve
saglikli calisma sartlarini saglamakta,
Uretim sdreglerinin ¢evreye verdigi
zararl en aza indirgemek Uzere
azami ¢caba harcamaktadir.

Sirketimiz, ¢cevre odakli Uretim
yaklasimi gercevesinde, Uretiminin
bUyUk bélimunde atik kagit
kullanmakta; aritma tesisi ve atik
filtrasyonu gibi ¢cevreyi korumaya
yonelik konularda sistemli galismalar
yuratmektedir. Kartonsan ayni
zamanda, dogal kaynaklarin etkin
ve verimli kullaniimasi amaciyla kendli
enerjisini de kendisi Uretmektedir.

Is ortaklarimiza, misterilerimize ve
calisanlarimiza tesekkir ederiz.
Stratejik is ortagimiz ve ayni
zamanda dolayli istirakimiz olan
SELKA i¢ ve Dis Ticaret A.S.,

2006 yilindaki performansiyla da
Kartonsan markasinin
yayginlasmasinda etkin rol
oynamaya devam etmistir. SELKA,
Ozellikle standart digi GrtUnlerimizin

pazara sunumunda sagladigi
depolama ve lojistik destegi ile
Kartonsan icin katma deger
yaratmaktadir. SELKA'nin tim
ekibine, performansimiza ortak
olduklari icin tesekktr ediyorum.

Ortak akilla hareket eden ekibimizi
olusturan yoneticilerimiz ve
calisanlarimiz Kartonsan'in gelecege
odakl vizyonu dogrultusunda
Kartonsan markasinin global taninirlik
duzeyini artirmak i¢in ¢aba sarf
ediyorlar. Hepsine ortaklarimiz ve
Yénetim Kurulumuz adina génulden
tesekkur ederim.

Son olarak, yatirm igin bizi secen
degerli ortaklarimiz basta olmak
Uzere Kartonsan markasina inanan,
guvenen ve surekli tercihleriyle
gelisimimize katkida bulunan tum
sosyal paydaslarimiza en derin
tesekkurlerimi sunarim.

Saygilarimla,

jeolss™
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S. Ercan GULGUR
Yoénetim Kurulu Bagkani



Ahmet MALAZ (13 Subat 2006 tarihine kadar)

Sinan Ercan GULGUR (16 Subat 2006 tarihinden itibaren)

ibrahim Mustafa iskender PISAK (04 AGustos 2006 tarihine kadar)
Dr. Oktay DURAN

Prof. Dr. Unal BOZKURT (04 Agustos 2006 tarihinden itibaren)
Hatice Canan PAK

Ahmet Hiisamettin ZILER (01 Mart 2006 tarihine kadar)

Bihlun TAMAYLIGIL

Asli BALKIR

Ahmet Murat MALAZ (13 Subat 2006 tarihine kadar)

Erdem Osman CABI (04 Agustos 2006 tarihine kadar)

Osman Tevfik TUMAY (04 Agustos 2006 tarihine kadar)

Ufuk SAKA

Babir GOKCEK (16 Subat 20086 tarihinden itibaren)

Mehmet Talu URAY

Sileyman KAYA (16 Subat 2006 tarihinden itibaren)
Haluk IBER (02 Mart 2006 tarihinden itibaren)

Hakan Hasan ARI
Sileyman Berat AKERMAN



Degerli is ortaklarimiz, sevgili mesai arkadaslarim,

Ozellikle yilin ikinci yarisinda konjonktirel ve sektérel sartlarin sagladigr uygun
ortami yonetim yetkinligi ile birlestiren Kartonsan, 2006 yilinda da bir énceki yilki
yUksek performansini strdurmustar.

2006 yil brat Gretimimiz 139.655 ton olarak gerceklesmis; stoktan satislarimizin
da katkislyla 152.000 ton toplam satis kaydedilmistir. Turkiye'nin en blyUk kusel
karton uUreticisi olan Kartonsan halihazirda Ulkemizin geri dénusumli kagittan

Uretilmis kuseli karton tuketiminin %40'a yakin bolimind tek basina karsilamaktadir.



2006 yili toplam ciromuz %14'1Uk bir
artisla 119,3 milyon YTL'ye ulasmistir.
Brat k&r marjimiz %13; konsolide net
karimiz ise 17,2 milyon YTL olarak
gercgeklesmistir. 2006 yilinda
Kartonsan'in 6zkaynak karliligr %8,
hisse basina kér ise 0,05 YTL
olmustur.

Kartonsan, yerlesmis kurum kimligi,
gUclu vizyonu ve ilkeli is anlayisi ile
kurumsal gelecegini saglam temeller
Uzerinde insa etmeye devam
etmektedir. Kapasite ve kalite olarak
Avrupa'nin dénusturtimus kagittan
Uretim yapan sayil kuseli karton
Ureticilerinden biriyiz. Diger taraftan,
Turkiye ekonomisi 6lgeginde
onemli bir yere sahibiz ve ekonomik
gelisme strecinde sorumluluklar
tasiyoruz. Iste tim bu konum

ve degerlendirmeler, bizi tim
paydaslarimiza karsi dikkatli, titiz,
seffaf ve 6zenli bir kurum olarak
hareket etmeye yoneltmekte; her
turld faaliyetimizi, stratejilerimiz ve
net olarak tanimlanmis politikalarimiz
kapsaminda yerine getirmemizi
zorunlu kilmaktadir.

Gecgmis yillarda oldugu gibi, 2006
yiinda da gergeklestirdigimiz ve bu
raporun farkli bélimlerinde ele alinan
operasyonel ve mali sonuglarimiz
6zetledigim bu durumun en somut
kanitidir.

2006 yilinin hakim pazar kosullarini
ve bunlarin faaliyetimize etkilerini
irdelemek i¢in 2006 yilini dénemler
itibariyle degerlendirmek dogru
olacaktir: Yilin ilk ceyreginde
gbzlenen TL'nin asir degerlenmesi,
zorlu kis sartlari, dogalgaz
kesintilerinden kaynaklanan kisa
sUreli Uretim kesilmeleri, maliyet
artislarl ve satis azalmalarina neden
olmustur. 2. ceyrekte ise, piyasada
yasanan dalgalanmalarin ardindan,
bir stabilizasyon dénemine girilmistir.

Yilin 2. yarisinda, dengeler tamamen
sektdr lehine degiserek Kartonsan'in
basarili sonuglar almasini saglayan
sartlar olusmustur. Sirketimizin satis
grafigi bu dénemde hizli bir yikselise
gecmistir: Satislarimiz Temmuz-
Agustos aylarindaki yatirimlar
nedeniyle yasanan kisa sureli Gretim
duruslarina ragmen %13 oraninda
artmis; stoklar minimize edilmistir.
Ayni débnemde maliyet sinirlarina
gelen satis fiyatlarini revize etme
imkani da bulunmustur. Karhlik
dlzeyinde artis saglanmis, gecen
yilki Karlihk orani agilmistir.

2006 yilinda ihracat Sirket tarihindeki
en Ust dlzeye ulasmis ve 35 bin
tonu asmis bulunmaktadir. Ozellikle
Yunanistan ve Rusya'ya yonelik
ihracatta dnemli gelismeler
kaydedilmistir. Orta Avrupa'ya
yapilan ihracat ise, lehimize sartlarin
tam olarak olusmamasi ve kapasite

nedenleriyle, istenilen seviyeye
ulasamamistir. Kartonsan'in ihracat
anlamindaki bélgesel genisleme
alani, Balkanlar ve Karadeniz
kiyisindaki Ulkeler olup Sirket 2007
ve sonrasinda da bu pazarlardaki
konumunu guclendirmeye devam
etmeye kararlidir.

Kartonsan sahip oldugu deneyim ve
vizyonuyla yeni teknolojilerin
avantajlarini drtnlerine ve Uretim
guclne yansitarak rekabet
astunltgund percginlemektedir.
Sirketimiz strdurulebilir ve gunluk
ihtiyaclarin isiginda guncellenen bir
yatirm programi uygulamaktadir.
Bu yatirim programinin ¢cercevesini;

maliyetlerin ddsdrulmesi

kalitenin ve verimliligin artirimasi

gizmekte; yenileme ve gelistirme
yatinmlari bu hedefler

dahilinde programlanarak
gerceklestiriimektedir.

2006 yili i¢in planlanan yatirmlarin
tamami éngoralen bltge ve sltrede
tamamlanmis ve toplam yatinm tutar
3,5 milyon Euro'ya ulagmistir.

2006 yilinda sektdrimuzde gbzlenen
canlanma ve hizla artan talep,
bizleri, Uretim kapasitemizi artirmaya
yoéneltmektedir. Her turlt yatirm
kararini dikkatli bir risk algilamasi ile
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Kartonsan sahip oldugu deneyim ve vizyonuyla yeni
teknolojilerin avantajlarini Grinlerine ve Uretim
gucune yansitarak rekabet tstUnlagin

percinlemektedir.

almaya 6zen gosteren Sirketimiz,
bu énemli ve kritik konuyu,
makroekonominin ve sektérimdzdn
Ondmuzdeki doénemde ¢izecegi
seyre uygun olarak ve her
durumda Kartonsan'in uzun vadeli
surdurulebilir karlihgi ve basarisini
g6z 6nlne alarak degerlendirecek
ve karara baglayacaktir.

Cevreci bir yaklasim

Kartonsan cevreye karsi
sorumlulugunu kurumsal kimliginin
en dnemli bilesenlerinden biri olarak
algilamaktadir. Uretim stirecinin olasi
cevre etkilerini bertaraf etmek Uzere
gerekli dnlemleri alan ve bu yondeki
yatinmlarini sirddren Sirketimiz,
cevre bilincinin gelistiriimesi ve
kurum calisanlarinca da bir davranis
bicimi olarak benimsenmesi
yénunde sistemli ve yogun ¢aba
harcamaktadir.

Avrupa Kagit EndUstrisi
Konfederasyonu (CEPI) verilerine
gbre, 2005 yili sonu itibariyle Avrupa
karton endustrisinde atik kagit
kullanimi %40 civarinda olup bu oran
giderek artmaktadir. Kartonsan da,
benimsemis bulundugu global
cevre yaklasimina uygun olarak
Uretiminin ¢cok blytk bir bélimuande
hurda kagidi hammadde olarak
kullanmaktadir.

Sirketimiz, benzer bir yaklasim ile,
dogal gaz kullanarak tesisleri
blnyesindeki turbinlerinde kendi
enerjisini kendisi Uretmekte, dogal

kaynaklardan en etkin ve verimli
sekilde faydalanmaya 6zen
gostermektedir.

2006 yilinda Turkiye'de dogalgaz
fiyatlari, 2005 yilina oranla, %35
civarinda artis gbstermistir. Bu
onemli maliyet artisi karsisinda
Sirketimiz, enerji Uretim politikasini
gbzden gecirmis ve enerji stratejisini
yeni duruma gore tekrar tasarlamistir.
Bu yeni enerji stratejisinin bir sonucu
olarak 2006 yilinda disariya yapilan
elektrik enerjisi satisi azaltiimig ve
dogal gaz harcamalarinda énemli
oranda dusus kaydedilmistir.

lIkeli bir kurum

Kartonsan'in basarisinin temelinde
hi¢ bir zaman 6dun vermedigi ve
kurumsal deg@erleriyle buttnlesen
is ve kalite ilkeleri yer almaktadir.
Kartonsan tim kurumsal eylem ve
kararlarinda,

o seffaf ve hesap verebilir

e dogru ve guvenilir

* gevre ve topluma karsl sorumlu
bir kimlikle hareket eder.

Kartonsan Uretim ve karar streclerini,
genis bir cerceveyle belirledigi
kalite taahhuduUyle sekillendirir.

Bu cercevenin ana belirleyicileri
arUn, insan ve gevredir.

o Kaliteli Grtn; nitelikli insan kaynag,
uygun teknoloji ve mutlu ¢alisma
ortami ile ortaya ¢ikar.

* Urlin insan yasaminin kalitesini
artirmalidir.

« Uretim sUregleri insan ve cevreye
zarar vermemelidir.

TUum calisanlarimiz bu ilkelerimize
ictenlikle inanir ve uygular. Bu fikir
ve eylem birligi gu¢lt kurum
kimligimizle de desteklenmekte ve
her gecen yil glglenen ve pekisen
performansimiza yansimaktadir.

Kartonsan'in gelecegine
glveniyoruz

Sirketimizin tim c¢alisanlari, koklu
gecmise ve deneyime sahip olan
Kartonsan'in yiksek marka degerini
daha da yukseltmek i¢in her gecen
yil bir éncekinden daha fazla istek
ve cabayla calisiyorlar. Global 6lgek
ve standartlarda bir pazar liderine
yakisan biling ve sorumlulukla
kurumumuzu gelecege hep birlikte
tasiyoruz.

2006 yilindaki basarilarimizda
katkisi olan tim Kartonsanlilara

ve Kartonsan kalitesini tercih eden
tum musterilerimize en igten
tesekkurlerimi sunar, ortaklarimiz
ve Yonetim Kurulumuzu saygiyla

selamlarim.
?.‘.

Mehmet Talu UBAY
Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Muduar

Saygilarimla,
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2006

guclu ekonom

Turkiye ekonomisi son bir kag¢ yildir 6zellikle mali disiplin
ve blylme acisindan olumlu bir gériinim arzetmektedir.

Global ekonomideki gelismeler

2006 yili dinya ekonomisinin
yUkselisinin strdugu bir yil olmustur.
IMF Eylul 2006 Dinya Ekonomik
Gorinumu Raporu'nda, global
bUyldme tahmini 2006 icin %5,1 olarak
revize edilmistir. Gelismis Ulkelerin
%3, gelisme yolundaki Ulkelerin %7,3
oraninda blyuddugu 2006 yilinda,
ABD'nin %3,4, Euro Boélgesi'nin %2,4,
Japonya'nin %2,7 ve Cin'in %10
oraninda bir buyumeyle yili
tamamladigr tahmin edilmektedir.
Bu blyUmenin altinda yatan itici gu¢
kuskusuz dunya ticaret hacminin %9
oraninda blydmus olmasidir. 2006
yilinin Mayis ayinda yeni yukselen
pazarlarda baslayan dalgalanmanin
bir miktar sarsintiya yol agmasina
karsin bir kriz yaratmadan atlatiimasi,
dlnya ticaretindeki bu canlilik
sayesinde olmustur.

Buna karsilik 2006 yili bazi ekonomik
risklerin arttigi bir yil olarak da dikkati
¢ekmektedir. Bunlarin basinda
gelismis Ulkelerde basgodsteren
enflasyon yukselisi gelmektedir.
Gelismis Ulkelerde ortalama enflasyon
2006 yilinda son yillarin en yuksek
duzeyine ¢ikarak %2,5'in Ustlne
tirmanirken, gelismekte olan
ekonomilerde ortalama enflasyon yine
%5 gibi yUksek oranlarda seyretmistir.

Petrol fiyatlarindaki artis 2006 yilinda
da sUrerken, AJustos ayinda 78
dolara ulasan fiyatlar Eylul ayi ile
birlikte arzla ilgili kaygilarin
azalmasinin etkisiyle tekrar dtsuts
egilimine girmis ve Aralik ayinda 60
dolar seviyelerine inmistir. Ancak,
dinyada petrol fiyatlarinin btytk
6lclde petrol ihrac eden Ulkelerin
alacaklari arz yonlu kararlara bagl
oldugu unutulmamalidir. Gelismis

Ulkelerin bir bélimadnde bitce aciklar
devam etmektedir. ABD butce agigini
%3'Un altina indiremezken, Japonya
%5,2 oraninda butce acigi vermistir.
Uc buytk ekonominin en basarili olan
Avrupa Birligi de Fransa, Almanya
ve Italya'nin olumsuz katkilari
nedeniyle %2'nin Uzerinde bir butge
acigl yasamistir.

Dunya ekonomisinin %27'sini
olusturan ABD ekonomisinde cari
islemler a¢ig1 giderek artarken, basta
Cin olmak Uzere, Dogu Asya
ekonomileri cari islemler fazlasi
vermeye ve doviz rezervlerini
artirmaya devam etmislerdir.

Gelisen pazarlara dogru sermaye
hareketi bazi dalgalanmalara
ragmen 2006 yilinda da hizini
korumustur.




Turkiye ekonomisindeki gelismeler

Gelismekte olan Ulkeler arasinda
TUrkiye ekonomisi son dénemde
Ozellikle mali disiplin ve blytme
agisindan olumlu bir gérdnim
arzetmektedir. 2006 yilinda da
surdurUlebilir blydme yolunda
-blyUme hizinda yavaslamaya
karsin- basaril bir dénem
yasanmistir.

2006'nin ilk ceyreginde %6,4,
ikinci ceyreginde %8,8, tguncu
ceyreginde %3 oraninda buylyen
ekonomi, boylece yilin ilk dokuz
ayinda %5,7 oraninda buyumustur.
TUrkiye ekonomisi, tarihinde ilk kez
19 ceyrek araliksiz blyuyerek yeni
bir rekora daha imza atmistir. 2006
yil sonu itibariyle %5'lik bdyime
hedefinin tutturulmus oldugu tahmin
edilmektedir.

Enflasyonda 2006 yilinin ilk yedi
ayinda arz yonlt unsurlar ve digsal
kosullardan kaynaklanan bir artis
egilimi gézlenmistir. Bu dénemde
enflasyonu olumsuz ydnde etkileyen
diger bir unsur ham petrol fiyatlarinda
yiln ilk ¢eyreginden itibaren
gerceklesen artiglardir. Ayrica, Mayis
ve Haziran aylarinda mali piyasalarda
yasanan dalgalanma sonucu ithal
mallarin fiyatlarindaki artislar da bu
dénemde enflasyonun artmasina yol
acmistir. Agustos ayindan itibaren
bu artis egiliminin tersine dondugu
gérilmektedir. 2006 yili igin TUFE
%9,65 olarak gerceklesmistir.

2006 mali disiplinin saglanmasi
acisindan basaril bir yil olmustur.
Butce aciginin sadece 3,9 milyar YTL
olarak gercgeklestigi gérutltrken
GSMH'ye orani da %0,7 gibi
hedeflerin cok dtesinde ve Maastricht
kriterlerinin (%3) oldukca altinda
olacaktir. Bu gerceklesme son

30 yilin en dusuk butce acigidir.
Faiz digl fazla 41,9 milyar YTL
gerceklesirken GSMH'ye oraninin
%7,5 civarinda olacagi tahmin
edilmektedir.

Butge performansinda kaydedilen
basarinin borg dinamiklerinin de hizla
iyilesmesini sagladigi gézlenirken,
kamu net borg stokunun GSMH'ye
oraninin 2006 yilinda %50'nin altinda
gerceklesmesi beklenmektedir.

2006 yilinda 2005 yilina goére ihracat
%15,9 artarak 85,1 milyar dolar;
ithalat ise %17,3 artarak 137 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Dis
ticaret agigl, 2006 yilinda %19,8
oraninda artarak 51,9 milyar dolara
yUkselmistir. 2005 yilinda %62,9 olan
ihracatin ithalati karsilama orani, 2006
yilinda %62,1 olarak gercgeklesmistir.

Dis ticaret agigindaki genislemenin
ve hizmet gelirlerindeki daralmanin
yani sira, Turkiye'ye gelen yabanci
ziyaretcilerin sayisindaki dtsutse
paralel olarak turizm gelirlerinin de
azalmasinin etkisiyle cari agiktaki
genisleme devam etmektedir. Cari
acigin GSYiH'ye oraninin 2006'da
%6,7 seviyesinde gerceklesecedi
tahmin edilmektedir.

Kartonsan Faaliyet Raporu

Cari acigin finansmaninda gegmis
dénemlerde énemli bir paya sahip
olan kisa vadeli portféy yatinmlari,
giderek yerini dogrudan yatirmlar ile
bUyUk bir bolimua 6zel sektérce
saglanan uzun vadeli kredilere
birakmistir. 2005 yili Ocak-Aralik
déneminde yaklasik 9,7 milyar dolar
olan uluslararasi dogrudan yatirm
girisi, 2006 yilinin Ocak-Kasim
déneminde 18,3 milyar dolara
ulasmistir.

IMKB-100 endeksi 2006 yilinda
cok inisli-cikish bir seyir izlemistir.
Yil icinde elde edilen en ylksek
kapanis seviyesi 27 Subat tarihinde
kaydedilen 47.728 olurken, endeks
yil 39.117 gibi gegen yil sonu
degerinin (39.777) altinda bir
puandan kapamistir.

Dis Ticaret Hacmi
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2006 yili karton ambalaj sektort icin dinyadaki
sektoérel gelismelerin olumlu seyrine paralel
olarak ihracat ve i¢ pazarda talebin canli
oldugu bir dénem olmustur.




Kartonsan Faaliyet Raporu

Sektdrel gelisme ve trendler

2006 yili 6zellikle 2. yarisindan
itibaren Turkiye'de karton ambalaj
sektord icin iyi bir ddénem olmustur.
Dunyadaki sektorel gelismelerin
olumlu seyrine paralel olarak ihracat
ve i¢ pazarda talebin canli oldugu
gbzlemlenmistir.

Doviz kurlarinin dusuk seyrettigi
doénemlerde asir dusUk fiyatlarla
ithalat yapilmasi ve 6zellikle
Uzakdogu'da kurulan yeni tesislerin
kapasite fazlasi yaratarak Turkiye'ye
damping sartlarinda karton satmasi,
sektdr acgisindan adil olmayan bir
rekabet ortami yaratmaktadir. 2005
yllinda en belirgin sektdrel olgu
olarak karsimiza ¢ikan ytksek ithalat,
2006 yilinda global ve i¢ pazar
sartlari cercevesinde makul seviyeye
gerilemis bulunmaktadir.

2006 yili icinde;

* Mayis ayinda yasanan déviz
kurlarindaki ani yUkselis ve yurt disi
pazarlardaki canlilik nedeniyle karton
ithalatl gecen yilki seviyesinin altinda
gergeklesmistir.

* Avrupa'da iki kuseli karton
Ureticisinin Uretimlerini durdurmasi
ve ayni zamanda en buyuk Ureticinin
bir fabrikasinda Uretime ara vermesi,

Avrupa'da kapasite-tuketim iligkisini,
bir 6lgude de olsa denge konumuna
dogru degistirmistir. Bunun
sonucunda Avrupa'dan damping
kosullarinda karton ithalati hacminde
azalma gdzlenmistir.

e Cin'de ve Suudi Arabistan'da
kurulan yeni karton fabrikalarinin
UrUnleri lojistik konusundaki
sorunlara ragmen Ulkemize gelmeye
baslamistir.

TUrkiye'de kuseli karton sektdriinde
yerli Uretimin tUketimden az oldugu
ve tuketimin yillar icinde artmaya
devam edecedi gbz 6nune alinirsa
ithalatin kaginiimaz oldugu ve
ondmuzdeki yillarda da surecegi bir
gergektir. Onemli olan basta Avrupa
olmak Uzere, dunyadaki arz-talep
dengesizligi nedeniyle ithalatin
dampinge dénuismemesidir.
Arz-talep dengesi konusunda
belirleyici unsur Avrupa ve
dunyadaki genel ekonomik canlilik
olacaktrr. ithal karton fiyatlarinin

en buytk belirleyenlerinden biri
konumunda olan dusuk déviz kuru
da ithalati asiri rekabetci hale
getirmektedir. Doviz kurlarinin seyrini,
dunyadaki genel ekonomik durum
ve Turkiye'nin ekonomik ve siyasi
istikrari belirleyecektir.

2006 yilinda AB karton sektérinde
6zellikle dikkati geken gelisme,
klcUk ve verimsiz Uretim hatlarinin
hizla kapanmasi, yerlerine nispeten
daha buyuk makinalarin tevsii
edilmesidir. Yeni makina siparisi
ise eskiye goére azalmistir. DUnyada
ve Ozellikle Cin'de, AB 6lgeklerine
gore ¢gok daha yuksek kapasitede
makinalarin devreye girdigi
goralmektedir. Cin'in kendi
tUketiminin de hizla artmakta oldugu
dikkate alindiginda, uzun vadede
bu durumun Turkiye'ye olumsuz
bir etkisinin olmayacagi sdylenebilir.
Ancak, Cin kaynakli rekabetci etkinin
orta ve uzun vadede diger
sektérlerde oldugu gibi karton
sektérunde de gorulecedi bir
gergektir.

Y |
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genis urun portfoyd

Kartonsan mevcut Grin gesitleri ile sayisiz
S

ektérin ambalajlama ihtiyacina cevap
vermektedir.




Kartonsan'da 2006 yili faaliyetleri

Sirdirilen liderlik

Turkiye geri donusumlu kagittan
Uretilmis kuseli karton tuketiminin
%40'a yakin bélumdnu karsilayan
Kartonsan, 2006 yilinda da pazar
lideri konumunu pekistirerek
stUrdUrmdastar.

Kartonsan mevcut Urtn cgesitleri ile
basta gida olmak Uzere, ilag,
deterjan, kibrit, parfumeri, tekstil,
oluklu laminasyon, kirtasiye
ambalajlari, cam esya ve kiguk
beyaz esya ambalajlari, kitap ve
defter kabi gibi sayisiz sektorin
ambalajlama ihtiyacina cevap
vermektedir.

iki ddneme ayrilan bir faaliyet yili
2006 yili, sergiledigi ekonomik
konjonktur itibariyle iki ayri déneme
ayriimaktadir. Yilin ilk ¢ceyreginde,
YTL'nin asirn degerlenmesi
sonucunda zor bir is ortami egemen
olmus ve ekonomik faaliyete katilan
hemen hemen tUm oyuncular negatif
olarak etkilenmislerdir.

Kuseli karton sektéru de bu
makroekonomik ortamdan fazlasiyla
nasibini almig; sert gegen kis
mevsimi kosullarinin da eklenmesiyle
talep belirgin bir sekilde dusmus,
stoklar artmaya devam etmistir.

Yilin ikinci geyreginde ise, ddviz
kurunda yasanan yukari yonlu
hareketlenme ile birlikte Mayis

ayindan itibaren konjonktur terse
dénmus ve artan taleple beraber
kuseli karton stoklarinda hizli dusts
baslamistir. Bu sureg, kuseli karton
sektérunu olumlu etkilemis ve hizli
bir toparlanma yasanmistir. Yilin son
ceyreginde ise, ihracatin da énemli
destegdiyle satislar yuksek bir seyir
izlemeye devam etmistir.

Ayni dénemde, enerji ve 6zelde
dogalgaz cephesinden gelen yodun
maliyet baskisi, sektor faaliyet
karlarindaki artisin sinirli seviyede
kalmasina neden olmustur. Enerji
maliyetinin yarattigi fiyat baskisinin
devam etmesi beklenirken, hurda
kagit fiyat seviyelerinde gortlen
global gapli artisin da faaliyet karlari
Uzerinde sinirlayici bir etki yaratmasi
olasidir.

Kartonsan'da uretim, satiglar ve
ihracatta kaydedilen gelismeler
2006 yilinda Kartonsan'in brdt Gretimi
139.655 ton (2005 yilinda 148.841
ton) olarak gergeklesmistir.

Toplam satislar %14 artisla 119,3
milyon YTL (2005 yilinda 104 milyon
YTL) olmustur. Yatinm calismalari
nedeniyle 3 hafta boyunca Uretime
ara verilen Temmuz sonu-AJustos
ilk yarisi déneminde olusan kayba
karsin, satislar toplam Uretimi
yaklasik 12.000 ton asmis; stok
rakamlari ise 2006 baslangi¢
seviyesinin altina inmistir.

Kartonsan Faaliyet Raporu

Kartonsan'in Toplam Satiglari
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Kartonsan'in Toplam Satiglari
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Kartonsan'in Brat Uretimi
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2006

Kartonsan son yillardaki etkin inracat
stratejisini 2006 yilinda da surdirmus ve
tarihinin en yUksek ihracat tonajina ulasmistir.

Kartonsan'in 2006 yili toplam
satislarinin %76'sini yurt ici, %24'Unu
ise yurt digl satiglar olusturmustur.

Kartonsan son yillardaki etkin ihracat
stratejisini 2006 yilinda da sturdtrmus
ve 36.800 tona ulasan ihracatiyla
Sirket tarihinin en ytksek ihracat
tonajina ulasmistir. Satiglarinin
yaklasik %20'sini ihracata ayiran
Kartonsan, yurt disl satiglarinin
sonucunda 20,3 milyon dolarlk
ihracat geliri elde etmistir. 2006
yilinda gercgeklestirilen ihracatin Grtin
bilesenleri incelendiginde, ilk sirayi
%64 ile Exprint'in aldigr, bunu
siraslyla %12 ve %24'lUk paylar ile
Luxtriplex ve Normprint'in izledigi
gorulmektedir.

Sirket, pazar cesitliligini
saglayabilmek amaciyla farkli
Ulkelere ihracat imkanlarini
arastirmaya ve gerekli girisimleri
gerceklestirmeye 2006 yilinda da
devam etmistir. Bu dogrultuda
Yunanistan'da bir temsilcilik
anlasmasi yapilarak bu Ulkedeki
pazar pay! artirilimig, Rusya pazarina
ilk kez giris yapilarak Kartonsan
artnlerinin bu Ulkeye satisina
baslanmistir. Bunlarin yani sira,
ihracatin devam etmekte oldugu
Ulkelerdeki musteriler dtzenli olarak
ziyaret edilmekte ve pazar sartlarinin
surekli izlenmesi suretiyle musteri
algisinin gu¢lendirilmesine ve satis
olanaklarinin artiriimasina
calisiimaktadir.

Balkanlar, Rusya, Ukrayna gibi
Ulkeler Kartonsan'in ana ihracat
alanini olustururken toplam 14 Ulkeye
satis gergeklestiriimistir.

Etkin iletisim ve pazarlama, artan
musteri memnuniyeti
Kartonsan'in pazarlama-satis
stratejisinin temelini yuksek kalitel
drdnleri musterilerin intiyaglar
dogrultusunda en hizli sekilde
sunabilmesi olusturmaktadir.

MUsteri taleplerinin zamaninda ve
eksiksiz kargllanmasini saglamak
Uzere etkin Uretim planlamasi,
ihtiyaclardaki degisime paralel yeni
drdn gelistirme, denge fiyat
seviyelerinin tespiti, musteriye uygun
6deme sartlarinin sunulmasi, lojistik
¢ozUmleri ve sorunsuz teslimat,
yeterli Urun stokunun tutulmasi
pazarlama-satis politikasinin ayrimaz
bilesenleridir.

Kartonsan'in her ttrlu faaliyetine
cerceve teskil eden Uglu entegre
yonetim sistemi, Sirketin, pazar
payinin veya bir diger deyisle kaliteli
kartonla es anlamli hale gelen
Kartonsan markasinin korunmasinda
buyUk role sahiptir. Kartonsan 2006
yllinda da Uretim ve yonetim
sUreclerinin iyilestiriimesi ve daha
da ileriye tasinmasina yonelik
¢abalarini sUrdUrmus; arin kalitesi
ve musteri memnuniyetinin artiriimasi
Ozel 6nem verilen bagliklar olmaya
devam etmistir.

Kartonsan'in Satiglarinin Dagilimi

24 (Yurt digi)

76 (Yurtici)

Kartonsan'in Toplam Ihracati
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Kartonsan Faaliyet Raporu

Sirket, aktif musteri iligkileri politikasi
dahilinde 2006 yili icerisinde, musteri
memnuniyetini yakindan izlemek ve
degerlendirmek amaci ile musteri

ziyaretleri duzenlemis, muasterilere,
Kartonsan fabrikasinda ka@it-karton
konulu e@itim seminerleri verilmistir.

Musteri memnuniyetinin gelistiriimesi
calismalari kapsaminda, halen
sadece “musterilere 6zel”
Uretimlerde verilen Urtn analiz
sertifikalarinin, 2007 yilindan itibaren,
stoktan sevk edilen Urtnlerde de
verilebilmesine olanak taniyacak
sistem calismalarina baslanmistir.

Dunyanin en blayuk matbaacilik ve
kagit fuar olarak degerlendirilen
Drupa 2004'e katilarak sektérint
basariyla temsil etmis bulunan
Kartonsan, Drupa 2008'e katilim icin
gerekli calismalara baslamistir.

Maliyet azaltici ve verim artirici
uygulamalar

Kartonsan karlligini ve gelir tabanini
strdurdlebilir kimak amaciyla 2006
yilinda da maliyet azaltici ve verim
artirici calismalarina devam etmistir.

Kartonsan surekli bir yatinm programi
dahilinde Uretim tesisini
modernlestirmeye ve maliyet
unsurlarini izleyerek maliyet azaltic
ve verim artirici uygulamalara yer
vermeye odaklanmistir. Bu
calismalarda satinalma ve tedarikten
baslamak Uzere tim Uretim
asamalarinda maliyet tabaninin
optimizasyonunu saglamak
amaclyla, sapmalarin kontrol altinda
tutulmasi, kaliteden taviz vermeden
hammadde maliyetlerinin asag!
cekilmesi, temel gider kalemlerinden
olan enerji maliyetlerinin dtstrtlmesi
amaclanmaktadir.

Kartonsan yatinm programi
Kartonsan, 2006 yilinda stratejik
yatirm planina uygun olarak, Uretim-
cevre-insan Ug¢geninde toplam
kaliteyi artirmayi hedefleyen
iyilestirme ve gelistirme yatirmlarini
stUrdUrmastar.

2006 yiliicin 6ngorilen 3 adet projeyi
yatirm programi kapsaminda
basariyla tamamlayan Kartonsan,
2007 ve sonrasinda tamamlanmasi
ongoralen 36 proje kapsamindaki
calismalarini araliksiz sGrddrmustadr.
Sirketin 2006 yilinda gergeklestirdigi
yatirimlarin toplam tutari 3,5 milyon
Euro olmustur.

2006 yilinda baglayan ve
tamamlanan yatinmlar

KM2 yas kisim elek regule sistemi
modernizasyonu

Ekonomik dmrunu tamamlayan ve
artik yedekleri Uretilmeyen mevcut
regule sistemi, son teknoloji ile
degistiriimis; ¢ift tarafli calisan regule
klapeleri tek tarafli duruma getirilerek
daha dengeli kontrol saglanmistir.
Bu proje ile, yas kisim regule
klapeleri kaynakli arizalar ortadan
kaldiriimis ve verimlilik artisl
saglanmistir.

KM2 1. kurutma grubu Ust ele@ine
duocleaner eklenmesi

KM2 Ust katinda, 1. hamur kullanimi
1. kurutma grubu Ust eleginde yogun
kirlenmeye yol acmakta; bu durum
ise Uretilen kartonda markalamalara
neden olmaktaydi. MUsteri
sikayetlerine neden olan durumu
ortadan kaldirmak amaciyla 2006
yllinda Ust elege bir duocleaner
eklenmis ve markalamanin éndne
gecilmistir.
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2006

Kartonsan 2006 yilinda da Uretim ve yonetim
sureglerinin iyilestiriimesi ve daha da ileriye
tasinmasina yonelik cabalarini strdurmastur.

KM2 tampon turn-up sistemi
Manuel olarak ve kurdele yardimi
ile gerceklestirilen tampon
degisimlerinin ortaya ¢ikardigi riskleri
ve zaman zaman meydana gelen
karton kopmalarini engellemek Uzere
gerceklestirilen turn-up yatirnmi ile
tampon degisimi otomatik olarak
yapiimaya baslanmigtir.

2005 yilinda baslayan ve 2006
yilinda tamamlanan yatirmlar

Fabrika guvenlik sistemi (kamera)
Fabrika guvenliginde kullanilan ve
teknolojik dmrund tamamlamis
bulunan kamera sistemi yenilenmis
ve devreye alinmistir. Yeni kamera
sistemi, tesis guvenligini artirmig
tesis gevresi, digl ve iginin cok daha
etkin gdzlem altinda tutulabilmesini
saglamistir.

KM2 kuse girisi (2), denkleme (1),
mal sarici (1) ve 3. pres (1) icin
pnématik osilatorlt raspa

KM2 tesisinde kullanilan
konvansiyonel ve kendi agirligi ile
calisan raspalar pndématik osilatérld
raspalarla degistirilmistir.
Tamamlanan bu proje etkin ylzey
temizligi saglamis; markalama, kuse
karton tozu ve elyaf tozunu gidererek
karton kalitesine olumlu yénde katki
yapmigtir.

Paratonerlerin degisimi ve elektronik
sistemlerin korunmasi

Tesisteki mevcut radyoaktif
paratonerler, yarilanma émru
acisindan émrunu tamamladigindan
aktif paratonerler ile degistirilmis ve
entegre yonetim sistemi kapsaminda
yer alan iyilestirme projesi
tamamlanmistir.

KM1 buhar kondense sistemi
iyilestirmesi

KM1 tesisinin buhar tiketiminin
dusUrulmesi hedefi ile ele alinan
bu proje kapsaminda, mevcut
kondenstoplar yenilenmis ve kontrol
sistemlerinde iyilestirmeler
yapiimistir.

KM2' de FC kullaniminin
yayginlastiriimasi

KM2 tesisinde daha énceki yillarda
baslatilan ve ana amaci eneriji
tasarrufu olan galismalara 2006 yili
icinde de devam edilmistir.

Kaplama mutfagi COROS
otomasyon sisteminin guncellemesi
Teknolojik 6mrind tamamlamis olan
COROS otomasyon sistemi,
kontrolin DCS kapsamina alinmasi
ile devre disI birakilmistir.

DCS sistemi operattr istasyonlari
Tesiste gerekKli ilave operatdr
istasyonlari i¢in, yeni teknoloji trdnu
ve sunucu-musteri mimarisi ile
calisan operatér istasyonlari alinmis
ve kullanima sunulmustur.

Salmastra sistemlerinin iyilestirilmesi
Bakim periyotlarinin uzatiimasi ve
dolayisi ile bakim maliyetlerinin
dUsurtlmesi hedefi ile baslayan
projede montajlar tamamlanmis olup
sistemlerin verimliligi izleme altina
alinmugtir.

Duocleaner sistemleri revizyonu
Temizleme sistemlerinde yapiimasi
planlianan teknolojik iyilestirme
calismalari tamamlanmistir.

Kaplin iyilestirme projesi
Standart kaplin uygulamasi
tamamlanmis olup rulman
omdrlerinde etkisini géstermigtir.

KM2 hamur hazirlama
modernizasyonu ve

Beyazlatma Tesisi

Mekanik émrinU tamamlayan ve
kapasite problemi yaratan KM2
13. hattaki teksif eledi disk filtre ile
degistirilmistir. 12. ve 14. hatlarda
ise, kapasite ve kalite artirmina
yonelik temizleme ve beyazlatma
sistemleri kurulmus ve devreye
alinmistir. Sistemin kabulU ile ilgili
testler devam etmektedir.
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Kartonsan Faaliyet Raporu

Kartonsan'in insan kaynagi

Gelisimin kaliteli isgucU-kaliteli Grin 2005 2006
Enerji santrall yuksek gerilim ekseninde saglanacagina inanan
kesicilerinin degisimi Kartonsan; guvenilir, arastirmaci, Toplam galisan sayisi 466 465
Enerji santralinda bulunan ve sorumlu, guclu vizyonu olan, Kartonsan 277 271
tesis-¢alisan guvenligini tehlikeye gelisime odakli, uyumlu bir insan Mateahhit 189 194
sokan kesicilerin degistiriimesini kaynagina sahiptir. Erkek 250 245
amagclayan proje ile ilgili $:§|2rtalama5| 3822 gg
malzemelerin satin alma iglemleri 2006 yili sonu itibaryla Kartonsan'da ’
gerceklestiriimis olup montaji igin 269 kisi galismaktadir. Calisanlarin
her iki makinanin durdurulacag! %13'U0 Genel Mudurlaguan farkl 2005 2006
uygun zaman beklenmektedir. birimlerinde, %87'si ise Kocaeli'ndeki | yiksek lisans ve doktora 11 9

Kartonsan fabrikasinda gérev Lisans 38 37
Enerji santrall yuksek gerilim yapmaktadir. Kartonsan Meslek ytksek okulu 11 22
sistemine parafudr tesisi kurulmasi  ¢alisanlarinin %31'i beyaz, %69'u Lise 170 161
Jeneratorlerin yanmalarina yol ise mavi yakalidir. lIkogretim 47 42
acgabilen yiksek gerilimi topraga 1 yabanci dil bilen 32 32
desarj etmeyi saglayacak olan bu  Kartonsan, calisanlarinin teknik ve | 2+ yabanci dil bilen 5 4
proje ayni zamanda tesis guvenligine  mesleki yetkinliklerini gincel tutmaya
de 6nemli katkida bulunacaktir. Proje  bldytk 6nem vermektedir. Sirket, bu | “ """ .
ile ilgili malzemelerin satin alma kapsamda calisanlarina mesleki ve IIkogretim okullan bagisiar 475
. . S AN Sosyal amacli yardimlar 1.900
|§Iem|§r|. gergek!e§tlrllm|§ olup teknik egitim imkanlari sunmaya Dernek ve vakiflart 13.438
montajl i¢in her iki makinanin da 2006 yilinda da devam etmllstlr. 2006 Kamu kurumiari 5.929
durdurulacagr uygun zaman yllinda ¢alisan basina egitim stresi | topjam 21742

beklenmektedir.

10,72 saat olurken, 50 farkl egitim
calismasl dlzenlenmistir.

Kartonsan calisanlarinin %60'
sendikalidir. Sirket, 2006 yilinda
sendikall calisanlarina mevcut toplu
is s6zlesmesi hukumlerini eksiksiz
uygulamistir.

*Egitim ve spor amagli




2006

Kartonsan 11 yildir kendi elektrik ve buhar

enerjisini Uretmektedir.

Kendi enerjisini treten sanayi tesisi
Kartonsan, 11 yildir “kaliteli ve
kesintisiz” enerji Uretimini olanakli
kilmak ve dogal kaynaklarin etkin ve
verimli kullaniimasini saglamak
amaclyla kendi elektrik ve buhar
enerjisini Uretmektedir.

Dogal gaz kullanarak dért adet turbo-
jeneratér ve atik 1si kazani ile 14
MWs elektrik Uretimi, 47 ton/saat
buhar Uretimi gergeklestiren ve
Urettigi elektrik enerjisi fazlasini da
enterkonekte sistem Uzerinden satan
Kartonsan, 2006 yilinda politika
degisikligine gitmistir: 1 Kasim
20086 tarihi itibariyle, dogalgaz
fiyatlarindaki asiri artis nedeniyle
bir tirbin devre disi birakilarak

3 trbin ile ¢alisiimaya devam
edilmigtir. Elektrik enerjisinin eksik
kalan kisminin sistemden alinmasi,
buhar enerjisinin eksik kalan kisminin
ise dogalgaz kazanindan
saglanmasi 6ngorulmustur.

2006 yllinda bu kapasite azalmasinin
da etkisiyle Kartonsan toplam 119,8
milyon KWs elektrik enerjisi Uretmistir.

Kartonsan'in ¢evre ve toplum
sorumlulugu

Tum faaliyetlerini ydrurltkteki ilgili
yasa mevzuat cergevesinde ydriten
Kartonsan'in “kaliteli Granler-kaliteli
yasam” anlayisi, Uretim sUrecinde
ve toplumsal davranis tarzinda
kendini géstermektedir.

Sirketin genis anlamdaki entegre
yo6netim sistemi taahhidi

e calisanlarina is saghgi ve
guvenligini gézeten uygar bir
calisma ortami saglamay!,

¢ faaliyet gosterdigi topluma katkida
bulunmayi,

e Uretim faaliyetinin gevre etkisini en
aza indirmeyi de kapsamaktadir.

5.000 m3/guin kapasiteli bir aritma
sistemine sahip olan tesislerinde
cevre dostu Uretim uygulamalariyla
dikkat ceken Kartonsan, dretimde
yUksek oranda atik kagit
kullanmakta, her yil guncelledigi
yatirnm programiyla Uretiminin
cevreye verebilecegi olasi zarari en
aza indirmeye yonelik pek ¢ok
yatinmi hayata gecgirmektedir.

Kartonsan, 2006 yilinda Kagit-Karton
Ambalaj Atigi Geri DonusUm Tesisi
Lisans'i almistir. Sirket, ayni yil iinde,
calisanlarina is saghg! ve guvenligi
konusunda 1,65 adam/saat egitim

vermistir.

Kartonsan, toplumsal katki
calismalar cercevesinde,

* Kocaeli'nin izmit ilgesinde bulunan
Kartonsan ilkégretim Okulu'na
sponsorlugunu strdtrmektedir.
Halen 250 6grencinin egitim ve
ogretim goérdugu ilkdgretim okulunun
ihtiyaglar periyodik olarak Kartonsan
tarafindan karsilanmakta; okuldaki
tUm faaliyetlerin cagdas bir ortamda
surdurtlmesi i¢in gerekli yatinmlar
gerceklestiriimektedir.

e Kartonsan topluma katki
amaciyla yapmis oldugu diger
calismalari kapsaminda 2006
yilinda toplam 21.742 YTL yardim
gergeklestirilmistir.

e Kartonsan, KASAD o6nderliginde
2006 yilinda baglatilan egitim
projesinin ana sponsoru olmus ve
bu kapsamda Marmara
Universitesi'nden bir 6gretim
gbrevlisinin Almanya'da iki yil
sUrecek sektorel egitiminin
giderlerinin énemli bir béIUmMUNU
Ustlenmistir.
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Kartonsan Faaliyet Raporu

Kartonsan'in G¢li entegre
ybnetim sistemi

Turkiye'de lider ve dunya
pazarlarinda rekabet¢i konumunu
strdurmeyi hedefleyen Kartonsan,
kalite-gcevre-is saghgi ve guvenligi
politikasi ¢ergevesinde;

« Kalite-Cevre-is Saglgi ve Guvenligi
Yonetim Sistemlerinin etkinligini
dogru insan, uygun teknoloji ve
gerekli mali kaynaklari kullanarak
surekli iyilestirmeyi,

° Musterilerinin istek ve beklentileri
dogrultusunda, Urdn ve hizmet
kalitesini surekli gelistirmeyi,

e Calisanlarinin tim faaliyetlerinde
is saghgr ve guvenligine 6nem
vererek, surekli egitim ile 6grenen,
gelisen, paylasan ve katilimci bir
organizasyon olmayi,

* Cevre Kirliligini 6nlemeyi, dogal
kaynaklari etkin ve verimli kullanmayt,
° Tum faaliyetlerinde ilgili yasa,
yurarltkteki mevzuatlar ve diger
gerekliliklere uymay!,

° Cok yonlu iletisimle masterilerinin,
tedarikcilerinin, galisanlarinin,
ortaklarinin ve toplumun gtven ve
memnuniyetini devam ettirmeyi
taahhut etmektedir.

Kartonsan'in uygulamakta oldugu
Uclu entegre yonetim sistemi; 1ISO
9001: 2000 Kalite Yonetim Sistemi,
ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi
ve OHSAS 18001 is Saghg ve
Guvenligi Yonetim Sistemi belgelerini
icermektedir.

2006 yili igerisinde, 2007 Ocak
ayinda 3 yillik suresi dolacak olan
ISO 9001:2000, ISO 14001:2004
ve OHSAS 18001 belgelerinin
yenilenmesi calismalarina devam
edilmistir. Diger taraftan, Turk Gida
Kodeksine uyum c¢ercevesinde,
ISO 22000 egitimleri alinmis olup,
2006 yilinda baslayan uygulama
calismalarinin 2007 yilinda
gelistiriimesi hedeflenmektedir.

SELKA i¢ ve Dig Ticaret A.S.
SELKA i¢ ve Dis Ticaret A.S.,
Kartonsan'in SELKA Holding A.S.
vasitasiyla pay sahibi oldugu dolayli
bir istirakidir.

Agirlikli olarak standart digi Grtnlerin
pazara sunumuna aracilik eden
SELKA, istanbul, Sefakdy'deki
depolama tesisiyle Kartonsan'a
lojistik hizmet sunmaktadir.

8 Kisilik bir operasyonel kadroya
sahip olan SELKA, mali isler,
bilgi islem, teknik hizmet ve satin
alma gibi destek hizmetlerini
Kartonsan'dan almaktadir.

SELKA, 2006 yilinda toplam 14.045
ton (2005 yilinda 12.970 ton) satis

gerceklestirerek 8,6 milyon YTL'lik

satis hasllatl kaydetmigtir.
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Denetgciler Raporu Ozeti

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na

A- Ortakhigin

1- Unvani Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

2- Merkezi istanbul

3- Cikarilmis sermayesi 2.835.000 YTL

4- Faaliyet konusu Kuse karton Uretimi ve ana sdzlesmede yazili diger isler

B- Denetgiler

1- Adi soyadi Stleyman Berat Akerman Hakan Hasan Ari

2- Gorev sUresi 01.01.2006-31.12.2006 01.01.2006-31.12.2006
3- Ortak olup olmadidi Ortak degil Ortak degil

Sirket personeli degil Sirket personeli degil

C- Katilinan idare Meclisi Toplantilari

Ana stzlesme uyarinca ayda en az bir defa toplanmasi gereken idare Meclisi 2006 yilinda 28 defa toplanti yapmustir.

Bu toplantilarin tamamina Denetleme Kurulumuz davet edilmis ve goérisme konusunu kapsayan dosyalar tarafimiza tevdi
edilmistir. S6zU edilen toplantilarin bir kisminda Denetleme Kurulumuz hazir bulunmustur.

D- Hesaplar, Defter ve Belgeler Uzerinde Yapilan incelemeler

Denetleme Kurulumuz, Sirketimiz Uretim, satig, satinalma, karlilik ve yatinm galismalarini kapsayan ve idare Meclisince
tarafimiza génderilen aylik faaliyet raporlarini incelemek ve idare Meclisi toplantilarina istirak etmek suretiyle sirket
faaliyetleri, muhasebe ve kayit dizeni hakkinda devamli bilgi edinmis ve 3, 6, 9 ve 12'nci aylarin son haftalarinda tetkik
ve kontrollerde bulunmus, kayitlarin zamaninda ve muntazam tutuldugu sonucuna varmigtir.

E- Vezne Kontrolleri ve Sonuglari
Turk Ticari Kanunun 353. Maddesinin 3 no’lu bendi uyarinca 2006 yilinda 4 defa kasa sayimi yapiimis ve kontrollerde
mevcut kayitlara gére herhangi bir noksanlik ve hata gordlmemistir.

F- Inceleme ve Sayim Sonuclari
Turk Ticaret Kanunun 353. Maddesi 4 no’lu bendi uyarinca her ayin son haftasinda yapilan incelemelerde mevcut
kiymetli evrakin defter kayitlarina uygun oldugu tespit edilmistir.

G- Sikayetler ve Yolsuzluklar
Denetleme Kurulusumuza 2006 yilinda higcbir sikayet intikal etmemis, herhangi bir yolsuzluk ve usulstzlUk duyulmamistir.

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 01.01.2006 - 31.12.2006 dénemi hesap islemlerini Turk Ticaret Kanunu,
Ortaklik Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile ilgili genel kabul gérmis muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis
bulunmaktayiz.

Gortstmuze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2006 tarihi itibariyle dGzenlenmis Bilanco ortakhigin anilan tarihteki
mali durumunu 01.01.2006 - 31.12.2006 dénemine ait Gelir Tablosu, anilan déneme ait faaliyet sonuglarini ger¢cege
uygun ve dogru olarak yansitmakta, karin dagitim onerisi yasalara ve ortaklik esas sézlesmesine uygun bulunmaktadir.
Bilango ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve idare Meclisinin aklanmasini onaylariniza arz ederiz.

!

Denetgi Denetci
Stleyman Berat Akerman Hakan Hasan Ari
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Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bilangolar

(Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 Numarali Tebligi Kapsaminda Duzenlenmistir)

(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasr)

Cari Dénem

Onceki Dénem

31.12.2006 31.12.2005

VARLIKLAR

Cari/Dénen Varliklar 125.057.450 112.787.475
Hazir Degerler 83.437.349 61.795.572

Menkul Kiymetler (Net) 1 1.661.009

Ticari Alacaklar (Net) 15.850.611 11.785.598

Finansal Kiralama Alacaklari (Net) - -

iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) 131.643 801.195

Diger Alacaklar (Net) 7.874 2.400

Canli Varliklar (Net) - -

Stoklar (Net) 20.022.162 30.872.214

Devam Eden insaat Szlesmelerinden Alacaklar (Net) - -

Ertelenen Vergi Varliklari - -

Diger Cari/Dénen Varliklar 5.607.810 5.869.487

Cari Olmayan/Duran Varliklar 94.874.011 97.047.233
Ticari Alacaklar (Net) 7.029 6.805

Finansal Kiralama Alacaklari (Net) - -

iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) - -

Diger Alacaklar (Net) - -

Finansal Varliklar (Net) 25.378.778 25.378.777

Yatinm Amagch Gayrimenkuller (Net) 5.263.475 5.263.475

Maddi Varliklar (Net) 63.927.463 65.941.925

Maddi Olmayan Varliklar (Net) 297.024 456.251

Ertelenen Vergi Varliklari - -

Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 242 -

Toplam Varliklar 219.931.461 209.834.708
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Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bilancgolar

(Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 Numarali Tebligi Kapsaminda Duzenlenmistir)

(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirast)

Kartonsan Faaliyet Raporu

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2006 31.12.2005
YUKUMLULUKLER 22.471.819 22.327.071
Kisa Vadeli Yikimliltkler 16.872.046 15.388.888
Finansal Borglar (Net) 1.100 -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (Net) - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (Net) - -
Ticari Borglar (Net) 5.349.974 4.246.709
iligkili Taraflara Borglar (Net) 3.436.683 3.093.516
Diger Finansal Yukumlultkler (Net) - -
Alinan Avanslar 138.406 199.757
Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri - -
Bor¢ Karsiliklari 5.278.517 5.652.408
Ertelenen Vergi YUkumlUlugu - -
Diger Yukumlultkler (Net) 2.667.366 2.196.498
Uzun Vadeli YakUmlltkler 5.599.773 6.938.183
Finansal Borglar - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar - -
Ticari Borglar - -
iligkili Taraflara Borglar - -
Diger Finansal Yukumlultkler (Net) - -
Alinan Avanslar - -
Bor¢ Karsiliklari 3.956.235 3.503.657
Ertelenen Vergi YUkUmlulugu 1.643.395 3.434.383
Diger Yukumlulukler 143 143
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE 197.459.642 187.507.637
Sermaye 108.973.453 108.163.453
Karsilikli istirak Sermaye Duzeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 464.112 464.112
Hisse Senetleri ihrag Primleri 464.112 464.112
Hisse Senedi iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar - -
Birikmis Kérlar Zararlar ve Yasal Yedekler 77.012.625 67.465.221
Yasal Yedekler 7.113.216 5.859.584
Statt Yedekleri - -
Olagantstu Yedekler 69.899.409 61.605.637
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Dénem Kari/Zarar 14.965.588 15.355.549
Gecmis Yillar Kar/Zararlan (3.956.136) (3.940.698)
Toplam Ozsermaye ve Yikimliliikler 219.931.461 209.834.708
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Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Gelir Tablosu

(Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 Numarali Tebligi Kapsaminda Duzenlenmistir)
(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasr)

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2006-31.12.2006 01.01.2005-31.12.2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (Net) 121.862.486 108.325.145
Satiglarin Maliyeti (-) (105.645.714) (87.765.704)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Faiz+temettl+kira (net) - -
BRUT SATIS KARI/ZARARI 16.216.772 20.559.441
Faaliyet Giderleri (-) (8.798.008) (7.305.213)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.418.764 13.254.228
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 19.077.101 14.497.865
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (8.105.021) (5.362.252)
Finansman Giderleri (-) (1.644.415) (1.217.443)
FAALIYET KARI/ZARARI 16.746.429 21.172.398
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari - -
VERGI ONCESI KAR/ZARARI 16.746.429 21.172.398
Vergiler (1.780.841) (5.816.849)
NET DONEM KARI/ZARARI 14.965.588 15.355.549
HISSE BASINA KAZANG: Beheri 0.001 YTL nominal
degerindeki hisse basina kéarhlik: 0.0075 0.0077
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31 Aralik 2006 Hesap Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Raporu

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULUNA;

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yillara ait konsolide gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

isletme yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve dudrdst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstzlikten kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bi¢cimde hazirlanarak, gercegdi durust bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin sec¢ilmesini icermektedir.

Sorumlulugumuz, yapti§gimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durUst bir bigimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.
Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsltizlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanliglik igerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z dntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yoénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yillara ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve durUst bir bigimde yansitmaktadir.
(Istanbul, 16/02/2007)

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIiZMETLERI A.S.

Dr. M. Ozgur GUNEL
Sorumlu Ortak Bas Denetgi



2006

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Bagimsiz Denetimden Ge¢gmis Konsolide Bilanco

(Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 Numarall Tebligi Kapsaminda Duzenlenmistir)

(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirast)

Dipnot Referanslar Cari D6nem Onceki Dénem
31.12.2006 31.12.2005
VARLIKLAR
Cari/Dénen Varliklar 134.151.144 117.099.842
Hazir Degerler Not:4  89.644.016 63.656.777
Menkul Kiymetler (Net) Not:5 80.120 1.837.579
Ticari Alacaklar (Net) Not:7  16.619.123 12.398.864
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) Not:8 - -
iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 626.201 338.791
Diger Alacaklar (Net) Not:10 7.874 2.400
Canli Varliklar (Net) Not: 11 - -
Stoklar (Net) Not:12  20.966.532 32.384.430
Devam Eden ingaat Sozlesmelerinden Alacaklar (Net)  Not:13 - -
Ertelenen Vergi Varliklari Not: 14 - -
Diger Cari/Donen Varliklar Not: 15 6.207.278 6.481.003
Cari Olmayan/Duran Varliklar 77.864.492 79.927.886
Ticari Alacaklar (Net) Not:7 7.029 6.805
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) Not:8 - -
iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 - -
Diger Alacaklar (Net) Not:10 - -
Finansal Varliklar (Net) Not:16 21 21
Pozitif/Negatif Serefiye (Net) Not: 17 4.871.796 4.871.796
Yatinm Amagch Gayrimenkuller (Net) Not: 18 5.263.475 5.263.475
Maddi Varliklar (Net) Not:19  67.410.325 69.313.525
Maddi Olmayan Varliklar (Net) Not:20 311.604 472.264
Ertelenen Vergi Varliklari Not: 14 - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar Not:15 242 -
Toplam Varliklar 212.015.636 197.027.728

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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Kartonsan Faaliyet Raporu

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Bilango

(Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 Numarall Tebligi Kapsaminda Duzenlenmistir)
(Aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi)

Dipnot Referanslari Cari D6nem Onceki Dénem
31.12.2006 31.12.2005
YUKUMLULUKLER 22.182.182 21.910.172
Kisa Vadeli Yikimlultkler 16.360.311 14.865.708
Finansal Borglar (Net) Not:6 1.100 -
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa
Vadeli Kisimlari (Net) Not:6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (Net) Not:8 - -
Ticari Borglar (Net) Not:7 5.729.655 4.646.401
iligkili Taraflara Borglar (Net) Not:9 1.751.833 1.578.477
Diger Finansal Yukumlultkler (Net) Not:10 - -
Alinan Avanslar Not:21 142.411 203.104
Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri Not: 13 - -
Bor¢ Karsiliklari Not:23 5.845.698 6.168.194
Ertelenen Vergi YUkUumlulugu Not: 14 - -
Diger Yukdmlultkler (Net) Not:15 2.889.614 2.269.532
Uzun Vadeli YukUmlltkler 5.821.871 7.044.464
Finansal Borglar Not:6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar Not:8 - -
Ticari Borglar Not:7 - -
iligkili Taraflara Borglar Not:9 - -
Diger Finansal Yukumlultkler (Net) Not:10 - -
Alinan Avanslar Not:21 - -
Bor¢ Karsiliklari Not:23 4.170.560 3.691.571
Ertelenen Vergi YUkUmlulugu Not: 14 1.651.168 3.352.750
Diger Yukumlulukler Not: 15 143 143
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR Not:24 149.293 136.132
OZSERMAYE 189.684.161 174.981.425
Sermaye Not:25 2.835.000 2.025.000
Karsilikli istirak Sermaye Duizeltmesi (480.368) (362.620)
Sermaye Yedekleri Not:26 114.989.157 113.927.022
Hisse Senetleri ihrag Primleri 7.529 7.529
Hisse Senedi iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 114.981.628 113.919.493
Birikmis Kérlar Zararlar ve Yasal Yedekler Not:27 52.556.078 41.098.861
Yasal Yedekler 6.239.467 4.846.569
Statl Yedekleri - -
Olaganustu Yedekler 45.487.113 36.252.293
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Satis Kazanglari 829.498 -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Dénem Kari/Zarar Not:26  17.242.877 15.298.894
Gecmis Yillar Kar/Zararlan Not:28 2.541.417 2.994.268
Toplam Ozsermaye ve Yikimliliikler 212.015.636 197.027.728

ilisik agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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2006

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.%_.
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Gelir Tablosu

(Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 Numarall Tebligi Kapsaminda Duzenlenmistir)

(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirast)

Dipnot
Referanslar

Cari Dénem
01.01.2006 31.12.2006

Onceki Donem
01.01.2005 31.12.2005

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (Net) Not:36
Satislarin Maliyeti (-) Not:36
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/

Faiz+temettl+kira (net) Not:36
BRUT SATIS KARI/ZARARI Not:36
Faaliyet Giderleri (-) Not:37
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar Not:38
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) Not:38
Finansman Giderleri (-) Not:39
FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar Not:40

ANA ORTAKLIK DISI PAY

VERGI ONCESiI KAR/ZARARI

Vergiler Not:41
NET DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANG: Beheri 0,001 YTL nominal
degerindeki hisse basina karhhk: Not:42

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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128.602.999
(109.107.509)

19.495.490
(10.138.095)
9.357.395
20.114.820
(8.136.629)
(1.647.317)
19.688.269
(16.705)
19.671.564
(2.428.687)
17.242.877

0,0852

112.453.174
(88.837.708)

23.615.466
(9.478.622)
14.136.844
13.994.582
(5.403.986)
(1.276.365)
21.451.076

(2.269)
21.448.807
(6.149.913)
15.298.894

0,0076



Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Ozkaynak Hareket Tablosu

(Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 Numarall Tebligi Kapsaminda Duzenlenmistir)
(Aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi)

Kartonsan Faaliyet Raporu

Karsilkh Sermaye
Istirak Ozsermaye Eklenecek Net Birikmis

Sermaye Emisyon Diizeltme Yasal Olaganisti Istirak Dénem Karlar  Ozkaynak
KONSOLIDE Sermaye Diizeltmesi Primi Farklan  Yedekler Yedekler Satis Kazanci Kari/Zaran / Zararlar Toplami
31.12.2004 2.025.000 (362.620) 7.529 113.919.493 3.614.945 32.988.076 13.253.096 165.445.519
Transfer 1.231.624  3.264.216 (4.495.840) -
Sermaye Artisl -
Temettt (5.762.988) (5.762.988)
Donem Kari / (Zarar) 15.298.894 15.298.894
31.12.2005 2.025.000 (362.620) 7.529  113.919.493 4.846.569 36.252.292 15.298.894 2.994.268 174.981.425

Karsilkh Sermaye

Istirak Ozsermaye Eklenecek Net Birikmis

Sermaye Emisyon Diizeltme Yasal Olaganisti Istirak Dénem Karlar  Ozkaynak
KONSOLIDE Sermaye Diizeltmesi Primi Farklan  Yedekler Yedekler Satis Kazanci Kari/Zaran / Zararlar Toplami
31.12.2005 2.025.000 (362.620) 7.529 113.919.493 4.846.569 36.252.292 15.298.894 2.994.268 174.981.425
Transfer 1.392.898  9.234.821 (15.298.894) 4.671.175 -
Sermaye Artisl -
Isletmenin Sahip Oldugu Kendi Hisse
Senetleri Degisimi 19.500 1.062.135 1.081.635
Temettt (4.546.553) (4.546.553)
Donem Kari / (Zarar) - 17.242.877 17.242.877
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul ve
Istirak Sat.Kaz. 1.639.498 (577.473)  1.062.025
Transfer 1.639.498 (1.639.498) -
Sermaye Artigl 810.000 (137.248) (810.000) (137.248)
31.12.2006 2.835.000 (480.368) 7.529 114.981.628 6.239.467 45.487.113 829.498 17.242.877 2.541.417 189.684.161

ilisik agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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2006

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 Numarall Tebligi Kapsaminda Duzenlenmistir)

(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirast)

Dipnot 01.01.2006 01.01.2005

Referanslari 31.12.2006 31.12.2005
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net dénem kari 17.242.877 15.298.894
Duzeltmeler:
Amortisman (+) Not:19 Not:20 9.788.941 9.642.271
Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+) Not:23 478.989 463.787
Alacaklar Reeskont Tutari (+) Not:7 Not:9 246.901 (149.055)
Cari Dénem Supheli Alacak Karsiligi (+) 35.087
Konusu Kalmayan Supheli Alacak Karsiligr (-) -
Stok Deger Dusuklugu Karsihgr (+) Not:12 -
Borglar Prekontu (-) Not:9 (64.900) (26.356)
istirak Deger Dusuklugu Karsiign (+) Not: 16 -
Kur Farklarindan Dogan Zarar (+) -
Menkul Kiymet veya Uzun Vadeli Yatinmlardan
Elde Edilen Kazanglar (-) -
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kan (+) 27.727.895 25.229.541
Ticari islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis (-) Not:7 Not:9 Not:10 (4.795.355) 469.230
Stoklarda Azalis (+) Not:12 11.417.898 (4.408.245)
Alim Satim Amacl Menkul Kiymetlerdeki Artig (-) 1.757.459
Ticari Borglardaki Azalis (-) Not:7 Not:9 1.260.817 1.655.074
Esas Faaliyet ile ilgili Olusan Nakit (+)
Faiz Odemeleri (-)
Vergi Odemeleri (-)
isletme Sermayesinde Diger Artiglar/Azalislar (+)/(-) 889.059 552.268
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit 38.257.773 23.497.868
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Mali Duran Varlik Alimlari Neti (-) -
Maddi Duran Varlik Alimlari (-) Not: 19 Not:20 (7.761.218) (5.245.482)
Maddi Duran Varlik Cikiglari Net Degeri (+) Not:18 Not:19 Not:20 36.136 2.581.193
Tahsil Edilen Faizler (+)
Tahsil Edilen Temettuler (+) -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (7.725.081) (2.664.289)
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Hisse Senedi ihraclar Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+) -
Kisa Vadeli Mali Borglardaki Artis (+) Not:6 1.100 (857.385)
Uzun Vadeli Mali Borglardaki Artis (+) Not:6 -
Odenen Temettiiler (-) (4.546.553) (5.762.988)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (4.545.453) (6.120.373)
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 25.987.239 14.713.207
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not:4 63.656.777 48.943.571
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not:4 89.644.016 63.656.777

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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Kartonsan Faaliyet Raporu

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

31.12.2006 Tarihli Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) 1967 yilinda Tarkiye'de kurulmus olup faaliyet konusu; kuse karton
Uretimi ve Sirket ana stzlesmesinde yazil diger islerdir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup hisselerinin
%930 istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem géren statiisiine sahiptir.

Sirket’in 2006 yilinda calisan ortalama personel sayisi 277'dir. (2005: 285) Sirket'in ticari sicile kayitl adresi
Prof. Dr. Bilent Tarcan Sok. No: 5 Pak is Merk. Kat: 3 Gayrettepe/istanbul’dur. Sirketin ana merkezi istanbul olup Kullar
Koyl 41001 Kocaeli'nde fabrikasi bulunmaktadir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Hisse Tutari Hisse Tutan
Ortak Adi Pay Orani (Nominal-YTL) (Duzeltilmis-YTL)
Pak Holding A.S. %28,95 820.711 31.546.981
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. %19,93 564.903 21.714.097
Selka Holding A.S. %16,94 480.368 18.460.103
Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S. %2,94 83.300 3.201.936
Alfamer Gida ve Kimya San. A.S. %0,50 14.147 543.791
Diger %30,74 871.571 33.506.545
TOPLAM %100 2.835.000 108.973.453

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket'in bagl ortakliklarinin detayr asagidaki gosterilmistir,

31 Aralik 2006

Kartonsan Dénkasan Selka Holding Selka i¢ Dig
Oran Kayith Oran Kayith Oran Kayith Oran Kayith
Nominal YTL Uzerinden (%) (YTL) (%) (YTL) (%) (YTL) (%) (YTL)
Kartonsan - - 49 3.174.882 99,64 21.578.822 - -
Selka Holding 16,94  18.460.103 1 64.793 - - 99,27 8.437.544
Diger 83,06 89.840.564 50 3.239.675 0.36 77.964 0,73 62.047
Toplam Sermaye 100 108.300.667 100 6.479.350 100 21.656.786 100 8.499.591
31.12.2005
Kartonsan Dénkasan Selka Holding Selka i¢ Dig
Oran Kayith Oran Kayith Oran Kayith Oran Kayith
Nominal YTL Uzerinden (%) (YTL) (%) (YTL) (%) (YTL) (%) (YTL)
Kartonsan - - 49 3.174.882 99,64 21.578.822 - -
Selka Holding 16,94 18.322.889 1 64.793 - - 99,27 8.437.544
Selka i¢ ve Dig Tic. 1 1.081.634 - - - - - -
Diger 82,06 88.758.930 50 3.239.675 0.36 77.964 0,73 62.047
Toplam Sermaye 100 108.163.453 100 6.479.350 100 21.656.786 100 8.499.591

Sirketin karsilikli istirak iliskisinde bulundugu Selka ig ve Dig Ticaret A.S. 11.08.2006 tarihi itibariyle sahibi oldugu
sirketimizdeki ortaklik paylarinin tamamini yine sirketimiz ortaklarindan olan Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S.'ye
10.08.2006 tarihinde IMKB’de 2. seansta olusan agirlikli ortalama fiyat (izerinden (Beher 1-YTL nominal bedel igin
159,041-YTL) toplam 3.101.299,50-YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda Selka ig ve Dig Ticaret A.S.'nin
sirketimizdeki ortaklik payr kalmamis, Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S.'nin Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret
A.S.'ndeki istirak orani %1,98'den %2,94'e yUkselmistir.
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31.12.2006 Tarihli Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasr)

Sirketimiz ile Bagl ortakhigi “Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S.” arasinda karsilikli istirak iligkisinden kaynaklanan Sermaye
eliminasyonu revize edilerek mali tablolara yansitiimistir.

Sirket 29.11.2006 Tarihli Yonetim Kurulu karari ile 100.000.000-YTL kayith sermaye tavani igerisinde 2.025.000-YTL olan
ddenmis sermayesini 810.000-YTL (tamami istirak Satis Kazanci istisnasindan karsilanmak (izere) bedelsiz artirilarak
(%40 oraninda) 2.835.000-YTL'ye cikariimasina karar vermistir. Sermaye artirim iglemleri 27.12.2006 tarihinde ticaret
sicilinde tescil edilerek tamamlanmugtir.

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda ve dipnotlarinda Sirket ve bagl ortakliklari “Topluluk” olarak adlandirilacaktir.

Topluluk muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Turk lirasi cinsinden, Turk Ticaret Kanunu'na, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu tebliglere ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.

Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin, Yeni Turk lirasinin genel satin alma gucuyle yeniden
duzeltiimesini de kapsayan Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
Agiklamalarini da igeren Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Standartlarina uygunluk acisindan gerekli dtizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig"i (Teblig) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere yurtrlige
girmistir. Teblig’e goére dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap
déneminden baslamak Uzere, bu Tebli§ htkumlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yani sira, Teblig'in Otuz
doérduncd Kisim-Muhtelif Hukimler Ek Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Tebli§ hikimlerince
duzenlenecegi ilk hesap déneminin basina kadar gegen slre zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar’'na (UFRS) gére dlzenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Tebli§'de éngortlen dizenleme ve
ilan yukdmluluklerinin yerine getiriimesi hiikmunde oldugunu belirtmektedir.

Yeni Turk lirasinin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle alim glctnde olusan degisim sonucunda mali tablolardaki enflasyon
etkilerinin gideriimesi, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (SPK), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebli§”ine dayanmaktadir. Tebli§'e gore, hiperenflasyonist bir ekonomiye ait para
birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilanco tarihinde gecerli olan alim glcinde, gegmis raporlama dénemlerine ait
rakamlar da yine son bilango tarihinde gecerli endeksle duzeltiimek suretiyle ifade edilmelidir.

Yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin ilgili hesap dénemi dahil énceki G¢Uncd hesap déneminin basindaki fiyat
endeksi rakaminin iki katini asmasi ve ilgili ddnemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin basina
gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde iginde bulunulan yillik hesap déneminden itibaren ytksek enflasyon
dénemi baslar. Yukarida belirtilen streden daha kisa bir strede fiyat endeksi rakaminin iki katina ulagsmasi halinde de
yillik mali tablo tarihi itibariyle yUksek enflasyon dénemi baslar.

Endeksleme islemi, Devlet Istatistik Enstitiisti (DIE) tarafindan aciklanan ve lke ¢capinda gegerli olan Toptan Esya Fiyat
Endeksi (TEFE)'nin esas alindigi duzeltme katsayilari ile yapiimaktadir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 17.03.2005 tarih 11/367 nolu karari ile yiksek enflasyon dénemi 2005 yili itibariyle sona
ermis olup 01.01.2006-31.12.2006 dénemi i¢in ekli mali tablolar herhangi bir dizeltme islemine tabi tutulmamistir. Ekli
mali tablolardaki parasal olmayan kiymetler 31.12.2004 tarihine kadar tasinmis degerleri Gzerinden mali tablolarda yer
almaktadir.
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Yukarida bahsi gegen duzeltme ile ilgili énemli uygulamalar asagidaki gibidir:

e Hiperenflasyonist bir ekonominin para biriminde hazirlanmis mali tablolar, bilango tarihinde gegerli olan alim gictnde,
gecmis raporlama dénemlerine ait deJerler ise, yine en son bilango tarihine endekslenerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve borglar, halihazirda, bilango tarihindeki parasal birim ile ifade edildiginden, endekslenmemektedir.
® Parasal olmayan varlik ve borglar ile 8zsermaye hesaplari, ilgili aylik dizeltme katsayilari kullanilarak
endekslenmektedir. Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar aktife girdigi yilin ilgili ayinin dtizeltme katsayilari ile
endekslenmektedir.

e Gelir tablosundaki tum kalemler, ilgili ayin duzeltme katsayilari kullanilarak endekslenmektedir.

» Onceki dénem mali tablolari, en son bilanco tarihindeki alim giictine getiren genel enflasyon endeksi kullanilarak
duzeltiimektedir.

e Enflasyonun net parasal pozisyon Uzerindeki etkisi, gelir tablosuna net parasal kazang veya zarar olarak dahil
edilmistir.

e Sermaye kalemlerinin dizeltiminden yeniden degerlemeden dolayi olusan sermayeye bedelsiz ilavelerin etkileri iptal
edilmis ancak gecmis yil kérlari ve benzeri kalemlerin etkileri yasal tarihinden itibaren duzeltiimistir.

Bagl Ortakliklar, Sirket'in ya dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya oy kullanma hakkinin %50’den
fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gtctine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Kartonsan - - 49 3.174.882 99,64 21.578.822 - -
Selka Holding 16,94 18.322.889 1 64.793 - - 99,27 8.437.544
Diger 83,06 89.840.564 50 3.239.675 0.36 77.964 0,73 62.047

Sirketin karsilikli istirak iliskisinde bulundugu Selka ig ve Dig Ticaret A.S 11.08.2006 tarihi itibariyle sahibi oldugu
sirketimizdeki ortaklik paylarinin tamamini yine sirketimiz ortaklarindan olan Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S.ye
10.08.2006 tarihinde IMKB’de 2. seansta olusan agirlikli ortalama fiyat tizerinden (Beher 1-YTL nominal bedel igin
159,04-YTL) toplam 3.101.299,50-YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S.'nin
sirketimizdeki ortaklik payr kalmamis, Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S.'nin Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret
A.S.'ndeki istirak orani %1,98'den %2,94'e yUkselmistir.
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Sirketimiz ile Bagl ortakhigi “Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S." arasinda karsilikli istirak iligkisinden kaynaklanan Sermaye
eliminasyonu revize edilerek mali tablolara yansitiimistir.

Kartonsan - - 49 3.174.882 99,64 21.578.822 - -
Selka Holding 16,94  18.322.889 1 64.793 - - 99,27 8.437.544
Selka i¢ ve Dis Tic. 1 1.081.634 - - - - - -
Diger 82,06 88.758.930 50 3.239.675 0.36 77.964 0,73 62.047

Konsolide islemi ¢ncelikle Selka Holding ve Selka ig ve Dig Tic. A.S. arasinda yapilmistir. Daha sonra Dénkasan A.S.'nin
muUsterek yonetime tabi sirket olmasi nedeniyle %50'si mali tablolara aktariimis ve Kartonsan A.S. blnyesinde tim
sirketler konsolide edilmigtir.

Azinlik haklari, azinlik hissedarlarinin bagl ortakliklarin net aktiflerdeki ve dénem faaliyet sonuglarindaki payini gosterir.
Bu detaylar konsolide bilango ve gelir tablosunda ayri olarak gdsterilir. Azinlik haklarina ait zararlar bagli ortakliklarin
hisselerine ait azinlik gikarlarindan fazla ise, azinigin baglayici yakdmidltkleri oimadigi takdirde azinliklara ait zararlar
cogunlugun ¢ikarlarr aleyhine sonuglanabilir.

Konsolide mali tablolarda, iktisap edilen Toplulugun net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin alma fiyat arasindaki
farki gosteren pozitif serefiye ve negatif serefiye, 31 Aralik 2004 tarihinden énce gergeklesen satin almalara iligkin ise
aktiflestiriimis ve dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak faydali émrd Gzerinden 31 Aralik 2004 tarihine kadar pozitif
serefiye itfa payi gider, negatif serefiye itfa payi gelir yazilmak suretiyle gelir tablosu ile iligkilendirilmistir. SPK 25 Nolu
Teblig - “isletme Birlesmeleri” gercevesinde 30 Haziran 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalardan kaynaklanan
pozitif serefiye igcin amortisman muhasebesi uygulanmamakta, hesaplanan pozitif serefiye gézden gegirilerek varsa
de@er dusuklugu ayriimaktadir. Yine ayni tarihten sonra gergeklesen satin almalara iligkin iktisap edilen tanimlanabilir
varlik ve borglarin makul degerinde Toplulugun payinin iktisap maliyetini asmasi, diger bir ifadeyle negatif serefiye
olusmasi s6z konusu ise bu tutar olustugu dénemde gelir olarak kaydedilmektedir.

Buna gore, topluluk 31 Aralik 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap déneminin basindan itibaren (1 Ocak
2005), 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce gergeklesmis islemlerden dogan pozitif serefiye tutarini itfa etmeyi durdurmus, yine
ayni standart geregince, 6énceki dénemlerde gergeklesen iktisaplardan kaynaklanan negatif serefiyenin net kayitl tutar
“Gegmis Yillar Karlar” hesabi ile iligkilendirilmek suretiyle dtzeltilmistir.

Gerektigi durumlarda cari ddnem mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan énceki ddnem
mali tablolarina da uygulanir.

Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve yakumlulukler, ilgili de@erleri netlestirmeye izin veren yasal bir yetkinin olmasi
ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varhigin gergeklesmesi ile borcun yerine
getiriimesinin ayni anda olmasi durumunda mali tablolarda net degerleri Uzerinden gésterilmektedirler.
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Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmis degerlerini icerir. Satislardan gelirler, sahiplikten kaynaklanan énemli risk ve
faydalarin aliciya transfer edilmesi suretiyle mali tablolara dahil edilir. Satiglarda énemli riskler ve faydalar mallar aliciya
teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gegtiginde devredilir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis
bedelinin, satis iadelerinden ve satis iskontolarindan arindiriimis halidir. Satiglarin igcerisinde énemli bir finansman maliyeti
bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani
ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek degerleri ile nominal deJerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri
olarak degerlendirilir.

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin distk olaniyla mali tablolara yansitilir. Maliyet aylik agirlikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar borglanma maliyetlerini icermez. Net gergeklesebilir deger satis
fiyatindan stoklari satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan giderlerle pazarlama ve satis giderleri dtsuldUkten sonraki
degerdir.

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore duzeltiimis maliyet de@erlerinden ve 2005 ve sonrasi yillarda alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir.

Amortisman, normal amortisman metodu ile her bir aktifin maliyetini iz bedel dederine getirmek Uzere ekonomik émdurler
esas alinarak asagidaki oranlara gére hesaplanmaktadir.

Binalar 2 2
Yeralti ve Yerustd Duzenleri 4 4
Makine ve Tesisler 10 10
Doseme ve Demirbaglar 20 20
Nakil Vasitalari 20 20

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz émdurleri olmasi sebebiyle amortisman ayriimamaktadir.

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter de@erleriyle satis fiyatinin karsilastirimasi sonucunda
belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. E§er bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle

gbrundr bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore duzeltiimis maliyet dederlerinden ve 2005 ve sonrasi yillarda alinan kalemler igin satin alim
maliyet de@erlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar haklar; 6zel maliyet ve maddi olmayan diger duran varliklari igermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar maliyetten itfa ve tikenme paylarinin distiimesiyle ifade edilir. itfa ve tikenme paylari bes
yillik strede normal amortisman yodntemiyle hesaplanmaktadir.
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Maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklar da igeren diger duran varliklarin kayitl degerlerinin herhangi bir
olay ve degisiklik sonucunda geri kazanim tutarlarinin altinda kalip kalmadigr incelenir. Net satis fiyati ile kullanim
degerinin yuksek olani olarak belirlenen geri kazanim tutarinin, kayitl degerin altinda kalmasi durumunda, kayith degeri
geri kazanim tutarina getirecek deger dusukligt mali tablolara dahil edilir.

Borg¢lanma giderleri genel olarak olustuklar tarihte giderlestiriimektedirler. Bor¢lanma giderleri, bir varligin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya Uretimiyle dogrudan iligkilendirilebiliyor ise aktiflestiriimektedirler. Borglanma giderlerinin
aktiflestirilmesi, ilgili varligin kullanima hazir olma streci devam ettigi ve masraflar ile borglanma giderleri gergeklestigi
zaman basglamaktadir. Borglanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestiriimektedirler.
Borglanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir.

Finansal varliklar ilk kayit tarihinde iglem tarihi esasina gére kayitl degerleri ile muhasebelestirilirler. ilk kayit tarihinden
sonraki raporlama dénemlerinde, Toplulugun vade sonuna kadar elinde tutma niyet ve gtcu olan finansal varliklar,
iskonto edilmis maliyet degerleri GUzerinden deger dusukligu dikkate alinarak degerlenirler.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar haricinde kalan alim satim amagli finansal varliklar ve satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflanir ve bilango tarihindeki rayi¢ de@erleri ile degerlendirilirler. Alim satim amagl finansal
varliklardan kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar ddnem kar zararinda muhasebelestirilir. Satiimaya hazir finansal
varliklardan kaynaklanan gergeklesmemis kér ve zararlar ise, satisa ya da surekli deger dusuklugune karar verilene
kadar, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir ve satista ya da deger dustkligunde daha dnce 6zkaynaklar iginde olusan
kUimulatif kar/zarar dénem kar zararina intikal ettirilir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen ve aktif bir piyasada olusmus piyasa fiyati olmayan ve diger degerleme
yontemleri kullanilarak piyasa degeri tespit edilemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
duzeltilmis degerleri ile 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen satimaya hazir finansal varliklar ise elde etme degerleri
ile ekli konsolide mali tablolarda gdésterilmistir.

Asagida her mali enstrimanin ger¢cede uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan yéntemler ve varsayimlar
belirtimigtir.

Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri cari ddnem sonu kurundan degerlenmislerdir. Bilangodaki nakit ile
bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin ger¢cege uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklar, gergeklesebilir degerleriyle, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gergeklesebilir degerlerinden olasi
sUpheli alacaklara iligkin karsiliklarin dustlmesi suretiyle gosteriimektedir. SUpheli alacaklara iligkin karsiliklar, Topluluk
Yoénetimi’nce tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gegmis tecrtbeler 1siginda ve mevcut ekonomik
kosullar g6zéninde bulundurularak ayriimaktadir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi yilda
zarar kaydedilmektedir.

Kullanilan krediler, kullanildiklari tarihte gegerli olan faiz oranlarina tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan
muhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir ve olustuklari ddnemde édenmeyen
kisim bilangodaki kredi tutarina eklenir.
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Toplulugun tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklarin tamamina yakini i¢in yeterli
teminat alinmis musterilerden alacaklardan olusmakta olup, sirket musterileri Gzerinde etkili bir kontrol sistemi kurmustur.
Bu islemlerden dogan kredi riski ydnetimce takip edilmektedir ve her bir bor¢lu igin bu riskler sinirlandiriimigtir.
Toplulugun énemli tutarlarda az sayida musteri yerine, ¢ok sayida musteriden alacakl olmasi nedeniyle énemli bir ticari
alacak riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, Topluluk yénetimince ge¢gmis tecribeler ve cari ekonomik durum
gbzoénlUne alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda sUpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Topluluk genellikle kisa vadeli finansal enstrimanlarini nakde gevirerek; érnegin alacaklarini tahsil ederek, menkul
kiymetlerini elden gikararak kendisine fon yaratmaktadir. Bu enstrimanlardan elde edilen tutarlar gergede uygun
degerleriyle kayitlarda yer almaktadir.

Toplulugun 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir islemi
bulunmamaktadir.

Topluluk, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri YTL'ye ¢evirirken igslem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari
esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki déviz
kurlar kullanilarak YTL'ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan igslemlerin YTL'ye ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogdan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde gelir tablosuna yansitimaktadir.

Hisse basina kazang/kayip, dénem net karinin/zararinin, ddnem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlkli
ortalama sayisina boélinmesi ile bulunmaktadir.

Topluluk; bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yukimludur. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan dizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar ancak Toplulugun gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimltligu (yasal ya da yapisal) varsa,
bu yukimluluk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiliyi mevcutsa ve
yukdmlUltguan tutarr gtvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kaybi
6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri buglnku piyasa de@erlerine getiren ve gereken
durumlarda yukdmltltige 6zel riskleri de iceren vergi dncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitiimaktadir.
indirgenmenin kullanildiyi durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara
alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut
yukumlalagun ifa edilmesi igin gerekli harcama tutarinin en gergekgi tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut ttim
riskler ve belirsizlikler géz énunde bulundurulmalidir.

Sarta bagli yakumltlukler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir. Sarta bagl
yUukumlultk olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gikma
ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yukumldltk, gtvenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig,
olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.
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Mali tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda, kullanilan ilkeler, esaslar, varsayimlar ve kurallar, SPK muhasebe
standartlari ve SPK’'nin Seri: XI, No:25 sayil tebligine uygun olarak belirlenmekte ve tutarli bir sekilde uygulanmaktadir.

Gerekli olmasi veya Toplulugun mali durumu, performansi veya nakit akimlari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik
yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye dénuk olarak da uygulanir.

Yapilan politika degisikliginin uygulanmasi, gelecek dénemlere de yansimasi durumunda, ilgili politika degisikliginin
etkileri, deg@isikligin yapildigi dénemlerde mali tablolara alinir.

Muhasebe tahminleri, glvenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden
gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir ddneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek ddénemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik olarak,
dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Muhasebe politikalarinin yanlis uygulanmasi, bilgilerin yanlis yorumlanmasi, dikkatten kagmasi ve matematiksel hatalarin
olmasI durumunda, hata tutari geriye dontk olarak dikkate alinir. Hatanin fark edildigi dénemde kar veya zararin
belirlenmesinde dikkate alinmaz. Hatanin niteligi, &nceki dénemlerdeki dizeltmelerin toplam tutari, karsilastirmali bilgi
verilen her dénemdeki duzeltme tutarlari konularinda ag¢iklama yapilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle Topluluga ait bir varlik olarak
goruldr. Kiralayana karsi yakumlulik, bilangoda finansal kiralama yukumltlugd olarak goésterilir. Toplam finansal kiralama
taahhudu ile varligin gergcege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe dénemine
dusen yuktmlulugun sabit faiz orani ile dagitiimasi suretiyle kiralama stresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna
kaydedilir.

Bu rapor kapsaminda Toplulugun hissedarlari, Kartonsan grubu sirketleri; bunlarin yéneticileri ayrica bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. iligkili taraflarla olan
islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Sirket ve bagli ortakliklari kuse karton sektdrinde faaliyet gésterdiginden dolayi finansal bilgilerini bélimlere gore
raporlamamigtir.

Toplulugun faaliyet konusu geregi insaat s6zlesmelerine iliskin htktimler kapsaminda dederlenebilecek herhangi bir
islemi bulunmamaktadir.

isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen btindne iliskin baglayici bir
satis s6zlesmesine taraf olmasli ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak
ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya ac¢iklama yapllir.
Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger dtusuklugu,
karsiliklar, sarta bagli varlik ve yakimltlikler, maddi varliklar ve galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili
hidkdmlere uyulur.
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Hukumet tesvikleri, Toplulugun bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagi ile ilgili makul bir
sebep olusmadigi sirece muhasebelestiriimez.

Bu tesvikler kargilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili ddnemde gelir olarak muhasebelestirilir.
HUkUmetin sagladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

Yatinm amagcl gayrimenkuller kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkulleri ifade
etmektedir. Normal is akisi ¢cercevesinde kisa vadede satmak amacindan ziyade uzun vadede sermaye kazanci elde
etmek amaciyla tutulan araziler ile gelecekte nasil kullanilacagina karar verilmemis araziler yatirm amacl gayrimenkul
olarak kabul edilmektedir.

Yatinm amagl gayrimenkuller ancak gayrimenkul ile ilgili potansiyel bir ekonomik faydanin ileride isletmeye girmesinin
muhtemel olmasi ve yatirm amagcli gayrimenkulin maliyetinin guvenilir bir sekilde dlgtlebilmesi halinde mali tablolara
alinmaktadir.

Topluluk, Kurumlar Vergisi Kanunu’na tabidir. Toplulugun Kurum Kazanci Uzerinden istisna mahiyetindeki kazanclar
dusuldukten ve ilave mahiyetindeki gider kalemleri eklendikten sonra ortaya ¢ikan matrah tzerinden %20 oraninda
kurumlar vergisi hesaplanmaktadir.

Ortaklara kar dagitimi nedeniyle olusacak gelir vergisi kar dagitimi esnasinda muhasebelestirilir.

Ydrarlukteki kanunlara gére, Topluluk, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukdmltudur. S6z konusu 6deme tutarlari
bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim

calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumluluk tutarlar bugunkt net degerine gére hesaplanarak iligikteki
mali tablolarda yansitilmigtir.

Toplulugun emeklilik planlari baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

Toplulugun faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyetler kapsaminda herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitimaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in nakit ve nakit
benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yuksek yatirnmlari igermektedir.

Toplulugun 31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Hazir De@erleri asagidaki gibidir:

Nakit 40.557 34.804
Bankalar (Vadeli) 87.981.298 36.592.338
Bankalar (Vadesiz) 1.622.161 27.029.635
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Vadeli mevduatlar maksimum 30 gin vadeli olup, faiz orani YTL mevduat igin %17-18 Doviz Tevdiat igin %2,50-5,75
arasinda degismektedir.

5. MENKUL KIYMETLER

Toplulugun 31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Menkul Kiymetleri asagidaki gibidir:

Hesap ismi 31.12.2006 31.12.2005
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Hisse Senetleri) 1 1.661.009
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 80.119 176.570
Toplam 80.120 1.837.579

6. FINANSAL BORGLAR

Toplulugun 31.12.2005 tarihi itibariyle Finansal Bor¢lari yoktur. 31.12.2006 tarihi itibariyle Finansal Bor¢lari asagidaki
gibidir:

31.12.2006

Nev’i Ddéviz Tutari YTL Tutan Faiz Orani (%)
Spot Kredi - 1.100 Faizsiz
Toplam 1.100

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Toplulugun 31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Ticari Alacaklari asagidaki gibidir:

31.12.2006 31.12.2005
Hesap ismi Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Alacaklar (Grup digl) 16.812.505 12.091.749 -
Alacak Senetleri 206.156 459.753 -
Alacak Reeskontu (-) (399.553) (152.653) -
Verilen Depozito ve Teminatlar 15 7.029 15 6.805
Supheli Ticari Alacaklar 205.434 170.347 -
Supheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (205.434) (170.347) -
Toplam 16.619.123 7.029 12.398.864 6.805

Toplulugun 31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Ticari Borglar asagidaki gibidir;

Hesap ismi 31.12.2006 31.12.2005
Ticari Borglar (Grup disl) 5.731.460 4.701.986
Alinan Depozito ve Teminatlar 12.000 12.000
Borg Prekontu (-) (155.367) (90.467)
Diger 141.562 22.882
Toplam 5.729.655 4.646.401
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Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar asagidaki gibidir:

Kartonsan Faaliyet Raporu

31.12.2006 31.12.2005

Cinsi YTL usbD EURO YTL usbD EURO
Teminat Senetleri 110.000 450.000 0 100.000 450.000
Teminat Cekleri 70.000 0 0 100.000
Kefalet 10.000 0 0 10.000
Teminat Mektubu 15.174.600 426.000 69.000 12.689.100 520.000 234.000
Toplam 15.364.600 876.000 69.000 12.899.100 970.000 234.000
8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI
Toplulugun 31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Toplulugun Finansal Kiralama Alacagi ve Borcu
bulunmamaktadir.
9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR
31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:
31.12.2006

Alacaklar Borclar
1) iligkili Taraflar Ticari  Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - - 65.062
Olmuksa 626.201 - - -
Doénkasan - - 1.686.771 -
Personel - - - -
Toplam 626.201 - 1.686.771 65.062
Genel Toplam 626.201 1.751.833
31.12.2005

Alacaklar Borclar
1) iligkili Taraflar Ticari  Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - - 61.039
Olmuksa 338.791 - - -
Doénkasan - - 1.517.063 -
Personel - - - 375
Toplam 338.791 - 1.517.063 61.414
Genel Toplam 338.791 1.578.477

10. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Diger Alacaklar asagidaki gibidir.
Diger Borglar hesabinda bakiye bulunmamaktadir.

31.12.2005 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle

Alacaklar

Hesap ismi 31.12.2006 31.12.2005
Diger 7.874 2.400
Toplam 7.874 2.400
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31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Canli Varligi bulunmamaktadir.

31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Stoklari asagidaki gibidir:

ilk Madde ve Malzeme 11.312.672 10.728.775
Yari Mamuller 605.261 505.136
Mamuller 7.792.183 19.410.495
Ticari Mallar 701.937 1.213.155
Diger Stoklar 115.379 93.168
Verilen Siparis Avanslari 439.100 433.701

Toplulugun faaliyet alanina insaat girmediginden boyle bir islem ve bakiye bulunmamaktadir.

Topluluk, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Toplulugun cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yukumlultkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettuler, vergiye tabi olmayan
gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri distldukten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazang¢larina da uygulanmak Uzere yUrlrltige giren 5520
Sayili Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi orani %20 olarak tespit edilmistir. (2005 yili %30)

Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte, ddenen tutarlar yillik kazan¢ Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincu ayin yirmi besinci giint aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Gerekli sartlarin yerine getiriimesi halinde istirak hissesi ve gayrimenkul satislarindan dogan kazancin %75'lik kismi
Kurumlar Vergisinden muaftir.

Kurumlar vergisine tabi kazancin belirlenmesinde dikkate alinan yatirnm indirimi uygulamasina 2006 yilinda fiillen son
verilmis olup 2005 yilindan devir gelen yatinm indiriminden yararlanma 3 yil stre ile sinirlanmistir. Sirketin 2005 yilindan
devir gelen yatirm indirimi bulunmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari kontrol edilebilmektedir.

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Seri XI, No: 25 sayil teblige gére hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farkliliklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Seri XI, No: 25 sayili teblige
gbre hazirlanmis mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan veya farkli degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.
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Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir

31.12.2006 31.12.2005
Birikmis Gegici Ertelenmis Vergi Birikmis Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar  Alacagi/(Borcu) Farklar Alacagi/(Borcu)

Sabit Kiymetler 12.857.739 (2.571.549) 14.507.797 (4.352.339)
Reeskont Gideri 399.553 79.911 152.653 45.796
Hisse Senetleri Borsa Deger Artisi 0 0 1.215.297 (364.589)
Kidem Tazminati Karsiligi 3.845.202 834.112 3.691.571 1.107.471
Prekont Geliri 155.367 (31.073) 77.599 (27.143)
SPK Kur Farki 7.097 1.419 5.053 1.516
Diger Karsilik Gideri 16.674 3.335 0 0
Stok 163.383 32.677 788.461 236.538
Toplam Ertelenmis Vergi Alacagi/(Borcu) (1.651.168) (3.352.750)
31.12.2005 Tarihi itibariyle Ertelenmis Vergi YUkamlultgu (3.352.750)
Cari Donem Ertelenmis Vergi 1.701.582
31.12.2006 Tarihi itibariyle Ertelenmis Vergi YUkamlultg (1.651.168)
15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Diger Cari Varliklar (Kisa Vadeli)
31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Diger Cari Varliklar asagidaki gibidir:
Hesap ismi 31.12.2006 31.12.2005
Gelecek Aylara Ait Giderler 92.239 144.944
Devreden KDV 210.830 236.854
Diger KDV 1.142.066 928.066
Pesin Odenen Vergiler 4.761.591 5.170.233
Diger 552 907
Toplam 6.207.278 6.481.003
Diger Cari Olmayan Varliklar (Uzun Vadeli)
31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Diger Cari Olmayan Varliklari bulunmamaktadir.
Diger Yukimlilikler (Kisa Vadeli)
Hesap ismi 31.12.2006 31.12.2005
Odenecek Vergi, Harc ve Diger Kesintiler 1.734.818 1.340.393
Diger KDV 1.142.065 919.986
Diger 12.731 9.153
Toplam 2.889.614 2.269.532
Diger Yukimlilikler (Uzun Vadeli)
Hesap ismi 31.12.2006 31.12.2005
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendiriimis Borglar 143 143
Toplam 143 143
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16. FINANSAL VARLIKLAR

31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Finansal Varliklar asagidaki gibidir:

Sirket ismi 31.12.2006 31.12.2005
Sekav Sellloz ve Kagit Sanayi Vakfi 21 21
Toplam 21 21
17. POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Pozitif Serefiye

Bagl Ortakhk 01.01.2006 Acilis ilave 31.12.2006 Bakiye
Selka i¢ ve Dig Ticaret 4.871.796 - 4.871.796
Toplam 4.871.796 - 4.871.796

18. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Toplulugun 31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle yatinm amagl olarak elinde bulundurdugu gayrimenkullerin listesi

asagida belirtildigi gibidir.

Alis Duzeltilmis
ili iicesi Koyl Mevkii Tapum®  Alis Tarihi Maliyet Deger
istanbul Gaziosmanpasa Hacimasl Koruluk 16.600,00 02.03.1998 24.900 229.270
Kirklareli Luleburgaz B.Karistiran Ugurludere 57.800,00 28.04.1998 230.040  2.036.458
Kirklareli Ldleburgaz B.Karigtiran Ugurludere 15.800,00 10.06.1997 19.391 289.247
Kirklareli Luleburgaz B.Karistiran Ugurludere 42.200,00  10.06.1997 51.792 772.545
Kirklareli Luleburgaz B.Karistiran UgGurludere 42.750,00  10.06.1997 58.903 878.604
Kirklareli Ldleburgaz B.Karigtiran Ugurludere 41.850,00 10.06.1997 72.085 912.741
Kirklareli Luleburgaz B.Karistiran Ugurludere 4.050,00 17.06.1997 4.971 74142
Kirklareli Luleburgaz B.Karistiran Ugurludere 2.000,00 28.04.1998 7.960 70.467
Toplam 470.042  5.263.475
19. MADDI VARLIKLAR
Cari ve Onceki Donem igerisinde maddi varlik hareketleri asagidaki gibidir;
31.12.2006
Aktif Deger
Hesap Adi 31.12.2005 Alis Transfer Satis 31.12.2006
Arsa ve Araziler 5.259.621 0 0 0 5.259.621
Yeralti ve YerUstlu Duzenleri 4.880.297 38.223 0 0 4.918.520
Binalar 44.422.458 0 0 32 44.422.426
Makina Tesis Cihazlar 269.659.426 271.418 3.914.848 416.928 273.428.764
Nakil Vasitalari 1.835.553 313.314 173.647  1.975.220
Déseme Demirbaglar 8.653.942 160.069 38.768 8.775.243
Diger Maddi Duran Varliklar 9.285 9.285
Yapllmakta Olan Yatirmlar 1.277.604 8.089.505  -1.752.247 5.452.261
Verilen Siparis Avanslari 1.538.311 1.038.808 -2.162.601 414518
Toplam 337.536.497 9.911.337 0 629.375 344.655.858
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Birikmis Amortismanlar

Kartonsan Faaliyet Raporu

Hesap Adi 31.12.2005 Ddénem Amortismani Transfer Satis  31.12.2006
Arsa ve Araziler 0 0 0 0

Yeralti ve Yerustu Duzenleri 3.537.673 141.081 3.678.754
Binalar 14.735.497 889.279 15.624.776
Makina Tesis Cihazlar 240.439.823 8.157.472 275.088 248.322.207
Nakil Vasitalari 1.477.164 165.384 183.629 1.458.919
Doseme Demirbaslar 8.023.530 262.632 134.570 8.151.592
Diger Maddi Duran Varliklar 9.285 9.285
Toplam 268.222.972 9.615.848 0 593.287 277.245.533
Net Deger 69.313.525 36.088 67.410.325
31.12.2005

Aktif Deger

Hesap Adi 31.12.2004 Als Transfer Satis  31.12.2005
Arsa ve Araziler 5.246.786 12.835 - 5.259.621
Yeralti ve Yerustu Duzenleri 4.779.897 100.400 - - 4.880.297
Binalar 45.938.417 - - 1.515.959  44.422.458
Makina Tesis Cihazlar 268.161.448 454173  2.921.627 1.877.823 269.659.426
Nakil Vasitalari 1.943.058 34.789 - 142.294 1.835.553
Doseme Demirbaslar 8.945.094 181.285 - 472.437 8.653.942
Diger Maddi Duran Varliklar 11.131 1.363 - 3.209 9.285
Yapiimakta Olan Yatirimlar 892.092 1.938.072 (1.552.560) - 1.277.604
Verilen Siparis Avanslari 433.084 2.474.294 (1.369.067) - 1.538.311
Toplam 336.351.006 5.197.211 - 4.011.722 337.536.495
Birikmis Amortismanlar

Hesap Adi 31.12.2004 Ddénem Amortismani Transfer Satis  31.12.2005
Arsa ve Araziler - - - - -
Yeralti ve Yerustu Duzenleri 3.400.422 137.252 - - 3.537.673
Binalar 14.338.011 888.449 - 490.962  14.735.497
Makina Tesis Cihazlar 234.305.333 7.980.877 - 1.846.387 240.439.823
Nakil Vasitalari 1.463.360 156.098 - 142.294 1.477.164
Doseme Demirbaslar 8.179.808 3083.925 - 460.203 8.023.530
Diger Maddi Duran Varliklar 7.891 1.393 - - 9.284
Toplam 261.694.823 9.467.993 - 2.939.846 268.222.970
Net Deger 74.656.183 1.071.876  69.313.525
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20. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

31.12.2006

Aktif Deger

Hesap Adi 31.12.2005 Als Transfer Satis  31.12.2006
Haklar 843.574 9.530 2.900 856.004
Ozel Maliyetler 107.410 0 107.410
Diger Maddi Olmayan MDV 8.711 0 8.711
Toplam 959.695 9.530 2.900 0 972.125
Birikmis Amortismanlar

Hesap Adi 31.12.2005 Ddénem Amortismani Transfer Satis  31.12.2006
Haklar 435.976 154.882 590.858
Ozel Maliyetler 42743 18.208 60.951
Diger Maddi Olmayan MDV 8.712 0 8.712
Toplam 487.431 173.533 0 0 660.521
Net Deger 472.264 311.604
31.12.2005

Aktif Deger

Hesap Adi 31.12.2004 Als Transfer Satis  31.12.2005
Haklar 795.303 48.271 - - 843.574
Ozel Maliyetler 107.410 - - - 107.410
Diger Maddi Olmayan MDV 8.711 - - - 8.711
Toplam 911.424 48.271 - 959.695
Birikmis Amortismanlar

Hesap Adi 31.12.2004 Dd&nem Amortismani Transfer Satis  31.12.2005
Haklar 280.160 155.816 - - 435.976
Ozel Maliyetler 24.534 18.209 - - 42.743
Diger Maddi Olmayan MDV 8.459 253 - - 8.712
Toplam 313.153 174.278 - - 487.431
Net Deger 598.271 472.264
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21. ALINAN AVANSLAR

31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Alinan Avanslar asagidaki gibidir:

Alinan Avanslar 31.12.2006 31.12.2005
Alinan Siparis Avanslari 142.411 203.104
Toplam 142.411 203.104

22. EMEKLILIK PLANLARI
Toplulugun emeklilik planlari baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

23. BORC KARSILIKLARI

31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Bor¢ Karsiliklart asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 31.12.2006 31.12.2005
Vergi Karsiligi 4.130.269 5.744.189
Maliyet ve Diger Gider Karsliligi 1.715.429 424.006
Toplam 5.845.698 6.168.194
Uzun Vadeli 31.12.2006 31.12.2005
Kidem Tazminati Karsiligi 4.170.560 3.691.571
Toplam 4.170.560 3.691.571

Kidem Tazminati Karsihigi

Turkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Topluluk bir yillik hizmet suresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve gagrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar i¢in 20 yillik
hizmet sUresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
6demesi yapilmasi zorunludur.

Kidem tazminati édemeleri, her hizmet yili igin 30 gunlik brit maas Uzerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilango tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1.857,44-YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2005: 1.727,15-YTL).

Turkiye'de kidem tazminati karsiligi igin fon olusturma zorunlulugu olmadigindan dolayl mali tablolarda herhangi bir 6zel
fon ayriimamistir.

Net farki reel iskonto oranini veren tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenmelidir. Hesaplanan
reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati &demelerinin bilango tarihi itibariyle bugtnku degerlerinin

hesaplanmasinda kullaniimalidir.

istege bagl isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Topluluga kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmalidir.
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Sonug olarak, 31 Aralik 2006 itibariyle 4.170.560-YTL tutarindaki (2005: 3.691.571-YTL) Toplulugun elemanlarinin
gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yukdmlultguane iliskin karsilik, buginkd degerlerinin tahmin edilmesi
yoluyla ekli mali tablolara yansitiimistir. Yukaridaki tarihler itibariyle kidem tazminati yukumidlikleri, yillik %14 DIS faiz
orani ve %10 enflasyon orani tahmin edilerek hesaplanan yillik %5,45 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati hareketi asagidaki gibidir;

1 Ocak 2006 ltibariyle Karsilik 3.691.571
Doénem Gideri 478.989
31 Aralik 2006 itibariyle Karsilik 4.170.560

31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik disi paylar asagidaki gibidir:

Ana Ortaklik Disi Paylar 149.293 136.132

31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Toplulugun sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Pak Holding A.S. %28,95 820.711 31.546.981
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. %19,93 564.903 21.714.097
Selka Holding A.S. %16,94 480.368 18.460.103
Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S. %2,94 83.300 3.201.936
Alfamer Gida ve Kimya San. A.S. %0,50 14.147 543.791
Diger %30,74 871.571 33.506.545

Sirketin karsilikli istirak iliskisinde bulundugu Selka ig ve Dis Ticaret A.S. 11.08.2006 tarihi itibariyle sahibi oldugu
sirketimizdeki ortaklik paylarinin tamamini yine sirketimiz ortaklarindan olan Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S.’ye
10.08.2006 tarihinde IMKB’de 2. seansta olusan agdirlikli ortalama fiyat tizerinden (Beher 1-YTL nominal bedel icin
159,041-YTL) toplam 3.101.299,50-YTL pesin bedel ile satmistir. Satis sonrasinda Selka ig ve Dig Ticaret A.S.'nin
sirketimizdeki ortaklik payr kalmamig, Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S.’nin Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret
A.S.'ndeki istirak orani %1,98'den %2,94'e ylUkselmistir.

Sirketimiz ile bagl ortakligi “Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S.* arasinda karsilikli istirak iliskisinden kaynaklanan Sermaye
eliminasyonu revize edilerek mali tablolara yansitiimistir.
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Sirket 29.11.2006 Tarihli Yonetim Kurulu karari ile 100.000.000-YTL kayitl sermaye tavani i¢erisinde 2.025.000-YTL olan
ddenmis sermayesini 810.000-YTL (tamami istirak Satis Kazanci istisnasindan karsilanmak lzere) bedelsiz artirilarak
(%40 Oraninda) 2.835.000-YTL'ye cikarilmasina karar vermistir. Sermaye artirm islemleri 27.12.2006 tarihinde ticaret
sicilinde tescil edilerek tamamlanmigtir.

Sirketimiz ile Bagli Ortakligi Selka Holding A.S. arasinda karsllikli istirak iliskisinden kaynaklanan karsilikli istirak sermaye
duzeltmesi tutari cari dénemde yapilan 810.000-YTL'lik sermaye artirmi ile iligkili olarak 137.248-YTL tutarinda artirilarak
revize edilmigtir.

Pak Holding A.S. %28,95 586.222,00 31.312.492
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. %19,93 403.502,36 21.552.696
Selka Holding A.S. %16,94 343.120,00 18.322.889
Oycan ithalat ihracat ve Ticaret A.S. %1,98 40.000,00 2.136.562
Selka i¢ ve Dig Tic. A.S. %0,96 19.500,00 1.041.574
Alfamer Gida ve Kimya San. A.S. %0,50 10.105,00 539.749
Diger %30,74 622.550,64 33.257.491

Seri: X1, No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gére duzeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda ¢zsermaye
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Stat Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganustl Yedekler”
kalemlerine bilangoda kayith dederleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin duzeltiime farklari toplu halde 6zsermaye
grubu icinde “6zsermaye enflasyon dtzeltmesi farklar” hesabinda yer alir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarl sadece bedelsiz sermaye artirmi veya zarar mahsubunda; olagantisti
yedeklerin kayitl de@erleri ise, bedelsiz sermaye artirmi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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Yukaridaki hususa gore Toplulugun Seri: XI, No:25 sayil tebligine gére kar dagitiminda esas alinacak 6zsermaye tablosu
31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.

Sermaye 2.835.000 108.973.453 106.138.453
Karslilikli istirak Sermaye Diizeltmesi -480.368 -18.460.136 -17.979.768
Hisse Senedi ihrac Primleri 7.529 464.112 456.583
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 114.981.628 0 0
Yasal Yedekler 6.239.467 7.252.482 1.013.015
Olagandstu Yedekler 45.487.113 70.840.458 25.353.345
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul ve

istirak Hisse Satis Kazanci 829.498 829.498 0
Net Dénem Kari 17.242.877 17.242.877 0
Gecmis Yil Karlari/(Zararlari) 2.541.417 2.541.417 0
Sermaye 2.025.000 108.163.453 106.138.453
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi -362.620 -19.404.523 -19.041.903
Hisse Senedi ihrac Primleri 7.529 464.112 456.583
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 113.919.493

Yasal Yedekler 4.846.569 5.859.584 1.013.015
OlaganUstt Yedekler 36.252.293 61.605.638 25.353.345
Net Dénem Kari 15.298.894 15.298.894

Gecmis Yil Karlari/(Zararlar) 2.994.268 2.994.268

Turk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akg¢elerden olugsmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, tarihi ya da tescil edilmis Topluluk sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal dénem
karinin %5’i oraninda ayrilimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Topluluk sermayesinin %5'ini agan tim kar pay!

dagitimlarinin %10’u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadigi strece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler. 31 Aralik 2005 tarihinde Toplulugun yedek akceleri 4.846.569-YTL olup 31 Aralik 2006 tarihi mali
tablolarinda Toplulugun yasal yedekleri toplami 6.239.467-YTL'dir. Toplulugun ayrica 31.12.2005 tarihinde 36.252.293-
YTL, 31.12.2006 tarihinde ise 45.487.113-YTL tutarinda olaganustl yedegi bulunmaktadir. Sirket 2006 yili icerisinde
satisini gergeklestirdigi TSKB hisse senetleri ile ilgili olarak 810.000-YTL tutarinda istirak Satis Kari Hesaplamis ve sdz
konusu istirak satis karini dénem icerisinde sermaye artisinda kullanmistir. Ayrica sirketin dolayli istiraklerinden Selka ig
ve Dis Ticaret A.S. elinde bulundurdugu Kartonsan A.$. hisselerini 2006 yili icerisinde satmis ve bu satis sonucunda
olusan istirak satis kazancinin Kurumlar vergisine gore istisna edebilecegi kismi olan 829.498-YTL istirak satis kazanci
mali tablolarda Sermayeye eklenecek gayrimenkul satis kazanci istisnasi olarak gdsterilmistir. (Dtzeltiimis dederlere Not
26'da yer verilmistir.)
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Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya ¢ikan ve “gec¢mis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligskin dtizenlemeleri
cergevesinde, enflasyona gore duzeltiimis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak
dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen stz konusu tutar, varsa dénem kéari ve
dagitilmamis gecmis yil kérlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganUtstl yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére duzeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi mUmkun bulunmaktadir.

Halka acik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’'nin 6ngérdigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere Seri: XI No:25 sayili Tebli§ uyarinca hazirlanan mali tablolar esas
alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak Uzere, dagitilabilir karin en az %30'u
oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit
olarak ya da dagitilabilir karin %30’'undan asagi olmamak Uzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit,
belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Topluluk tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlar yabanci para cinslerine gére asagidaki
gibidir:

Kasa 1.501
usSD 803 1.128
EUR 201 373
Banka 42.643.082
UusD 19.225.700 27.023.644
EUR 8.433.866 15.615.303
ingiliz Sterlini 1.500 4.135
Kasa 1.391
usSD 900.000 1.206
EUR 116 184
Banka 9.921.553
uSD 5.066.629 6.798.403

EUR 1.967.338 3.123.150
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Alicilar:

31.12.2006

Déviz Déviz Tutan YTL Karsiligi
usSD 2.248.950 4.004.483
EUR 2.022.647 3.744.932
Toplam 7.749.415
31.12.2005

Déviz Déviz Tutan YTL Karsiligi
usSD 2.291.119 3.074.224
EUR 1.261.344 2.002.383
Toplam 5.076.607
Saticilar:

31.12.2006

Déviz Déviz Tutan YTL Karsiligi
usSD 31.580 44.604
EUR 773.304 1.438.655
Toplam 1.483.259
31.12.2005

Déviz Déviz Tutan YTL Karsiligi
usSD 4.601 6.204
EUR 652.447 1.040.784
Toplam 1.046.988
30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Toplulugun, 31.12.2006 tarihi itibariyle devlet tesvik ve yardimlari asagida belirtildigi gibidir.

Tesvik Belge Tarih ve No (Ek7) 19.08.2003 Tarih 72834 Sayili

Yatirrma Baslama Tarihi 29.05.2003

Bitis Tarihi 18.04.2007

Yatirmin Sektért ve Konusu Enerji - Enerji ara buharindan Uretim yapan otoprodUktér santraller, kojenerasyon
Cinsi Yenileme-Modernizasyon

Yeri Kocaeli - Geligsmis Yore

Yatirm Tutari 7.004.658,00 YTL

Yatirrmin Finansmani %100 Ozkaynaklar

Yatirrmin Yararlanacagi Tesvik %100 GUmrik Muafiyeti

ihracat Taahhidu 1.000 ABD $ 2 yillik toplam

Doviz Kullanimi 2.780.000 ABD $
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Teminat Mektubu 260.756 EURO
Teminat Mektubu 54.310 YTL
Teminat Mektubu 52.100 usSD
Teminat Senedi 228.896 YTL
Teminat Senedi 57.000 uSsSD
Teminat Cekleri 340.736 YTL
ipotek Belgesi 2.000 YTL
Teminat Cinsi Tutari Doviz Cinsi
Teminat Mektubu 35.443 EURO
Teminat Mektubu 61.000 YTL
Teminat Senedi 163.896 YTL
Teminat Senedi 57.000 uSD
Teminat Cekleri 407.986 YTL
ipotek Belgesi 2.000 YTL

Sarta bagli olaylar;

1- Kocaeli 3. is mahkemesinde 2005/429 E sayi ile Ufuk Dedeoglu tarafindan 04.05.2005 tarihinde agilan fazlaya iliskin
talep ve dava hakki sakli tutularak 100.-YTL kidem tazminati 50-YTL Ucret alacagi 50-YTL Ucretli izin alacagi 50-YTL
bayram, hafta tatili ve resmi tatil alacaklari 50-YTL fazla mesai alacadi olmak Uzere toplam 300-YTL tazminat ve alacak
istemli agilan davada davaciya 3.474 YTL ¢denmesine karar verilmistir. is bu karar temyiz edilmis olup mali tablolarda
3.474 YTL karsilik ayriimistir.

2- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/763 E say! ile Recep Kesicioglu tarafindan 08.06.2005 tarihinde acilan fazlaya iligkin
talep ve dava hakki sakli tutularak 400-YTL kidem tazminati 200-YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik Gcretli izin alacagi 100
YTL resmi ve dini bayram Ucret alacagi 250-YTL kotu niyet tazminati olmak tGzere toplam 1.050-YTL tazminat istemli
acllan dava. 22.06.2006 tarihinde yapilan durusmada davanin kismen kabullne karar verilmistir. S6z konusu karar
17.07.2006 tarihinde tehiri icra talepli olarak temyiz edilmis olup, temyiz sonucu beklenmektedir. Mali tablolarda 12.000
YTL karsilik ayriimistir.

3- Kocaeli 2. Is mahkemesinde 2006/135 E sayi ile Fevzi Cifti tarafindan 06.03.2006 tarihinde acilan fazlaya iligkin talep
ve dava hakki sakl tutularak 100-YTL kidem tazminati 200-YTL ihbar tazminati istemli agilan dava. 18.04.2006 tarihinden
itlbaren mahkeme safhasi baglamis olup, 20.07.2006 tarihinde davanin reddine karar verilmistir. Davaci tarafga dosya
26.07.2006 tarihinde temyiz edilmistir. Dosyanin Yargitay'dan déntsu beklenmektedir.



31.12.2006 Tarihli Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasr)

4- [stanbul Asliye 2.Ticaret mahkemesinin 2003-250 esas nosunda kayitli olarak Kartonsan. A.S. tarafindan evvelce
nakde tahvil edilen cem’an 37.150-YTL’lik banka teminat mektubunun masraf ve faizleri ile birlikte tahsili zimminda Hayat
Kimya A.S. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhine acilmis olan dava Kartonsan A.S. aleyhine neticelenmistir. Karar temyiz
edilmis olup Yargitay karari beklenmektedir.

5- Hayat Kimya A.$. tarafindan Kartonsan A.S. aleyhinde mukerrer olarak 6dediklerini iddia ettikleri 26.223-YTL'nin
masraf ve faizi ile birlikte istirdadi talebiyle istanbul Asliye 6. Ticaret mahkemesinin 2003-997 esas nosundan kayitli
olarak agilan bir dava devam etmektedir.

6- Mopak Kagit ve Karton San. ve Tic. A.S. aleyhinde Istanbul 2.Fikri ve sinai haklar hukuk mahkemesinde sirketin tescilli
markalarina benzer olarak kullanmakta olduklari markalarin iptali zimminda bir dava ile ilgili olarak karsilikli agilan
davalarin reddine karar verilmistir. Kararin tebligati hentz yapiimamistir.

7- Sirket eski ¢alisanlarindan ilknur Karaaslan'in is akdi evvelce sirketimizce feshedilmis olup, bunun tUzerine ilknur
Karaaslan tarafindan istanbul 1’inci is mahkemesinde 2006/316 Esas numarali ise iade davasi agilmis olup, dava devam
etmektedir.

8- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/236 E sayi ile Ayhan Onglin tarafindan 20.03.2006 tarihinde acilan fazlaya iliskin
talep ve dava hakki sakl tutularak 250-YTL kidem tazminati 200-YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik Ucretli izin alacagr 100
YTL resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL fazla ¢alisma Ucreti olmak Uzere toplam 750-YTL tazminat istemli acilan
dava. Dosya bilirkisiye tevdii edilmis olup durusma tarihi 04.04.2007'dir.

9- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/237 E sayi ile Kamil Ozkul tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya iligkin talep
ve dava hakki sakli tutularak 250-YTL kidem tazminat,200-YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik Gcretli izin alacagr 100 YTL
resmi ve dini bayram Ucret alacagl 100-YTL fazla galisma Ucreti olmak tzere toplam 750-YTL tazminat istemli agilan
dava. Dosya bilirkisiye tevdii edilmis olup durusma tarihi 04.04.2007dir.

10- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/238 E sayi ile Nurettin Bekil tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya iligkin
talep ve dava hakki sakli tutularak 250-YTL kidem tazminati 200-YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik Gcretli izin alacagi 100
YTL resmi ve dini bayram Ucret alacagi 100-YTL fazla ¢alisma Ucreti olmak Uzere toplam 750-YTL tazminat istemli agilan
dava. Dosya bilirkisiye tevdii edilmis olup durusma tarihi 04.04.2007’dir.

11- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2006/239 E sayi ile Tunay Kaynaker tarafindan 20.03.2006 tarihinde agilan fazlaya iliskin
talep ve dava hakki sakli tutularak 250-YTL kidem tazminati 200-YTL ihbar tazminati 100 YTL yillik tcretli izin alacagi 100
YTL resmi ve dini bayram Ucret alacagl 100-YTL fazla ¢aligsma Ucreti olmak Uzere toplam 750-YTL tazminat istemli agilan
dava. Dosya bilirkisiye tevdii edilmis olup durusma tarihi 04.04.2007’dir.

12- istanbul 7. Is mahkemesinde 2006/151 E sayi ile Candan Ufuk Tanrisever tarafindan agilan fazlaya iligkin talep ve
dava hakki sakli tutularak 200-YTL 4 aylik Ucret alacagl, 500-YTL kidem tazminati 500-YTL ihbar tazminati 300 YTL yillik
Ucretli izin alacagr olmak Uzere toplam 1.500-YTL istemli acilan dava. Dava sirket aleyhine sonuc¢lanmis olup mali
tablolarda karsilik ayrilmistir. Karar Yargitayda temyiz edilmis olup dosyanin Yargitaydan dénusu beklenmektedir.
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13- Kocaeli 3. is mahkemesinde 2006/684 E sayi ile Murat Altintas tarafindan acilan fazlaya iligkin talep ve dava hakki
sakli tutularak 100-YTL kidem tazminati 2.000-YTL ihbar tazminati olmak Gzere toplam 2.100-YTL istemli acilan davada
devam etmektedir. Durusma tarihi 15.03.2007

14- Kocaeli 2. is mahkemesinde 2006/955 E sayi ile Yilmaz Kurt tarafindan acilan fazlaya iliskin talep ve dava hakki sakli
tutularak 500-YTL kidem tazminati 250-YTL ihbar tazminati, 200 YTL fazla ¢alisma Ucreti ve 100 YTL Resmi ve Dini
bayram Ucreti olmak Uzere toplam 1.050-YTL istemli agilan davada devam etmektedir.

1- Kocaeli 2. is mahkemesinde 1997-388 esas sayi ile yine SSK tarafindan sirket aleyhine agilan ve sirket galisani Nevzat
Kardlz'dn 22.08.1993 tarihinde gecirdigi ve %25 maluliyeti ile sonuglanan is kazasi sebebiyle acgilan ricu davasidir.
Dava 1996 yilinda acgiimis, kusur tespiti yapilarak olayda sirketin %40, sigortalinin %40 kusurlu oldugu ve ayrica %20
oraninda da kaginilmazlik oldugu belirlenmis ve karar verilmistir. Sayin avukat Bilgehan Tasman tarafindan temyiz edilen
karar Yargitay'ca bozulmustur. Bozma karari gerekli tedaviyi yapmadigi iddia edilen SSK Hastanesi personelinin de
kusurunun olup olmadiginin arastiriimasinin gerektigi belirtilmistir.

Kararin bozulmasi tzerine 1997 yilinda mahkeme tekrar yargilamaya baslamis ise de hala sonug alinamamistir. Sigortali
isci defalarca adli tip kurumuna ve SSK Yiksek Saglk Kurumuna sevk edilmis olup 14.06.2005 tarihli durusmasinda da
dosyanin tekrar YUksek Saglik Kurumu’nca incelenerek ve gortsulerek dondstnidn beklenmesine karar verilmistir.
Durusma tarihi 07.03.2006

2- Kocaeli 1. is mahkemesinde 2003-134 esas sayi ile yukarida SSK riicu davasindan bahsedilen sigortall Nevzat Kardiiz
tarafindan agilan maddi ve manevi tazminat talepli dava. Adi gegen sirket galisani bahis konusu davayi 14.03.2003
tarihinde agarak 40.000-YTL maddi, 30.000-YTL manevi tazminat talebinde bulunmustur. 17.05.2004 tarihinde 30.052-
YTL maddi 10.000-YTL manevi tazminata karar verildi. Karar sirket tarafindan tehir-i icra talepli olarak temyiz edilerek
Yargitay 21. Hukuk Dairesinin 2005/118 esas 2005/2039 karar sayili Yargitay ilami 22.04.2005 tarihinde bozularak geri
dénmustir. Bozma karari sonrasi Kocaeli 1.is mahkemesinde 2005/394 esas sayisini almig olup yargilamaya devam
ediyor. Durusma tarihi 27.02.2006

3- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/429 E sayi ile Ufuk Dedeoglu tarafindan 04.05.2005 tarihinde agilan fazlaya iliskin
talep ve dava hakki sakli tutularak 100.-YTL kidem tazminati 50-YTL Ucret alacagi 50-YTL dcretli izin alacagi, 50-YTL
bayram, hafta tatili ve resmi tatil alacaklar 50-YTL fazla mesai alacagi olmak Uzere toplam 300-YTL tazminat ve alacak
istemli acilan dava bilirkisiye tevdii edilmistir. Durusma tarihi 06.02.2006

4- Kocaeli 3. Is mahkemesinde 2005/763 E say! ile Recep Kesicioglu tarafindan 08.06.2005 tarihinde agilan fazlaya iligkin
talep ve dava hakki sakli tutularak 400-YTL kidem tazminati 200-YTL ihbar tazminati, 100 YTL yillik Ucretli izin alacagt,
100 YTL resmi ve dini bayram Ucret alacagi 250-YTL koétd niyet tazminati olmak Uzere toplam 1.050-YTL tazminat istemli
acilan dava. Dava bilirkisiye tevdii edilmistir. Durusma tarihi 09.03.2006
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5- Istanbul Asliye 2. Ticaret mahkemesinin 2003-250 esas nosunda kayitli olarak Kartonsan. A.$. tarafindan evvelce
nakde tahvil edilen cem’an 37.150-YTL lik banka teminat mektubunun masraf ve faizleri ile birlikte tahsili zimminda Hayat
Kimya A.$. tarafindan Kartonsan A.$. aleyhine acilmis olan dava Kartonsan A.$. aleyhine neticelenmistir. Karar temyiz
edilmis olup Yargitay karar beklenmektedir.

6- Hayat Kimya A.$. tarafindan Kartonsan A.$. aleyhinde muUkerrer olarak 6dediklerini iddia ettikleri 26.223-YTL'nin
masraf ve faizi ile birlikte istirdadi talebiyle istanbul Asliye 6.Ticaret mahkemesinin 2003-997 esas nosundan kayitli olarak
acllan bir dava devam etmektedir.

7- Mopak Kagit ve Karton San. ve Tic. A.S. aleyhinde istanbul 2. Fikri ve sinai haklar hukuk mahkemesinde sirketin tescilli
markalarina benzer olarak kullanmakta olduklar markalarin iptali zimminda bir dava devam etmektedir.

8- Sirketin bor¢lusu Dipas Matbaacilik ve Ambalaj San. ve Tic. A.S. aleyhinde agilmis olan davada 109.222-YTL sirket
lehine hukmedilmistir. Mali tablolarda SUpheli Alacak Karsiligr ayriimistir.

9- Sirketin borclusu Artek Kagitcilik A.S.’den intikal eden ve karsiliksiz ¢cikan 8.000-YTL'lik ¢eklerle ilgili olarak kesideci Al
Aydin hakkinda acgilan dava neticelenmis, davall 6demede bulunmadigi icin cezaevine konulmustur. Kesidecisi Omer
ihsan Tekin olan 5.400-YTL'lik karsiliksiz gekler icin agilan dava devam etmektedir.

10- Av. Mustafa Hattatoglu ile sirket arasindaki iliski sona erdirildiginden Av. Mustafa Hattatoglu ist. 8.is Mahkemesinin
2005/169 sayill dosyasi ile kidem ve ihbar tazminati taleplerini kapsayan ve simdilik kaydi ile 1.000 YTL'lik bir dava
acmigtir.

11- Kocaeli 3. is Mahkemesi 2005-429 E sayi ile Ufuk Dedeoglu tarafindan 04.05.2005 tarihinde 100 YTL kidem
tazminati, 50 YTL Ucret alacagi ve 450 YTL diger hak ve tazminat talebi ile agilan dava devam etmektedir.

12- Bagh Ortaklik Selka i¢ ve Dig Tic. A.S. aleyhinde is akdi sona erdirilmis olan Aslihan Cavuglar tarafindan istanbul 6. is
Mahkemesi 2004-888 E no ile “simdilik kaydi” ile kidem, ihbar ve fazla mesai Ucretlerinin kapsar mahiyette 8.786 YTL'lik
alacak davasi olup dava devam etmektedir.
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Bina

Bina

Makina Techizat
Makina Techizat
Demirbaslar
Demirbaglar

Emtea

Emtea

Kar Kaybi

Kar Kaybi

Tasitlar

Kasa

Kasa

Ferdi Kaza

Ferdi Kaza

isveren Mali Mesuliyet
isveren Mali Mesuliyet
3. Sahis Mali Mesuliyet
3. Sahis Mali Mesuliyet
Emniyeti Suiistimal
Tasinan Para
Elektronik Cihaz
Makina Kirilmasi
Makina Kirilmasi

AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA A S.

28.029.559-USD
1.382.500-YTL
145.394.936-USD
2.590.350-YTL
365.000-USD
273.000-YTL
19.531.471-USD
900.000-YTL
20.000.000-USD
325.855-YTL
1.364.709-YTL
138.000-USD
62.500-YTL
1.575.000-USD
6.073.500-YTL
140.000-USD
854.463-YTL
60.000-USD
950.000-YTL
100.000-USD
86.000-USD
1.601.670-USD
40.611.114-USD
1.200.000-YTL

01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006

01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007
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Bina

Bina

Makina Techizat
Makina Techizat
Demirbaslar

Emtea

Kéar Kaybi

Tasitlar

Kasa

Ferdi Kaza

isveren Mali Mesuliyet
3. Sahis Mali Mesuliyet
Emniyeti Suiistimal
Tasinan Para
Elektronik Cihaz
Makina Kirilmasi

Pasifte yer almayan taahhUtlerin toplam tutari asagidaki gibidir:

Akreditif Taahhttleri EUR
Akreditif Taahhutleri USD
Akreditif Taahhutleri SFR

Akreditif Taahhutleri EUR
Akreditif Taahhutleri USD
Akreditif Taahhutleri SFR

AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA A S.
AKSIGORTA AS.
AKSIGORTA AS.

01.01.2007
01.01.2007
01.01.2007

01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006

27.295.724-USD
290.000-YTL
144.537.701-USD
2.070.359-YTL
565.000-USD
25.700.000-USD
20.000.000-USD
871.000-YTL
238.000-USD
1.640.000-USD
140.000-USD
80.000-USD
100.000-USD
2.236.000-USD
1.459.930-USD
39.218.880-USD

31.03.2007
31.03.2007
31.03.2007

31.12.2006
31.12.2006
31.12.2006

01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005
01.01.2005

Muhtelif
Muhtelif
Muhtelif

Muhtelif
Muhtelif
Muhtelif

01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006
01.01.2006

465.595
416.000
420.000

971.611
213.500
130.000
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Aktif de@erler Uizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu

Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu

Derince Gumrak Madurlagu
Derince GUmrak Madurlagu
Derince GUmrak Madurlagu
Haydarpasa Gumrak Mudurlagu
Haydarpasa GUumrak Mudurlagu
Korfez Elektrik A.S.

Korfez Elektrik A.S.

Korfez Elektrik A.S.

Kocaeli Elektrik A.S.

Kadikdy 4. icra Mudurligu
Kadikdy 2. icra Mudurlagu

Dow Turkiye Kimya A.S.

SIMS Ltd. $ti.

Bogazici K.V. Dairesi

Derince Gumruk Madurlugu
Derince Gumruk Maduarlagu
Derince Gumruak Maduarlagu
Haydarpasa Gumrak Maduarlagu
Haydarpasa Gumrak Mudurlagu
Koérfez Elektrik A.S.

Koérfez Elektrik A.S.

Koérfez Elektrik A.S.

Kocaeli Elektrik A.S.

Kadikdy 4. icra Mudurlagu
Bogazici K.V. Dairesi

Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat

Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat
Teminat

Bilango doénemileri itibariyle herhangi bir isletme birlesmesi olmamistir.

Topluluk bélimlere gére raporlama yapmamistir.

22.08.2000
11.01.2005
11.01.2005
16.04.1992
28.05.1992
05.03.1999
17.06.2003
26.11.2004
01.04.1993
08.12.2005
24.07.2006
30.09.2005
19.12.2006
01.10.2003

22.08.2000
11.01.2005
11.01.2005
16.04.1992
28.05.1992
05.03.1999
17.06.2003
26.11.2004
01.04.1993
08.12.2005
01.10.2003

Slresiz
Slresiz
Slresiz
Slresiz
Slresiz
Suresiz
Suresiz
Suresiz
Suresiz
Suresiz
Suresiz
Suresiz

1 Ay
Slresiz

Suresiz
Suresiz
Suresiz
Siresiz
Slresiz
Slresiz
Slresiz
Slresiz
Slresiz
Suresiz
Suresiz

100.000
250.000
200.000
26

57
52.250
30.123
14.350
4.500
102.850
12.000
26.000
35.500
100.000

100.000
250.000
200.000
39

57
52.250
30.123
14.350
4.500
102.850
100.000



2006

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

31.12.2006 Tarihli Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Mali Tablolara iliskin Dipnotlar

(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasl)

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Yoktur.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Bilanco tarihi itibariyle Toplulugun durdurulan faaliyeti yoktur.

36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglar 01.01.2006 31.12.2006 01.01.2005 31.12.2005
Yurt ici Satiglar 96.961.263 82.165.722
Yurt DigI Satiglar 36.732.397 29.861.515
Diger Satiglar 3.006.483 4.695.791
indirimler (8.097.144) (4.269.854)
Satis Gelirleri (Net) 128.602.999 112.453.174
Satiglarin Maliyeti (109.107.509) (88.837.708)
Brit Esas Faaliyet Kan/Zaran 19.495.490 23.615.466

Uretim Miktarlan

01.01.2006 31.12.2006

01.01.2005 31.12.2005

Kuse Karton (Ton)
Hurda Kagit (Ton)
Elektrik Satiglari (103Kwh)

Satis Miktarlari

132.894
91.228
88.826

01.01.2006 31.12.2006

141.4983
90.633
96.084

01.01.2005 31.12.2005

Kuse Karton (Ton)
Hurda Kagit (Ton)
Elektrik Satiglari (103Kwh)

37. FAALIYET GIDERLERI

152.037
92.703
22.637

133.522
91.742
28.548

Hesap ismi 01.01.2006 31.12.2006 01.01.2005 31.12.2005
Pazarlama Satis Dagitm Giderleri (3.830.108) (8.5617.525)
Genel Yonetim Giderleri (6.307.987) (5.961.097)
Toplam Faaliyet Giderleri (10.138.095) (9.478.622)
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger gelirler:

01.01.2006 31.12.2006

01.01.2005 31.12.2005

Faiz Geliri 14.039.075 10.209.077
Kur Farki Gelirleri 3.982.448 1.425.438
Menkul Kiymet Satis Karlari 306.073 0
Reeskont Faiz Gelirleri 308.020 392.175
Diger 1.479.204 1.967.892
Toplam Diger Gelirler: 20.114.820 13.994.582
Diger Giderler:

Kur Farki Giderleri (5.981.801) (2.654.554)
Reeskont Faiz Giderleri (490.020) (216.764)
Karsilik Gideri 0 (447.851)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlar (1.488.941) (844.694)
Diger (175.867) (1.240.123)
Toplam Diger Giderler: (8.136.629) 5.403.986
Diger Gelirler/(Giderler)-Net 11.978.191 7.360.796

39. FINANSMAN GIDERLERI

Finansman Giderleri:

01.01.2006 31.12.2006

01.01.2005 31.12.2005

Kisa Vadeli Borglanma Gideri

(1.647.317)

1.276.365

Toplam Finansman Gideri

(1.647.317)

1.276.365

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

SPK 17.03.2005 tarihinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gére duzeltiimesi uygulamasina son verildigini
kamuoyuna duyurmustur. Anilan SPK tebligi uyarinca 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi

yaplimadigi i¢in, 2006 yilinda parasal kazang kayip olusmamaktadir.

41. VERGILER

Toplulugun 31.12.2006 tarihi itibariyle yasal vergi karsiligi 4.130.269-YTL olup Ertelenen Vergi Karsiliklar Not:14’de

acliklanmistir.

42. HISSE BASINA KAZANG

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net kérin ilgili ddnem iginde mevcut hisse senetlerinin agirlikli

ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse daditarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
arttirabilir. Hisse basina kér hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye

donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Sirket 29.11.2006 Tarihli Yonetim Kurulu karari ile 100.000.000-YTL kayith sermaye tavani igerisinde 2.025.000-YTL olan
ddenmis sermayesini 810.000-YTL (tamami istirak Satis Kazanci istisnasindan karsilanmak (izere) bedelsiz artirilarak
(%40 Oraninda) 2.835.000-YTL'ye ¢ikariimasina karar vermistir. Sermaye artinm islemleri 27.12.2006 tarihinde ticaret
sicilinde tescil edilerek tamamlanmigtir.

Sirket 28.06.2006 Tarihinde yapilan 05.07.2006 tarihinde tescil edilen ve 10.07.2006 Tarih 6595 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi ile ilan edilen Olagantstu genel kurul kararina ve 27.12.2006 tarihinde tescil edilen sermaye artisina gére
sirketin 6denmis sermayesini temsil eden pay adedini asagida gosterilen sekilde yeniden belirlenmistir.

Pay Adeti 2.835.000.000 Pay Adeti 283.500.000
Her Payin Nominal Tutari 1.000-TL Her Payin Nominal Tutari 0,01-YTL

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile
hesaplanmaktadir.

Sirketin yeni ana s6zlesmesine gére her bir birim pay 0,01-YTL nominal bedele isabet etmesine ragmen, hem gecmis
yillarla karsilastirma saglanabilmesi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda 1-YTL nominal bedele isabet eden degerler
Uzerinden ifade edilmesi nedeniyle hisse basina kazang 1-YTL nominal bedele isabet eden hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adetlerine goére hisse basina kazan¢ asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Hissedarlara ait net kar 17.242.877 15.298.894
Beheri 0,01-YTL nominal deg@erli hisselerin agirlikli ortalama adedi (*) 202.500.000 202.500.000
Hisse basina kar (YTL) 0,0852 0,0756

(*) Sermaye artirm islemi 27.12.2006 tarihinde gergeklestiginden hisse basina kar hesabinda artinm éncesi sermaye
adeti olan 2.025.000 dikkate alinmistir.

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir dénem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu mali tablolar ile birlikte g&sterilmistir.

Mali tablolari &énemli ¢lctde etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan
aciklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.



2006 Yili Kar Dagitim Onerisi (YTL)

Sermaye Piyasasl Kurulu mevzuati uyarinca Seri XI, No: 25 Teblig hukidmlerine gére hazirlanarak konsolide edilmis mali
tablolarda bulunan 2006 yili karindan ve 2001 ve 6ncesi yillarda ayrilan OlaganUstl Yedeklerden, Ana sézlesmemizin 25.
maddesi htkimleri goz 6nine alinarak, dagitimi dnerisi asagida gosterilmistir. Ancak Kurumlar Vergisi Beyannamesi
verilmesi suresi i¢cinde, mali mevzuatta degisiklik olmasi halinde, ortaklarmiza dagitilacak (brut) kar payr oraninda
degisiklik olmamasi sartiyla, dénem karindan ayrilacak vergi ve yasal yukumlultklerin dogru olarak hesaplanabilmesini
teminen ké&r dagitim tablosunun yeniden dtzenlenmesi ve kar dagitimina 28.05.2007 tarihinde baslaniimasi dnerisi tetkik

ve tasviplerinize arz olunur.

1. Dénem kar
2. Gecmis yil zararlar
3. Odenecek vergiler
-Kurumlar vergisi
-Gelir vergisi kesintisi
-Diger vergi ve benzerleri
4. Diger indirimler (Genel Kurul Yapilmayan Mus. Yon. Tabi. Ort. Kar)
5. Birinci tertip yasal yedek

6. Ortaklara birinci temettt
-Adi hisse senedi sahiplerine
-imtiyazli (A Grubu) hisse senedi sahiplerine
7. Memur ve iscilere temettl
8. Yonetim kuruluna temettt
9. Ortaklara ikinci temettt
-Adi hisse senedi sahiplerine
-imtiyazli (A Grubu) hisse senedi sahiplerine
10.11. tertip yasal yedek
11.Statt yedekleri
12.0zel yedekler

1.Ortaklara pay
-Adi hisse senedi sahiplerine
-imtiyazli (A Grubu) hisse senedi sahiplerine

-Adi hisse senedi sahiplerine
-imtiyazli (A Grubu) hisse senedi sahiplerine

-Adi hisse senedi sahiplerine (Brt)
-Adi hisse senedi sahiplerine (Net)
-imtiyazli (A Grubu) hisse senedi sahiplerine (Briit)
-imtiyazli (A Grubu) hisse senedi sahiplerine (Net)

-Adi Hisse Senetleri 16,264,871
-imtiyazli (A Grubu) Hisse Senetleri 745,129
-Yonetim Kurulu Temettu 548,426

2,428,687

3,041,520
745,118

13,223,365

0.053566
0.053566

0.05737
0.05052
3,725.6459
3,166.8007

1,942,724
111,769
82,264

19,671,564

2,428,687

1,320,489
736,534

3,786,637

548,426

1,762,574

13,223,365

%535.66
%535.66

%573.72
%505.19
%37,256,459
%31,668,007

14,322,147
633,360
466,162



Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu

Sirketimiz 2006 yili faaliyet déneminde Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer alan prensiplerin mevcut piyasa yapisi ve
ortaklik yapisi ¢gergevesinde uygulanmasina ¢calismaktadir.

Sirketimiz, Kurumsal Yonetim llkelerini hem sirket hem de pay sahipleri agisindan son derece olumlu gérmektedir. Sirket
agisindan Kurumsal Yénetim ilkelerinin benimsenmis olmasinin disik sermaye maliyeti, finansman imkanlarinin ve
likiditenin artmasi, sirket imajinin yUkselmesi, yerli ve yabanci yatirmcilarin Sirketimize ilgisinin artmasi yéndnde énemli
firsatlar yaratacagi dusunutlmektedir. Pay sahipleri agisindan haklarini daha kolay kullanabilecekleri daha seffaf bir
yoénetim ve daha ¢ok bilgi sahibi olduklari bir yapi olusacaktir. Bu da pay sahipleri i¢in tercih nedeni olacaktir.

Sirketimiz pay sahipleriyle olan iliskilerini Mali isler MUdurliigu tarafindan yaritmektedir. Mali Isler Mudarligi'nce pay
sahiplerinin bilgi isteme taleplerine cevap verilmekte ve genel kurullar, hisse senetleri, kar dagitim &nerileri vs. gibi
konularda bilgilendirilmeleri saglanmaktadir. Sirket ana sézlesmesine gére pay sahiplerinin haklarini kisitlayici (genel
kurula katilim hakki, oy hakki, kar payi hakki, paylarin devri vs. gibi) htkimler bulunmamaktadir. Her yil detayli olarak
hazirlanan faaliyet raporlari ve yasal mevzuat geregdi aciklanmasi zorunlu olan haller icin yapilan 6zel durum
aciklamalariyla pay sahiplerinin haklar korunmakta ve pay sahiplerinin bilgilendiriimesi saglanmaktadir.

Sirketimiz kamuyu aydinlatma ve seffaflik konularinda SPK’'nin diizenlemeleri kapsaminda olmasi sebebiyle yasal
yukdmluliklerini eksiksiz olarak yerine getirmekte, dénemsel olarak mali tablolarini, dipnotlarini, Bagimsiz Denetim
Raporlarini kamuya agiklamaktadir. Ayrica olagantsti durumlar séz konusu oldugunda istanbul Menkul Kiymetler
Borsasr'nda 6zel durum aciklamalari yapmaktadir. Sirketimizin internet sitesi araciligi ile hem pay sahiplerinin hem de
kamunun Sirketimizle ¢ok yonlu baglanti kurmasi saglanmaktadir. Sirketimizin bunun disinda bir bilgilendirme politikasi
olusturulmamis olup bu konudaki yasal duzenlemeler yeterli gértlmektedir.

Sirketimiz menfaat sahipleri iliskileri agisindan; ¢alisanlarinin yénetime katiimini saglayici alt kurullar olusturarak sirket
yonetimine katilimi desteklemektedir.

Sirketimiz olusturdugu insan kaynaklari politikasini internet sitesinde kamuya agiklamistir.

MUsterileri ile olan iligkilerinde ise musteri memnuniyeti ilkesini dn planda tutmakta, musterilerin talep ve beklentilerini
dénemsel olarak yaptigi musteri anketleri ile 6lgmekte ve bu ydnde kararlar olusturmaktadir.

Sirketimizin pay sahipleri ile olan iligkileri igin 6zel bir birim olusturulmamis olup pay sahipleri ile olan iliskiler Mali isler
MUddrlagu tarafindan yaruttimektedir. Bunun nedeni yatinmcilarin Sirketimize yogun bir bilgi ve soru basvurusunda
bulunmamasidir. Yatirnmeilanmiz tarafindan Mali isler Madurligumuze 2006 yilinda yaklasik olarak 250 adet soru
gelmistir. Bu sorulardan Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince kamuya agiklanmamis bilgi talepleri
cevaplandinimamakta, bunun haricinde kalan diger kar payi ve hisse senetleri ile ilgili konulardaki sorularin tamami
yanitlanarak pay sahipleri bilgilendiriimektedir.

Sirketimizin pay sahipleri Sirketimize telefon ve faks yoluyla ulasarak bilgi taleplerini ve sorularini iletmektedirler.
Yatinmcilar tarafindan Sirketimize 2006 yilinda yaklasik 250 adet soru sorulmus olup sorularin tamamina yakin bir kismi,
dénemsel kar, hisse senedi fiyat hareketleri, kayitl sermaye tavani yUkseltiimesi ve sermaye artisi ile ilgili oimustur. Geri
kalan sorular ise merkezi kaydilestirme ve hisse senedi degisim islemleri ile temettd dagitim konularina iliskindir. Bu tur
sorulara verilen cevaplar Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina uygun olarak henlz kamuya agiklanmamissa
cevaplanmamakta, kamuya agiklanmis bilgiler ise pay sahiplerinin istifadesine sunulmaktadir.



Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu

Genel bilgilendirme yéntemi olarak istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda ¢zel durum agiklamalari kullaniimakta olup
elektronik ortam kullanimimiz 2006 yilinda artan bir oranda etkinlesmistir. Ozel durum agiklamalarimiz ayni zamanda
internet sitemizde de yayinlanmaktadir.

Sirketimizin ana s6zlesmesinde; bireysel bir hak olarak “6zel denetgi atanmasi talebi” dizenlenmemis olup ana
s6zlesmede hikim bulunmayan hallerde Turk Ticaret Kanunun ilgili maddeleri dikkate alinmaktadir. Sirketimize 2006 yili
icerisinde “6zel denetgi tayin talebinde” bulunulmamistir.

Sirketimiz 2006 yilinda 2005 yili faaliyetine iliskin olagan genel kurulunu 30.03.2006 tarihinde gerceklestirmistir. Genel
Kurulda toplam 2.025.000.000- adet hisse senedinden 1.405.461.714- adedinin katilimi sonucu % 69,41 oranindaki bir
cogunluk ile toplanti yapilimistir. Sirketimizin Genel Kurul toplantilart icin ana sézlesmesinde 6zel bir toplanti nisabi
belirlenmemis olup toplanti ve karar nisaplarinda Turk Ticaret Kanunu’'nun hidkdmleri uygulanmaktadir. Toplantilara iliskin
davetler istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nda ve 2 adet ulusal gazetede ilan yoluyla yapilmistir. Bu davet ilanlarinda
genel kurulun yeri, giin ve saati, genel kurul toplantisina katilacak vekiller i¢cin vekaletname 6rnegi, toplantiya giris i¢in
ortaklik paylarini gésterir belgeleri hangi tarihe kadar ibraz edecekleri ve 2005 yili faaliyetlerine ait mali tablolar, yénetim
kurulu, bagimsiz denetci ve murakip raporlarinin hangi tarihte ve nerede ortaklarin incelemesine hazir bulundurulacagi
hususlarinda bilgilere yer verilmistir.

Sirketimizin nama yazili hisse senetleri mevcut olmadigindan ayrica bir davet sekli yapiimamaktadir.

2005 yilina iliskin olarak yapilan genel kurulda pay sahipleri tarafindan herhangi bir soru sorulmamis olup genel kurul
gundemine iligkin yazili éneriler verilmistir. Verilen 6neriler genel kurul oyuna sunulmus ve oy birligi ile kabul edilmistir.

Sirketimizin ana stzlesmesinin “yénetim kurulunun goérev ve yetkilerini dizenleyen” maddesinde genel kurul segiminden
sonra yénetim kurulunun ilk toplantisinda vazife taksimi yapiimasi 6ngoérilmektedir. Buna gore bolinme, énemli tutarda
mal varligr alimi, satimi, kiralanmasi vs. énemli nitelikte kararlar yénetim kurulunun yetkisine devredildiginden Turk Ticaret
Kanunu’'nun amir hukdmleri sakl kalmak kaydi ile ana sézlesmede bu islemlerin genel kurulun karari ile yapilimasina dair
bagka bir hikdm bulunmamaktadir.

Sirketimiz genel kurula katiimi kolaylastirmak igin ana s¢zlesmeye uygun olarak hesap dénemi sonundan itibaren 3 ay
icerisinde, sirket merkezinin bulundugu yerde, énceki yillar katihm sayilari ve ulagsim imkanlari da dikkate alinarak uygun
Ozellikte bir mekanda yapilmaktadir.

Sirketimizin genel kurul toplanti tutanaklari sirket merkezinde ve internet sitemizde pay sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir.

Sirketimiz 2006 yilinda 2.700.000-YTL olan kayith sermaye tavanini 100.000.000-YTL ye ¢ikariimasina ve Ana s6zlesmenin
tum maddelerinin tadiline iligkin olarak 28.06.2006 tarihinde olaganusti genel kurul toplantisi gergeklestirmistir. Toplanti
sonucunda kayitll sermaye tavaninin artirlmasi ve ana stzlesme tadil metinleri oy birligi ile kabul edilmistir.

Sirketimiz 03.08.2006 tarihinde yonetim kurulu segimlerinin yenilenmesi amaciyla bir olagantstu genel kurul toplantisi
daha gerceklestirmis olup, sz konusu toplantida yonetim kurulu Uyeliklerine 1 yiIl gérev yapmak Uzere sec¢im yapilmistir.

Sirketimizin ana s6zlesmesine goére olagan ve olaganustu genel kurul toplantilarinda her hissenin bir adet oy hakki
bulunmakta olup, oyda imtiyazl hisse bulunmamaktadir. Genel kurul toplantilarinda oylar agik ve el kaldirmak suretiyle
kullaniimaktadir. Ancak toplantida hazir bulunan ortaklarin %10’unun talebi ile gizli oya basvurulacagr 6ngordlmustdr.

Sirketin karsilikli istirak iliskisine sahip ortaklari genel kurulda oy kullanmaktadir. Sirket yénetim kurulunda azinlik paylari
temsil edilmemekte olup Sirketimizin genel kurul toplantilarinda birikimli oy kullanma yéntemine yer veriimemektedir.



Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu

2006 Yilinda yapilan olagan genel kurul toplantisinda sirketimizin kar dagitim politikasi hakkinda genel kurul giindemine
madde eklenerek ortaklarin bilgilendiriimesi saglanmistir. Olagan genel kurulda ortaklarin bilgisine sunuldugu tzere yillar
itibariyle tutarl olarak uygulanmakta olan bir kar dagitm politikasi mevcuttur. Sirketimizin ilgili yila ait dagitilacak kari;
mevzuat htukimleri de g6z 6nidnde bulundurularak, yénetim kurulunun teklifi Gzerine genel kurulda pay sahipleri
tarafindan belirlenmektedir.

Genel Kurullar her yil hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay igerisinde yapiimakta olup, kar dagitimi genel kurulda
alinan dagitim tarihi kararina uygun olarak stresinde yapiimaktadir. Yonetim kurulunun kar dagitim teklifi ve hisse basina
kar oranlari faaliyet raporunda yer almaktadir.

Sirketimizin kar dagitim politikasi, dagitilabilir kardan Sermaye Piyasasi mevzuatinin 6ngérdigu asgari oranda kar payi
dagitmak seklindedir. Bununla birlikte bu politika i¢ ve dig ekonomik kosullardaki gelismeler ile sirketimizin yatinm
firsatlari ve finansman olanaklarina goére her yil yeniden gbézden gecirilmektedir.

Bu gercevede Sirketimizin 2006 yili karindan, 2007 yilinda yapilacak kar payr dagitim onerisi, faaliyet raporunda ayri bir
bolum olarak yer almaktadir ve Genel Kurul 6ncesi pay sahiplerinin ve kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

Sirketimizin ana stzlesmesine gore, A grubu hisse senetlerinin kar pay! imtiyazi bulunmaktadir. Ayrica, birinci temettd
dagitimina karar verildigi takdirde yénetim kurulu Uyelerine de kéar payi dagitiimaktadir. Birinci temettt miktarinin
hesaplanmasina esas alinan dagitilabilir kardan, 6édenmis sermayenin %10’u indirildikten sonra kalan kismin %5’ A
grubu hisse senedi sahiplerine, %4'0 ise ydnetim kurulu Uyelerine ké&r pay olarak dagitiimaktadir.

Kéar payi dagitimi yasal sureleri icinde gercgeklestiriimektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 2007 ve izleyen yillarda kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamasi ¢ercevesinde kar dagitm
zorunlulugunu kaldirsa dahi, Genel Kurulda aksine bir karar alinmadidi sirece pay sahiplerimizin olasi beklentileri ve
bUyUme stratejileri arasinda bir denge gozetilerek kéar payl dagitiimaya devam edilecektir.

Sirketimizin sermayesini temsil eden hisse senetlerinin tamami hamiline yazili hisse senetlerinden olusmakta olup paylarin
devri hususunda ana s6zlesmede kisitlayici hikdmler bulunmamaktadir.

Mevzuatla belirlenen hususlar disinda kamuya agiklanacak bilgilerle ilgili olarak bir bilgilendirme politikasi
olusturulmamistir. Mevzuatin agiklanmasini zorunlu kildigi bilgiler yeterli ve detayli gértldiginden dolayi bir bilgilendirme
politikasi olusturulma yoluna gidilmemistir.

Sirketimizin 2006 yilinda 45 adet 6zel durum aciklamasi olmustur. Kamuyu aydinlatma esaslari ¢cergevesinde 6zel durum
aciklamalarimizin tamami yasal mevzuata uygun olarak siresinde yapilmistir. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2006 yilinda 1 adet 6zel durum agiklamasi ile ilgili ek aciklama talebi olmustur. S6z
konusu ek agiklama yeni bir ¢zel durum aciklamasi olarak kamuya agiklanmistir. Ozel durum agiklamalarimiz Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi ile birlikte Sirketimizin internet sitesinde ayrica hissedarlarimizin ve kamunun bilgisine
sunulmustur.

Sirketimizin internet adresi “www.kartonsan.com.tr’dir. Sirketimizin internet sitesinde hissedarlarimizin dizenli ve kolay
ulasimlarini saglamak amaciyla yatirmer iligkileri linki olusturulmustur. Bu link altinda SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri Il
bélim madde 1.11.5%te sayilan bilgilerden; gegmise yonelik ana sézlesme degisiklikleri ile ilgili ticaret sicil gazeteleri
hari¢ olmak Uzere tim bilgi, rapor ve agiklamalar yer almaktadir.
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Sirketimizin gercek kisi nihai hakim pay sahiplerinin dolayli ve karsilikli istirak iliskilerinden arindiriimak suretiyle kamuya
aciklama yapiimamaktadir. Sirketimizin dénemsel mali tablolar ve bu tablolara iliskin dipnot ve raporlarinda sadece
karsllikli istirak iliskilerinden arindirilan ortaklik yapisi (nihai gergek kisilere kadar gitmeden) yer almakta olup bu raporlar
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda ve Sirketimizin internet sitesinde kamuya agiklanmaktadir.

Sirketimizin internet sitesinde ve faaliyet raporumuzda; Sirketimizin faaliyetleri ile ilgili departman muadurleri ile genel
muadur ve genel madur yardimcilarimiz ve yénetim kurulu Gyelerinin listesi yer almaktadir.

Sirketimiz faaliyetleri ile ilgili olarak menfaat sahipleri gerek genel kurullar, gerek de kamuyu aydinlatma esaslari
cercevesinde 6zel durum agiklamalari yoluyla bilgilendiriimektedirler. Bu bilgilendirmeler faaliyet raporlari ve bu
raporlarin ayni zamanda yayinlandidi internet sitemiz ile istanbul Menkul Kiymetler Borsasi araciligi ile yapiimaktadir.

Sirketimiz gesitli kademedeki personelin yonetime katilmasi amaciyla departman bazinda temsil edinilen, her ay duzenli
olarak departman muddrleri ile Ust duzey ydneticilerin katildigi icra kurulu toplantilar yapmakta ve bu toplantilarda ilgili
konular hakkinda goérus alis verisinde bulunulmaktadir. Alinan kararlar departmanlar tarafindan uygulanmaktadir.

Sirketimiz tim faaliyetlerinde is saghgr ve guvenligine 6nem vererek, strekli egitim ile 6grenen, gelisen ve katilimciigin
on planda tutuldugu bir insan kaynaklar politikasi olusturmustur. Sirket ise alim politikasi olusturarak dogru ise dogru
insan tercihi ile calisanlarin kariyer hedefleri ile birlikte kigsisel yeterliliklerini de dikkate alinarak ayni durumdaki personele
firsat esitligi saglamaktadir. Personel alimi ile ilgili kriterler yazili hale getirilmis ve personel alimlarinda bu kriterlere
uyulmasli saglanmistir. Calisanlarin bilgi ve becerileri ile kisisel gelisimlerini artirmaya yonelik egitim planlar yapiimakta ve
uygulanmaktadir. Sirket galisanlarinin gérev tanimlari yazili olarak belirlenmis ve verimliligi artirici ve galisma kosullarinda
iyilestirme saglayici énlemler alinmaya devam edilmektedir. Calisanlarin moral motivasyonlarinin yiksek tutulabilmesi
amaclyla dénemsel olarak sosyal organizasyonlar yapiimakta ve ¢alisan mutlulugu artirimaya ¢alisiimaktadir.

Sirketimiz gerek musterileri gerekse de tedarikgileri ile ilgili olarak, memnuniyetlerini artirmak amaciyla ¢ok yoénlu iletisim
ile talep ve beklentilere cevap vermeye galismaktadir. Bu amagcla musteri ve tedarik¢iler ile ilgili olarak ziyaretler
yapilarak ve musteri anketleri diizenlenerek talep ve beklentiler ilk elden 6grenilmekte ve ¢dzUm yollari aranmaktadir.
Sirketimizin Urettigi Urtnlerle ilgili olarak direkt musteri sikayetlerinin alindigi bir departman (insan Kaynaklari ve Kalite
Sistemleri Madurlagu) olusturulmustur. Bu birime her tarlu iletisim araciligi ile kolayca ulagim saglanmistir. Yapilan
incelemeler sonucunda Uretimden kaynaklanan kalite yetersizlikleri derhal telafi edilmektedir.

Sirketimiz sosyal sorumluluk bilinci ile Uretim tesislerinin bulundugu alanda bulunan Kocaeli Kullar kdylnde bir adet
ilkégretim okulu yaptirmis ve Milli EGitim Bakanligr'na devretmistir. Her yil belirli tutarlarda okulun giderleri karsilanarak
egitime katkida bulunulmaktadir.

Sirketimiz BVQI tarafindan verilen ISO 14001 Cevre Yénetim sistemi ve OHSAS 18001 is Saghig ve Guvenligi sistemi
belgelerine sahiptir. Bu sistemin gerekliliklerini yerine getirmek i¢in yapilmasi gereken tim faaliyetleri yUrtterek gerek
calisanlarimizin glvenligi ve gerekse de ¢evreye olan duyarliigimiz konusunda azami 6zen gosteriimeye ¢alisiimaktadir.

Atik su Uretim tesisi ile proses suyunun dogrudan desarji dnlenmekte ve atik su aritim tesis ¢ikis degerleri strekli kontrol
edilmektedir. Diger atiklar lisansli firmalara verilerek ve lisansli firmalarca geri kazanimi ve imhasi saglanarak gevre Kirliligi
ile micadele edilmektedir.
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Sirketimiz karton Uretiminde %90 oraninda atik kagit kullanarak ekonomiye ve ormanlarin korunmasina katki
saglamaktadir.

Her yil fabrika Uretim sahasi ve ¢evresinde gece ve glnduiz gurlltd seviyesinin 6lgimi yapilarak gurdltt seviyesinin
yasal limitler icinde kalmasina ¢aligiimaktadir.

Sirketimiz dogalgaz kullanarak elektrik enerjisi Ureterek ve gerekli emisyon élcUmlerini zamaninda yaptirarak gevre
kirliliginin en aza indiriimesine katkida bulunmaktadir.

Sirketimiz aleyhine gevreye verilen zararlardan dolayi acilmis bir dava bulunmamaktadir.
Sirketimiz ayrica Uretim tesislerinin bulundugu bélgede bulunan spor kllplerine, belediyelere, dernek ve vakiflara sosyal
amagli yardim saglamaktadir.

Sirket yonetim kurulu asagidaki isimlerden olusmaktadir:

Baskan (Murahhas Aza): Sinan Ercan Gulgur
Baskan Vekili: Prof. Dr. Unal Bozkurt
Baskan Vekili: Dr. Oktay Duran

Uye: Hatice Canan Pak

Uye: Asl Balkir

Uye: Bihlun Tamayligil

Uye: Babur Gokcek

Uye: Ufuk Saka

Uye: Haluk Iber

Uye: Stleyman Kaya

Uye: Mehmet Talu Uray

Sn. Mehmet Talu Uray (Genel Middr), Sn. Stleyman Kaya (Genel Mudir Yardimeisi) ve Sn. Haluk iber (Genel Mudar
Yardimcisi) ayni zamanda icrada gorev almaktadir. Diger yonetim kurulu Uyeleri icrada gérev almamaktadir.

Sirket ana s6zlesmesinde yonetim kurulu dyelerinin sirket disinda baska gorev veya goérevler almasini sinirlayici htkimler
bulunmamaktadir. Sirket genel kurulu tarafindan her yil TTK’nin 334 ve 335'inci maddesinde sayilan yetkiler yonetim
kuruluna verilmektedir. Bu yetkilerin yonetim kurulu tyelerine verilmesinin nedeni ydnetim kurulu tyelerinin sirket disinda
bagka gdrev ve gérevler almaya yonetim kurulu Gyeliginden énce baslamis olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket ana s6zlesmesinde yonetim kurulu Uyelerinin bagimsizlik konulari ele alinmamis olmakla birlikte, hissedarlari temsil
eden Uyelerle beraber bagimsiz Uyeler de gorev yapmaktadir. Bagimsiz Uyeler sektérde uzman kisilerden olusmakta olup
bilgi, beceri ve deneyimleri ile sirket menfaatleri ve pay sahiplerinin gikarlarini korumak esas gayesi ile hareket
etmektedirler.

Sirketin ana s6zlesmesinde yonetim kurulu Gyelerinin segim kriterleri hususunda bir dizenleme mevcut olmamakla birlikte
mevceut yonetim kurulu Gyelerimiz SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri IV. Boluminin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5 maddelerinde yer
alan ilkelerle ¢értismektedir. S6z konusu kriterlere uymayan yénetim kurulu Gyemiz bulunmamaktadir.



Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu

Sirketimiz misyon ve vizyonunu ISO 9001 kalite belgesi kapsaminda sirket politikasi olarak belirlemis, internet sitesi ve
faaliyet raporlarinda yayinlamistir. Buna gore sirket politikasi asagidaki gibidir;

Turkiye'de karton Uretimi lideri, dinyada rekabet¢i olma konumunu sdrddrmeyi hedefleyen Sirketimiz;

e kalite—gevre—is sagligi ve guvenligi yonetim sistemlerinin etkinligini dogru insan, uygun teknoloji ve gerekli mali
kaynaklari kullanarak surekli iyilestirmeyi,

® musterilerimizin istek ve beklentileri dogrultusunda, trin ve hizmet kalitemizi strekli gelistirmeyi,

e calisanlarimizin tum faaliyetlerinde is saghgi ve glvenligine énem vererek, strekli egitim ile 6grenen, gelisen, paylasan
ve katilimci bir organizasyon olmay!,

e cevre kirliligine neden olmamayi, dogal kaynaklari etkin ve verimli kullanmayi,

e tUm faaliyetlerimizde ilgili yasa ve ydrurlUkteki mevzuatlara uymay!,

e cok yonlu iletisimle musterilerimiz, tedarikgilerimiz, ¢alisanlarimiz, ortaklarimiz ve toplumun giiven ve memnuniyetlerini
devam ettirmeyi

taahhut etmektedir.

Departman yoneticileri ve Ust dlizey yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefler her yil bltge ¢alismalari
cercevesinde yonetim kuruluna sunularak onaylanmaktadir. isleyis strecinde departman hedefleri st dizey ydneticiler
tarafindan degerlendirilerek sirket nihai hedefleri olusturulur. Olusturulan ve onaylanan hedefler her ay yonetim kurulu
toplantilarinda degerlendiriimektedir.

Sirketimiz denetim komitesi ve murakiplari tarafindan; yapilan islemler ve faaliyetlerin gerek yasal mevzuata gerekse de
sirket politikalarina uygunlugu hususunda ilgili denetimler yapiimaktadir. Ayrica risk yénetim mekanizmasinin
olusturulmasi ile i¢ kontrol mekanizmasinin revize galismalari devam etmektedir.

ic kontrol sistemimizin denetlenmesi ile ilgili olarak 1ISO 9001, ISO 14001 ve OHSAS 18001 kalite belgeleri ile ilgili olarak
bagimsiz dis denetgiler tarafindan denetimler yapilmakta ve goértlen uygunsuzluklar sirket Ust dlzey yonetimine
bildiriimektedir. Cok yonlu iletisimle bildirilen problemlerin ¢6zUm yollari aranmakta ve politikalar olusturulmaktadir.

Sirketimizin ana s6zlesmesinde yonetim kurulunun vazife ve selahiyetleri hakkinda hukdmler mevcuttur. Diger
yoneticilerin yetki ve sorumluluklar ana sézlesmede yer almamakla birlikte Sirketimiz genelinde tim galisanlar igin Ust
dlzey yoneticiler de dahil olmak Uzere yetki ve sorumluluklarini gésteren gérev tanimlari belirlenmistir.

Sirket ana s6zlesmesine gore; yonetim kurulu toplantilar gerek goéruldikge her zaman yapilabilecegi gibi en az ayda bir
yapilma mecburiyeti bulunmaktadir. 2006 yilinda en az ayda bir defa olmak Uzere toplam 28 adet yénetim kurulu
toplantisi yapilmistir.

Uyeler genel mudurliik sekreterligi tarafindan toplantilara yazil olarak davet edilmektedir. Toplant glindemi yénetim
kurulu bagkaninin tyeler ile yaptigi gérismeler ile belirlenmektedir. Yénetim kurulu kararlarinin gegerli olabilmesi i¢in ana
s6zlesmede dlzenlemeler mevcut olup, buna gére halen 11 Gyeden olusan Yénetim Kurulunun almis oldugu kararlarin
gegerli olabilmesi i¢in salt cogunlukla toplaniimasi ve gogunlukla karar lehinde oy kullaniimis olmasi zorunlulugu
bulunmaktadir.

Yonetim kurulu Uyelerinin her zaman karar aleyhine onaylamama ve muhalefet serhi koyma haklari bulunmaktadir. Sirket
ana sozlesmesine gdre yonetim kurulu Gyelerinin kararlari veto haklari dizenlenmemistir.



Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu

Sirketimizin ana s6zlesmesinde ydnetim kurulu Uyeleri igin dénem icinde sirketle islem yapma ve rekabet yasagi ile ilgili
duzenlemeler mevcut olmayip Turk Ticaret Kanununun ilgili htktmleri uygulanmaktadir. Sirketimizin genel kurulunda
verilen 6nergeler sonucunda yénetim kurulu tyelerine TTK'nin 334 ve 335’inci maddelerinde sayilan yetkiler yonetim
kurulu Uyelerine verilmistir.

Her ne kadar yénetim kurulu Uyelerinin Sirketimizle ticari iliskileri bulunmakta ise de bu bakimdan kendilerine sirket
tarafindan ayricalikli bir muamele yapilmamaktadir. MUsterilerin tabi oldugu norm, prosedur ve haklar yénetim kurulu
Uyeleri icin de uygulanmaktadir.

Sirket yonetim kurulu tarafindan sirket ve galisanlari igin tanimlanmis ve gerek ¢alisanlara ve kamuya agiklanmis etik
kurallarla ilgili duzenlemeler bulunmamaktadir. Bununla birlikte ¢alisanlar i¢in gérev tanimlari olusturulmus ve ¢alisma
hayatinda kabul gérmus prensipler dogrultusunda s6z ve davraniglarinda yasalara, ahlaki de@erlere, 6rf ve adetlere,
cevreye saygll hareket etmeleri saglanmaktadir.

Yoénetim kurulunca 2 kisiden olusan denetim komitesi olusturulmustur. Bunun haricinde kurumsal yénetim komitesi ve
baskaca komiteler olusturulmamistir.

Denetim komitesi 3 ayda bir toplanmakta olup 2 Gyeden olugsmaktadir. Denetim komitesi faaliyetlerini genel kabul gérmus
ilkelere gore surdudrmekte olup bunun haricinde takip edecegdi proseddurlerin yazili oldugu bir dizenleme
bulunmamaktadir. Denetim komitesi Uyeleri icraci olmayan, konusunda yetkin Uyelerden secilmektedir.

Denetim komitesi; komite toplantisi ertesinde komitenin faaliyetleri hakkinda yazili rapor vererek, komite toplantisinin
Ozetini gbsteren bir raporu ydnetim kuruluna sunmaktadir.

Yonetim kurulu Uyelerine saglanacak hak, menfaat ve Ucretlerin belirlenmesinde performansa dayali bir 6dullendirme
uygulanmamaktadir.

Sirket ana s6zlesmesine gore; yonetim kurulu Uyelerine her yil birinci temettinin hesabina esas alinan kardan 6denmis
sermayenin %10’u indirildikten sonra kalan kismin %4’U tutarinda yénetim kurulu Uyelerine kér payi verilmektedir. Ayrica
yonetim kurulu Gyelerine verilecek huzur haklarinin tutar her yil genel kurul tarafindan belirlenmektedir. Sirket yonetim
kuruluna genel kurul kararina gére 2006 yili i¢in toplanti basina 200-YTL brdt Gcret 6denmistir.



Hissedarlara Bilgi

Kartonsan A.S.’nin hisseleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi (IMKB) Ulusal Pazarinda KARTN sembol ile
islem gdrmektedir. Hisse senetlerine iligkin bilgiler, gunluk
gazetelerin ekonomi sayfalarinda ve yatirim sirketlerinin
internet portallarinda yayinlanmaktadir.

Kartonsan yillik raporlari ve diger bilgiler asagidaki
adresten temin edilebilecedi gibi Sirketin
www.kartonsan.com.tr adresinde yayinda bulunan web
sitesinden de elde edilebilir.

Prof. Dr. Bulent Tarcan Sokak No: 5
Pak Is Merkezi Kat: 3
Gayrettepe 34349 istanbul

Kartonsan A.$.'nin Yillik Olagan Genel Kurulu 16 Mart
2007 Cuma gunu saat 11.00’da Divan City Buyukdere
Cad. No: 84 Gayrettepe 34349 istanbul adresinde
yapilacaktir.

2IS5E Hal LAl

Gureli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz

Denetim Hizmetleri A.S.

An independent member of Baker Tilly International
Beybi Giz Plaza Dereboyu Caddesi Meydan Sokak
No: 28 Kat: 19 Maslak Istanbul

Tel: (212) 290 37 60

Faks: (212) 290 37 96

Gureli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz

Denetim Hizmetleri A.S.

An independent member of Baker Tilly International
Beybi Giz Plaza Dereboyu Caddesi Meydan Sokak
No: 28 Kat: 19 Maslak Istanbul

Tel: (212) 290 37 60

Faks: (212) 290 37 96

Kartonsan’in yil sonu bilangosuna gére édenmis
sermayesi 2.835 bin YTL'dir. Sirket sermayesi
283.500.000 adet hisseye bolinmus olup, bunlarin 2000
A, 283.499.800'i B tertip hisse senedidir.

Kartonsan hisse senedinin 2006 yili performansini
gosteren grafik (IMKB genel endeksi ile kiyasli olarak)
asagida sunulmustur.
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Hisse senedinin yil icindeki en dusUk fiyatl 142 YTL;
en yUksek fiyatl ise 201 YTL olarak gergeklesmistir.
Hisse senedinin 2006 yilinda kaydettigi ortalama fiyat
165,95 YTL olmustur. Hisse senedinin en dustk ve en
yUksek fiyatlari yanda verilmigtir.
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01.01.2006-31.03.2006 149 199
01.04.2006-30.06.2006 142 201
01.07.2006-30.09.2006 152 176
01.10.2006-31.12.2006 147 172
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Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
lletisim

Genel Mudurlik

Prof. Dr. Bllent Tarcan Sokak No: 5
Pak is Merkezi, Kat: 3
Gayrettepe 34349, istanbul
Telefon: (212) 273 20 00 (pbx)
Faks:  (212) 273 21 70 (Genel),
(212) 273 21 60 (Pazarlama),
(212) 273 21 63 (Satinalma)

Fabrika
Kullar Kéyi, 41270 izmit, Kocaeli
Telefon: (262) 349 61 50

Faks:  (262) 349 33 00
Web’de Kartonsan www.kartonsan.com.tr

internetten Kartonsan’la yazismak igin:

Genel kartonsan@kartonsan.com.tr
Siparis orders@kartonsan.com.tr
Pazarlama pazarlama@kartonsan.com.tr
Satinalma satinalma@kartonsan.com.tr

insan Kaynaklari insankaynaklari@kartonsan.com.tr
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